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PRESENTACION

El libro se fundamenta en la gestion Gestion Financiera de las Pymes
del Sector de Bebidas no Alcohdlicas provenientes de frutas del Per(. Las
pequefas y medianas empresas (PYME) son el motor que impulsa la mayoria
de las economias, debido a la importante contribucién que hacen al crecimiento
economico y al empleo en el pais. En la actualidad la gestion financiera tiene
un rol importante dentro de cualquier organizacion, puesto que consiste en
administrar apropiadamente los recursos que posee una empresa para asegurar
el cumplimiento de las obligaciones creadas con terceros dentro el giro normal
de un negocio, por tal razon, es indispensable tener en cuenta ciertos aspectos
como; planificar, organizar, dirigir y controlar, los cuales contribuyen al desarrollo
efectivo de las operaciones. Por lo tanto, se puede entender que las PYMES
poseen una amplia gama de giros productivos, comercializadores y de servicios,
fortaleciendo el mercado interno, incrementando el nivel de exportaciones,
elevando su competitividad y enfrentando la competencia en el mundo
globalizado, en si, representan un excelente medio para impulsar el desarrollo
econdémico y una mejor distribucion de la riqueza. Se desarrollo una descripcion
sobre la Gestion Financiera de las Pymes del Sector de Bebidas no Alcohdlicas
provenientes de frutas del Peru. Se puede concluir que Las decisiones de
inversion inciden en la planificacion estratégica que las Pymes realizan, debido a
la diversificacion de los diferentes tipos de inversion, donde la rentabilidad esta
correlacionado al riesgo financiero que toman las Pymes, debido a su flexibilidad
administrativa que tienen. Por lo tanto, los fondos de inversibn como fuente
de financiamiento, influye en la gestion financiera de las Pymes del sector de
bebidas no alcohélicas proveniente de frutas del Perd.
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INTRODUCCION

En la actualidad los fondos de inversion para la gestion financiera de las pymes del
sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Per(” se han convertido en un
sistema creador de valor econdmico al desarrollar dinamicas productivas y competitivas
que les permiten enriquecer su entorno conectando a las personas con los mercados, para
satisfacer las necesidades y enriqueciendo el proceso. El libro se fundamenta sobre la
base legal y las normas que rigen esta problematica del sector de bebidas no alcohélicas
provenientes de frutas. Donde se desarrollaron aspectos teéricos sobre los "Fondos de
Inversién" y su incidencia en la "Gestion Financiera de las Pymes", las cuales fueron
sustentadas con los aportes brindados por los especialistas financieros, que enriquecieron
la investigacion; ademas, las definiciones conceptuales. A nivel de los resultados del
estudio, los datos fueron recopilada mediante la encuesta, donde ademas de llevarse
a cabo el procesamiento y andlisis de los datos sobre las interrogantes, se procedié
a la elaboraciéon de las tablas y graficos correspondientes, para luego llevar a cabo la
interpretacion y analisis, terminando en la parte final del capitulo con la contrastacion de
las hipétesis donde se aplico el Chi - cuadrado. Finalmente se desarroll6 la discusion sobre
la gestion financiera de las pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de
frutas del Pera.

Introduccion

1



LOS FONDOS DE INVERSION

Segun POLO, R. (2016), en su libro: "Los Fondos de Inversion en el Peru y el
Impuesto a la Renta" nos refiere:

Los Fondos de Inversion constituyen un mecanismo de inversion alternativo a
los tradicionales como los depdsitos bancarios o la negociacion de valores, que permite
obtener rentabilidad producto del desarrollo de multiples actividades, incluyendo las de tipo
comercial.

Su tratamiento impositivo, y en particular en materia del Impuesto a la Renta,
contiene diversas disposiciones que son importantes de analizar y conocer a efecto de
entender las consecuencias fiscales que generan tanto para sus promotores, como para
quienes los administran y para los inversionistas.

Siendo vehiculos transparentes para propositos fiscales, el desarrollo de
sus actividades a nivel nacional y con la participacion de capitales extranjeros reviste varios
matices que mediante este trabajo expondremos.

Asi mismo:

El autor GOMEZ, R. (2014), en su libro “Introduccion a la Gestion Financiera”, nos
manifiesta que:

Fondos de inversion: son las instituciones de inversion colectiva son organizaciones
que captan a una pluralidad de inversores que mediante aportaciones limitadas reunen una
importante cantidad de dinero. Estos fondos se invierten y gestionan de forma profesional
alcanzando niveles de rentabilidad y seguridad dificiles de conseguir por los pequerios y
medianos ahorradores.

Dentro de las instituciones de inversion colectiva, los fondos de inversion que
colocan el dinero en activo financiero son los que mas se han desarrollado en Espana.

Los fondos de inversion son patrimonios invertidos en activos financieros, propiedad
de un conjunto de inversores denominados participes. El fondo carece de personalidad
juridica, y de su administracion, gestion y representacion se ocupa una sociedad gestora
que percibe una comision por sus servicios. Los activos que integran el fondo estan en una
entidad depositaria, generalmente un banco o una caja y en su defecto una sociedad o una
agencia de valores, esta depositaria también percibe una comision por su servicio, la ley
prohibe que una misma empresa sea a la vez gestora y depositaria.

MARCO HISTORICO

Las empresas de Fondos de Inversion surgen en el siglo XVIII, en los paises bajos,
donde se les denominaba “Administratis Kantooren”, cuyo objetivo era ofrecer al publico
la adquisicion fraccionada de determinados valores mobiliarios que, por su alto valor o
escasez no se encontraban a disposicion de ahorristas medios y pequefos.

Los fondos de inversion



Los valores los custodiaba la sociedad mencionada, por lo que esta emitia un
certificado de depésito otorgando al portador el derecho pertinente a los titulos depositados.

Los Fondos de Inversion se expanden hasta Gran Bretafa, Bélgica y luego por toda
Europa, a finales del siglo XIX los fondos arriban a Estados Unidos de América, pais donde
se convirtid en su principal mercado, no solo por la cantidad de fondos, sino también por la
cantidad de activos administrados.

En el Peru, la aparicién de Fondos de Inversion y todos los tipos de fondos que se
pueden derivar del concepto general de Fondo se dan a partir del Decreto Legislativo 862,
Ley de Fondos de Inversion y de sus Sociedades Administradoras, que se promulga en
1996.

MARCO LEGAL

Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras

El marco legal de los Fondos de Inversion esta definido por la Ley de Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto Legislativo N° 00862-1996, Publicado
el 22 de octubre de 1996, modificada el 19 de enero del 2002 por la Ley N°27641.

La ley define conceptualmente a los Fondos de Inversion como un patrimonio
auténomo integrado por aportes de personas naturales o juridicas para su inversion en
instrumentos, operaciones financieras y demas activos, bajo la gestion de una sociedad
andénima, por cuenta y riesgo de los participes del Fondo.

El patrimonio del Fondo se divide en cuotas representadas por certificados de
participacion, las cuales son transferibles y pueden adoptar la forma de titulos o anotaciones
en cuenta. Estas pueden ser colocadas por oferta publica o privada.

Los Fondos son de capital cerrado. Se caracterizan porque su numero de cuotas
salvo que se trate de reembolsos derivados del ejercicio del derecho de separacion del
Fondo que corresponde a los participes, de acuerdo a condiciones que la SMV establezca
mediante norma de caracter general. Corresponde a la Asamblea General de Participes
acordar que se efectiien nuevos aportes o se aumente el nimero de cuotas. Asimismo,
la SMV podra establecer mediante disposiciones de caracter general, otros supuestos
mediante los cuales sea factible el rescate de cuotas antes de la liquidacion del Fondo.

Las sociedades administradoras pueden administrar mas de un Fondo y la
contabilidad y el registro de las operaciones de la sociedad administradora, asi como de
cada Fondoque administre, deben llevarse separadamente.

La Sociedad Administradora podra celebrar contratos que le permitan contar con
el contar con el apoyo de ofras entidades en las areas administrativa, informatica y otras
similares. Los costos derivados de la subcontratacion de servicios de terceros deberan ser
asumidos por la Sociedad Administradora y no podran ser cargados al Fondo.
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Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

Articulo 2.- OBJETO DE LA LEY Es objeto principal de esta ley propender al
funcionamiento de un sistema financiero y un sistema de seguros competitivos, solidos y
confiables, que contribuyan al desarrollo nacional.

Articulo 9.- LIBERTAD PARA FIJAR INTERESES, COMISIONES Y TARIFAS.
Las empresas del sistema financiero pueden senfalar libremente las tasas de interés,
comisiones y gastos para sus operaciones activas y pasivas y servicios. Sin embargo, para
el caso de la fijacion de las tasas de interés deberan observar los limites que para el efecto
senale el Banco Central, excepcionalmente, con arreglo a lo previsto en su Ley Organica.
La disposicion contenida en el primer parrafo del articulo 1243° del Cédigo Civil no alcanza
a la actividad de intermediacion financiera.

Las tasas de interés, comisiones, y demas tarifas que cobren las empresas del
sistema financiero y del sistema de seguros, asi como las condiciones de las pdlizas de
seguros, deberan ser puestas en conocimiento del publico, de acuerdo con las normas que
establezca la Superintendencia.

Articulo 13.- ESTATUTO SOCIAL.

La escritura social y el estatuto han de adecuarse a la presente ley en términos
que obliguen a las empresas a cumplir todas sus disposiciones, y deben ser inscritos
en el Registro Publico correspondiente. Las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito y
Cajas Municipales de Crédito Popular se regiran por la legislacion que les es propia
y las normas que sefala la presente ley.

Articulo 222°. Las entidades financieras deberan tener presente, para la
evaluacion de las operaciones que integran la cartera crediticia, tomar en cuenta
los flujos de caja del deudor, sus ingresos y capacidad de servicio de la deuda, asi
como su situacion financiera, patrimonio neto, proyectos futuros y otros factores
relevantes para determinar la capacidad del servicio y pago de deuda del deudor.

Ley N° 27287, Ley de Titulos y Valores
Seccion Tercera: De La Factura Conformada
Titulo Unico: La Factura Conformada

Articulo 163.- Caracteristicas
163.1 La Factura Conformada tiene las siguientes caracteristicas:

a. Se origina en la compraventa u otras modalidades contractuales de trans-
ferencia de propiedad de mercaderias, o en la prestacién de servicios, en
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las que se acuerde el pago diferido del precio o de la contraprestacion del
servicio;

b. El objeto de la compraventa u otras relaciones contractuales antes referi-
das, debe ser mercaderias o bienes objeto de comercio, o servicios, que
generen la obligacion de expedir Comprobantes de Pago;

c. Los bienes y mercaderias pueden ser fungibles o no, identificables o no;

d. La conformidad puesta por el comprador o adquirente del bien o usuario
del servicio en el texto del titulo, demuestra por si sola y sin admitirse
prueba en contrario, que éste recibio la mercaderia o bienes o servicios,
descritos en la Factura Conformada, a su total satisfaccion;

e. ela Factura Conformada es un titulo valor a la orden, transmisible por
endoso;

f. Desde su conformidad, representa el crédito consistente en el saldo del
precio o contraprestacion senalado en el mismo titulo.

Capitulo Tercero: De los Certificados de Participacion en Fondos Mutuos De
Inversion en Valores y en Fondos De Inversion.
Articulo 261.- Emision, negociacion y redencion

261.1 Los Certificados de Participacion en Fondos Mutuos de Inversion en
Valores, asi como los Certificados de Participacion en Fondos de Inversion, puedan
ser emitidos en titulos o mediante anotacion en cuenta sélo por las Sociedades
Administradores de dichos Fondos, que cuenten con la respectiva autorizacion de la
autoridad competente.

261.2 Su emision, colocacion, negociacion, redencion, rescate y demas
formalidades y requisitos, se sujetan a la ley de la materia y supletoriamente a la
presente Ley.

261.3 Los demas valores que las mencionadas sociedades administradoras
estén autorizadas a emitir en relacion a los Fondos que administren, se regiran
igualmente conforme a lo previsto en el parrafo anterior.

Marco Conceptual

Segun BREALEY, R.; MYERS, C. Y ALLEN, F. (2015), en su libro: “Principios de
Finanzas Corporativas” sostiene que:

El fondo es una sociedad, no una corporacion. Dicha sociedad es establecida
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y manejada por el socio general. Los socios limitados ponen casi todo el dinero, y
suelen ser inversionistas institucionales, como fondos de pensiones, fundaciones
y companias aseguradoras. También pueden participar individuos ricos. Los socios
limitados tienen responsabilidad limitada, como los accionistas de una corporacion,
pero no participan en la administracion.

Unavez que la sociedad se ha formado, los socios generales buscan compafiias
en las que invertir. Las sociedades de capital de riesgo buscan companias jovenes
que necesiten capital para crecer, o nuevas empresas de alta tecnologia. (p.927)

Fase de inversién _Fasedepago
Los socios Los socios generales
generales aportan reciben 20%
1% del capital de las utilidades
Honorarios
L de la administracion Los sodios
limitades limitados
aportan recuperan su
g% inversidn,
del capital y luego reciben
BO% de las
utilidades
Imversidn en Venta u OFI
un portafolic . de companias
diversificado -
de companias -
Comentario:

Lo planteado por el autor nos parece muy importante porque para poder generar
intereses o beneficios en la creacion de las empresas de fondos de inversidon, se buscan
empresas en que invertir, generando el cobro de comisiones e interés y asi llegar a la
rentabilidad deseada para estas empresas.

Ya que la creacion de estas empresas tiene como objetivo hacer crecer su patrimonio,
generando un interés a un plazo determinado.

Hoy en el Peri vemos muchos bancos, que si bien es cierto no pagan intereses por
ahorrar, pero son bajos, las empresas de fondos de inversiébn generan mas interés a los
inversionistas, es una opcion para poder incrementar los ahorros.

Ademas, cuentan con diversos tipos de empresas de fondos de inversidon, en
diferentes monedas adecuadas a las necesidades de los inversionistas.

Segun GITMAN, L. y JOEHNK, M. (2013), en su Libro Fundamentos de Inversiones,
menciona que:
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Un fondo de inversion es esencialmente un tipo de organizacion de servicios
financieros que recibe dinero de sus accionistas y después lo invierte en una cartera
diversificada de titulos. Por lo tanto, cuando los inversionistas compran acciones
de un fondo de inversion, se vuelven, de hecho, copropietarios de una cartera
ampliamente diversificada de titulos.

En un sentido abstracto, un fondo de inversion es el producto financiero que
vende al publico una empresa de inversion; es decir, la empresa de inversion crea y
administra una cartera de titulos y vende participaciones en la propiedad (acciones)
de esa cartera a través de un instrumento conocido como fondo de inversion.

La administracion de carteras tiene que ver con decisiones tanto de asignacion
de activos como de seleccion de titulos. Al invertir en fondos de inversion, los
inversionistas delegan algunas, sino es que todas, las decisiones de seleccion de
titulos a administradores profesionales de dinero y, consecuentemente, pueden
concentrarse en las decisiones de asignacion de activos clave que, por supuesto,
juegan un papel vital en la determinacion de los rendimientos a largo plazo de la
cartera. De hecho, es por esta razon que muchos inversionistas consideran a los
fondos de inversion como el principal instrumento de asignacion de activos. Todo lo
que los inversionistas deben hacer es decidir en qué fondo desean invertir y después
permitir que los administradores profesionales de dinero de los fondos de inversion
hagan el resto. (p.487)

Comentario:

El autor nos detalla de cdmo se crea un fondo de inversion, para que se crea y los
instrumentos que se puedan utilizar para poder hacer crecer un fondo. Las empresas de
fondos de inversion se crean por un grupo de personas que se redne con la finalidad de
invertir su dinero para poder tener rentabilidad en base a la cantidad de su participacion.

Estas empresas tienen que estar representadas por una empresa administradora y
esta a su vez tiene que estar supervisada por la superintendencia de mercado y valores.

La administradora, es quien se encarga de tomar las decisiones correctas para
poder cumplir con la rentabilidad establecida al momento de crear las empresas de fondos
de inversion, asi como también la administradora vera la cartera de créditos que asignara
y todo lo correspondiente para poder cumplir con el objetivo de la creacion de los fondos.

Segun CEA, C. ( Enero- Febrero 2014), en su Revista de la Cooperacién Financiera
en Espafia, en su tema "Los Fondos de Capital Riesgo en el ambito de la ayuda al desarrollo"
menciona que:

Las entidades de capital riesgo juegan un papel importante en el crecimiento
y el desarrollo economico de los paises en vias de desarrollo, al ser un vehiculo que
facilita el acceso tanto a financiacion como a otros servicios asociados a la gestion
y la consolidacion de las pequefias y medianas empresas.
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La inversion de agentes privados, inversores institucionales, Instituciones
Financieras de Desarrollo o de Instituciones Financieras Internacionales hace que
las inversiones se canalicen hacia sectores con gran impacto tanto econémico como
social.

Desde el punto de vista econémico y de rentabilidad de la inversion, el interés
es debido al potencial de crecimiento de las distintas regiones y a los abundantes
proyectos de inversion tanto en sectores intensivos en capital como de servicios y
necesidades basicas. Desde la optica social, hay que destacar que los inversores
cada vez exigen mas a los gestores de sus fondos que, a la hora de disenar el
proceso de «negociacion-inversion-seguimiento y control-desinversion», cumplan
con principios de inversion responsable y presten especial atencion en el ambito
social, medioambiental y gobernabilidad. (p. 57)

Comentario:

El autor nos detalla que la creacion de las empresas de fondos de inversion nos
ayuda al crecimiento del pais ya que permiten brindan financiamiento a las pequenas y
medianas empresas, las cuales como sabemos recién se estan formalizando y no cuentan
con mucho capital ya que estan tratando de crecer.

Es basico y fundamental tener liquidez en las medianas empresas para poder
satisfacer al cliente con las demandas que puedan solicitar, ademas de generar mas
rentabilidad para los socios.

Al generar mas ventas, generas mas trabajo y a la vez hace que este tipo de
operaciones, generen mas economia al pais y asi vivamos en un pais mejor.

Desde el punto de vista social, debemos tener claro que toda inversiébn que
se realice o se invierta debe tener un control donde se cumplan principios de inversion
responsable y no se presten para otros fines que puedan afectar al pais, como por ejemplo
el medioambiente, etc.

En la pagina web de RANKIA, Espafa nos detalla el concepto de Fondos de
Inversion:

El universo de los fondos de inversion es muy amplio y los inversores que
no conozcan este producto de inversion deben tener claros varios conceptos clave
antes de invertir. Es necesario tener una guia bdsica que nos sirva como hoja de
ruta a la hora de invertir en fondos de inversion y asi aprovechar al maximo sus
posibilidades.

Este vehiculo de inversion esta regulado por la Ley de Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante LIIC) que los define en su articulo 3 de la siguiente
forma: Los fondos de inversion son IIC configuradas como patrimonios separados
sin personalidad juridica, pertenecientes a una pluralidad de inversores, incluidos
entre ellos otras IIC, cuya gestion y representacion corresponde a una sociedad
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gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del fondo, con
el concurso de un depositario, y cuyo objeto es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores
u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

Como la terminologia formal no es todo lo clara que deberia, vamos a tratar de
explicar de una forma mas simple qué es este producto y como funciona.

Un fondo de inversion es un vehiculo de inversion que se divide en distintas
participaciones. Estas participaciones son suscritas por los participes a un precio
establecido (valor liquidativo) que varia cada dia en funcion del valor de las
inversiones del fondo de inversion en ese momento. La Sociedad Gestora capta toda
la inversion de los diferentes participes y lo invierte.

DIVERSIFICACION
Clientes entregan
Uso
I &5 >
Chientes reciben H\\
UNIDADES FONDO DE

SEGURIDAD A TRAVES
i R DE LA DIVERSIFICACION

RENTABILIDAD ACORDE A
LAS CONDICIONES DEL
MERCADO

Por tanto, se encarga de adquirir en el mercado activos de todo tipo como
acciones, deuda publica, deuda privada, otros fondos... asi como cualquier producto
que esté estipulado en la vocacion inversora del fondo.

Comentario:

Lo planteado en la pagina web es muy importante porque no detalla cémo se dan los
fondos de inversion en el pais de Espafa y de la importancia de su uso, asi como también
de las caracteristicas de su funcionamiento o finalidad de creacion.

Nos da un detalle de la operatividad mediante un esquema donde se refleja que hay
dos tipos de clientes unos los que entregan dinero para su creacion y otra las que reciben
dinero de los cuales se generan las ganancias de la operatividad de la creacién de un
fondo de inversién, asi como también nos muestra la diversidad de temas que se tienen

que tener en cuenta a la otras de invertir, ya que la empresa administradora o gestora sera
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la encargada de realizar todas estas operaciones.

Cabe resaltar que se indica que la sociedad gestora es quien capta e invierte todo
el capital obtenido.

Es la encargada también de adquirir en el mercado cualquier producto o de
desarrollar operaciones con la Unica vocacion en la cual esta dirigido al fondo de inversion.

Para tal efecto el Diario Gestion (09 de junio del 2017), nos relata la entrevista
de titulo: "Financiamiento alternativo para medianas empresas abre oportunidades de
inversion", realizada al Gerente General de Diviso Fondos, donde sefiala que:

A diferencia del sistema bancario, los fondos de inversion son atractivo para
las medianas empresas y aqui te las contamos

Toda empresa grande o corporacion tiene politicas de pago proveedores con
plazos de hasta 180 dias, los cuales en ocasiones pueden resultar asfixiantes para
una mediana empresa que le venda productos o servicios. Es por ello, que, para
una adecuada gestion de su caja y crecimiento, las medianas empresas requieren
financiamiento continuo y diversificado. Lo tradicional es que acudan a un préstamo
bancario, una linea de crédito o servicios bancarios como “factoring” o “descuento
de facturas”, que basicamente se trata de entregar la factura al banco para recibir de
éste un monto menor al del total de la factura puesto que es dicha entidad la que le
cobrara al cliente en el plazo fijado. La diferencia entre ambos montos constituye el
costo de financiamiento.

Actualmente ya existen en el mercado de capitales alternativas mas
competitivas que los servicios bancarios para que las medianas empresas puedan
fondear su capital de trabajo cediendo sus derechos de cobro ( facturas , letras,
pagarés, warrants, entre otros). Asi como los Fondos de Inversion en Acreencias
(FIA).

Dichos Fondos de Inversion identifican medianas empresas requeridas de
liquidez para capital de trabajo, cuya cartera de clientes sean del tipo gran empresa o
corporaciones con un buen record crediticio en el sistema financiero, que no registren
protestos en la Camara de Comercio y que de preferencia emitan informacion publica
en el mercado de capitales.

Beneficios: A diferencia del sistema bancario, los fondos de inversion son
atractivo para las medianas empresas por:

»  El costo financiero que implica recibir un monto menor al total de la acreencia,
es considerablemente mas bajo que las tasas de préstamo del sistema bancario

+ El Fondo de Inversién asume todos los beneficios y riesgos economicos que
conlleva ese cobro. Mientras que en una entidad bancaria, si la gran empresa
no paga la factura , la linea de crédito de la mediana empresa proveedora se
restringe y afecta su calificacion crediticia al tener que asumir como suya la
obligacion del pago de la factura .
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» Al no estar sujeto a un préstamo o servicio otorgado por una entidad financiera,
permite que la linea crediticia del empresario quede intacta en el sistema finan-
ciero, habilitandolo para pedir préstamos adicionales si asi lo requiere.

+ Unavez que la empresa ha sido evaluada, la empresa puede disponer del efec-
tivo a cambio de la cesion de cualquier tipo de acreencia en un lapso de 1 o
2 horas, siendo mucho mas rapido que una entidad bancaria y mas ajustado
a real necesidad de la mediana empresa para el aprovechamiento de nuevas
oportunidades de negocio.

¢ Qué tipo de inversionistas participan en estos Fondos de Inversion?

El tipo de inversionistas que en su mayoria apuestan por este tipo de fondos
tienen un perfil institucional, con una tolerancia moderada al riesgo y con un horizonte
de inversion de 1 afo.

Dichos inversionistas encuentran en este tipo de fondos un adecuado control
del riesgo dado que el tipo de letras y facturas que adquieren son pagadas por
empresas de alta calificacion crediticia AAA hasta A locales, lo cual brinda mayor
seguridad al momento de invertir en las acreencias.

La rentabilidad se mantiene porque continuamente toman y renuevan
inversiones en relacion a la demanda de empresas que requieran liquidez.

Existen diversos fondos que exigen al inversionista un plazo de permanencia
de 8 anos hasta un minimo de 1 afno, a lo que se suma los plazos cortos de letras y
facturas en que invierte, lo cual permite realizar inversiones recurrentes y con mayor
facilidad de liquidacion.

Una vez culminado el plazo del fondo, el inversionista puede optar por renovar
total o parcialmente su inversion. Asimismo, el inversionista tiene la alternativa de
retirarse, a través de una operacion en el mercado secundario, ya que estas cuotas
estan registradas en CAVALI, lo que permite negociarse con facilidad.

Estamos convencidos que mientras el mercado de fondos de inversion
apueste por este tipo de vehiculos (acreencias) e incorpore mayores volumenes
de negociacion, sera un competidor serio en los canales de financiamiento de las
medianas empresas, redundando en beneficio para este pujante y relevante sector
de nuestra economia. De igual manera, estamos seguros, que en la medida que el
mercado se torne mas sofisticado, este tipo de Fondos de Inversion se posicionara
como una opcion de inversion atractiva para personas naturales con importantes
excedentes de dinero.

A modo de ejemplo: Una empresa que realiza servicios de aduanas le emite una
letra de 10 mil soles por 120 dias a su cliente, que en este caso seria un laboratorio. Sin
embargo, la Agencia de Aduanas necesita tener liquidez inmediata, por lo que cedera
sus letras a este Fondo de Inversion de Acreencias (FIA) a una tasa de descuento
previamente pactada con el fondo FIA. A cambio de ello, la Agencia recibira 9 mil
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500 soles. Esta diferencia representaria el costo financiero de la operacion (el 5% del
valor nominal de la letra).

Una vez realizada la operacion, el fondo FIA Soles se convierte en el nuevo
beneficiario de esa letra y a su vencimiento el laboratorio tendra que pagarle a dicho
fondo y ya no a la Agencia de Aduanas.

Comentario:

Lo planteado en la entrevista es muy importante ya que nos brinda un buen panorama
de que son los servicios que brindan las empresas de fondos de inversion, en que tipos de
operaciones las podemos utilizar y para que estén orientadas.

Las empresas de fondos de inversion son una alternativa de financiamiento que
a diferencia del sistema bancario son mas atractivo para las medianas empresas ya que
pasan por una evaluacion que dura muy corto tiempo y facilitan operaciones como cesiones
de derechos (factoring) o confirming que es dificil que una pequefa o mediana empresa en
el Perl pueda obtener con una entidad bancaria, ya que normalmente te piden méas tiempo
de funcionamiento o mas requisitos para poder dar financiamiento de las operaciones
generadas por sus ventas o compras que por necesitan de despacho lo podrian necesitar
con rapidez.

En conclusion, hoy en dia muchas empresas desconocen la existencia de este tipo
de giro de empresas, los fondos de inversién son un medio por el cual se brinda ayuda para
hacer crecer nuestro negocio.

Para mayor comprension en la pagina web de DIVISO, Altas finanzas para todos
(2018), nos detalla en la seccion Financiamiento / Inversiones / Mundo Diviso, donde
sefiala que:

Los fondos de inversion operan con el patrimonio de diversos inversionistas
y pueden acceder a una gama muy variada de instrumentos de inversion. La
diversificacion de su portafolio dependera del tipo de fondo.

Los tipos de fondos de inversion:

Fondos de renta fija: invierten en activos de renta fija, por lo cual te conviene
si tienes un perfil conservador. Mientras mayor es el plazo de inversion, asumes mas
riesgo y puedes obtener mas rentabilidad.

Fondos de renta variable: Invierten en activos de renta variable (acciones),
por lo cual te conviene si tienes un perfil inversionista agresivo. Tienen mayor
rentabilidad potencial pero también mas riesgos.

Fondos de renta mixta: Diversifican su patrimonio, entre activos de renta
fija y de renta variable. Las proporciones de ambos tipos de renta dentro del fondo
determinan su rentabilidad potencial y riesgo.

Fondos de inversion inmobiliaria: Invierten en inmuebles y obtienen un flujo
de rentas mediante los alquileres de estas propiedades
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Fondos de inversion mobiliaria: Se ocupan de la compra, tenencia y venta de
valores y otros activos financieros.

Fondos de derechos sobre acreencias: Invierten en comprar facturas a
empresas proveedoras. Las facturas son cobradas, generalmente a empresas
grandes y solventes. El riesgo es razonablemente bajo y la rentabilidad alta.

Comentario:

Los fondos de inversion son diversos son creados para ser dirigidos a un sector
o actividad especificas, es por eso que podemos apreciar que pueden existir fondos
destinados a capital de trabajo, fondos inmobiliarios, fondos de cesion de derechos, entre
otros.

Los tipos de financiamiento que podemos encontrar mayormente son las cesiones de
derecho o llamado compra de factura, donde existe una cesion de cobranza, adelantandoles
el dinero de la factura bajo una comision que se establece y asi ayudar al crecimiento de
todas las empresas en el Perd.

En conclusion, hay diversas formas de poder solicitar financiamiento a los fondos
de inversion y poder hacer crecer el negocio, se trata de solo buscar el que mas convenga

a la empresa.
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GESTION FINANCEIRA EN LAS PYMES DEL SECTOR DE
BEBIDAS NO ALHOHOLICAS PROVENIENTES DE FRUTAS
DEL PERU

Segun CARVALHO, J. (2012), en su Libro” Estados Financieros” nos define:

Se denomina gestion financiera (o gestion de movimiento de fondos) a todos
los procesos que consisten en conseguir, mantener y utilizar dinero, sea fisico
(billetes y monedas) o a través de otros instrumentos, como cheques y tarjetas de
crédito. La gestion financiera es la que convierte a la vision y mision en operaciones
monetarias.

Es asi, que la gestion financiera es un area funcional tradicional de Ia
gestion, aplicada en toda organizacion y esta comprendida basicamente de analisis,
decisiones y acciones relacionadas con los medios financieros indispensables para
la actividad de las empresas.

Segun ROBLES, C. (2014), en su libro “Fundamentos de Administracion
Financiera"define:

Que el analisis financiero como: "es un método que se utiliza para fijar los
resultados en relacion con los datos financieros historicos analizados y determinar
las decisiones de negocios”.

Por ello, el analisis financiero se define como un proceso que comprende la
recopilacion, gestion de datos, informe de los estados financieros basicos y demas
datos de la situacién de un negocio y su entorno.

Segun ORTEGA, A. (2015), en su libro:" Planeacién Financiera "nos indica que:

“La gestion de la empresa se aprecia, se evalua para tomar decisiones, teniendo
como base a la informacién financiera que proporciona el Directorio"

Que conforme es precisado por el art. 175° de la Ley General de Sociedades
debe “ser suficiente, fidedigna, y oportuna con respecto a la situacion legal,
econdmica y financiera de la sociedad”.

En el ordenamiento societario vigente, la Gerencia de una sociedad, es
particularmente responsable por “la existencia, regularidad y veracidad de los
sistemas contables y por el establecimiento de una estructura de control interno”.
Asi esta senalado por el art. 190° de la Ley General de Sociedades.

Cuando se toma tal actitud con el propésito de modificar las proporciones de
la estructura de capital de la empresa.

Naturaleza de las Decisiones de Financiamiento

¢ Cuando se debe buscar financiamiento?

Gestion Financeira en las Pymes del sector de bebidas no alhohdlicas provenientes
de frutas del Peru

14



»  Cuando hay oportunidad de negocio.
+  Cuando se busca mejorar la empresa.

. Para fondear ventas futuras, cuando se tiene la certeza de que si se va a ven-
der.

+  Esto se hace generalmente cuando el negocio es ciclico.
+  Para oportunidades de modernizacién, optimizacién, crecimiento.

¢Cuando NO se debe buscar financiamiento?

+  Cuando se tiene planeado pedir un crédito para pagar adeudos previos.
+  Cuando los inventarios son grandes y no puede liquidarlos.

+  Para hacer inversiones no relacionadas con el negocio

Marco Histérico

Durante los ultimos afios la gestién financiera dentro de una empresa ocupa un lugar
importante ya que ha venido dada por la necesidad de responder a los nuevos retos que las
finanzas enfrentan en las empresas.

En la primera parte del siglo XX los problemas financieros se determinaban por la
necesidad de obtener fondos, los cuales no eran tan facil de poder obtener.

Con la gran depresion de los afios 30 aumentaron los problemas financieros en
las empresas ya que muchas comenzaron a reestructurarse, liquidarse y a fusionarse,
la caracteristica principal era buscar fuentes de financiamiento teniendo en cuenta como
conseguirlas y cual seria el costo para la empresa.

Aqui hablaremos de la contabilidad ya que es nuestra herramienta para tomar
decisiones y plantear las estrategias financieras.

Marco Legal

Constitucion Politica del Peru de 1993

Articulo 59°.- El Estado estimula la creacidén de riqueza y garantiza la libertad de
trabajoy la libertad de empresa, comercio e industria. El ejercicio de estas libertades no debe
ser lesivo a la moral, ni a la salud, ni a la seguridad publica. El Estado brinda oportunidades
de superacion a los sectores que sufren cualquier desigualdad; en tal sentido, promueve
las pequefias empresas en todas sus modalidades.

Articulo 60°.- El Estado reconoce el pluralismo econémico. La economia nacional se
sustenta en la coexistencia de diversas formas de propiedad y de empresa. Sélo autorizado
por ley expresa, el Estado puede realizar subsidiariamente actividad empresarial, directa
o indirecta, por razén de alto interés publico o de manifiesta conveniencia nacional. La

actividad empresarial, publica o no publica, recibe el mismo tratamiento legal.
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Ley General de Sociedades

Articulo 175°: Informacion Fidedigna.

El directorio debe proporcionar a los accionistas y al publico las informaciones
fidedignas y oportunas que la ley determine respecto a la situacion legal, econémica y
financiera de la sociedad.

Articulo 190°: Responsabilidad.

El gerente responde ante la sociedad, los accionistas y terceros, por los dafios
y perjuicios que ocasione por el incumplimiento de sus obligaciones, dolo, abuso de
facultades y negligencia grave.

El gerente es particularmente responsable por:

1. La existencia, regularidad y veracidad de los sistemas de contabilidad, los
libros que la ley ordena llevar a la sociedad y los demas libros y registros que
debe llevar un ordenado comerciante;

2. El establecimiento y mantenimiento de una estructura de control interno
disefiada para proveer una seguridad razonable de que los activos de la
sociedad estén protegidos contra uso no autorizado y que todas las operaciones
son efectuadas de acuerdo con autorizaciones establecidas y son registradas
apropiadamente;

3. La veracidad de las informaciones que proporcione al directorio y la junta
general;

4. El ocultamiento de las irregularidades que observe en las actividades de la
sociedad;

5. La conservacion de los fondos sociales a nombre de la sociedad;

6. El empleo de los recursos sociales en negocios distintos del objeto de la
sociedad;

7. La veracidad de las constancias y certificaciones que expida respecto del
contenido de los libros y registros de la sociedad;

8. Dar cumplimiento en la forma y oportunidades que senala la ley a lo dispuesto
en los articulos 130 y 224;

9. El cumplimiento de la ley, el estatuto y los acuerdos de la junta general y del
directorio.

Norma Internacional de Informacion Financiera 9 Instrumentos Financieros.

Segun GOMEZ, R. (2015), en su libro: "Introduccién a la Gestién Financiera"sostiene
que:

La economia financiera de la empresa presenta el marco historico-cientifico
que justifica la necesidad de una Planificacion Financiera en la Empresa.

En tal sentido, la empresa es la unidad basica que integra y coordina los
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distintos factores productivos bajo una unidad de accion, circunstancia por la que se
considera como centro de la planificacion, organizacion y control.
La gestion financiera en el seno de la empresa ha de ser presidida por:

»  El principio de racionalidad, que nos lleva a elevar el grado de eficiencia,

- El de autonomia interna o de gestion, que decide sobre la combinacion
de factores, fijando la cuantia y planificacion de los bienes materiales y
humanos,

*  El principio de lucro o beneficio empresarial, por el que toda actuacion
empresarial esta motivada por la consecucion de un beneficio o exceden-
te monetario sobre el gasto necesario para su realizacion.

Inferimos pues que la Economia Financiera de la Empresa estudia los procesos
de planificacion, adquisicion y empleo de los recursos, de forma que se haga maxima
y optima la eficacia operativa de la empresa.

Sin embargo, el origen natural de la necesidad de estimar la evolucion futura
de los acontecimientos es la posibilidad de que estos influyan de forma negativa en
la empresa, al no ser conocidos con certeza. La prediccion de los acontecimientos
futuros es una actividad tan antigua como la humanidad, que en el ambito financiero
da lugar al concepto de riesgo.

Por ello su consideracion sistematica e integrada constituye una de las
caracteristicas mas diferenciadas del estudio de las Finanzas.

El reconocimiento de que las operaciones de la empresa estan sujetas a
la incertidumbre y a cambios demuestra la necesidad de su planificacion para su
gestion y cobertura, sobre todo en aquellas empresas que estan sujetas a una mayor
cantidad de cambios no anticipados.

Hay que recordar que las finanzas no sdlo se ocupan de ciertas funciones
especificas, sino que alcanzan a la toma de decisiones por parte de la direccion
general y a cualquiera de las actividades de la empresa que suponga el uso de fondos.

De esta forma la funcion financiera adquiere un papel preponderante en la
elaboracion y coordinacion de los presupuestos, planes y politicas generales de la
empresa.

Por ultimo, hacer referencia al hecho de que la Planificacion Financiera es de
capital importancia al objeto de alcanzar el objetivo financiero: la maximizacién del
valor de la empresa en el mercado para sus propietarios. (p. 385).

DISENO METODOLOGICO

Es una investigacion no experimental, cuyo disefo longitudinal es el transaccional
correlacional.
Ox r Oy
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Doénde:

O = Observacion.

X = Fondos de Inversion.
Y = Gestion Financiera

r = Relacion de variables.

Tipo de Investigacion

De acuerdo a la naturaleza del estudio, reune las condiciones metodolbgicas
suficientes para ser considerada una “investigacion aplicada”, en razén que se utilizaran
los principios, practicas, normas y doctrina de la Contabilidad, los fondos de inversién
y la gestion financiera de las pequefias y medianas empresas del sector de bebidas no
alcohdlicas provenientes de frutas del Pert 2016-2017.

Nivel de Investigacion
La investigacion a realizar conforme a los propésitos se centra en un “Nivel

Descriptivo”.

Estrategias o procedimientos de contrastacion de Hipétesis

Para contrastar las hipotesis se utilizé la prueba estadistica Chi Cuadrado, pues los
datos para el analisis deben estar en forma de frecuencias. La estadistica ji cuadrada es la
mas adecuada porque las pruebas son las evidencias muéstrales, teniendo en cuenta los
siguientes pasos o procedimientos:

a. Formular la hipotesis nula H,
b. Formular la hipotesis alternante H,

c. Indicar el nivel de significacion (a) que es la probabilidad de rechazar la
hipétesis nula (H,) siendo verdadera, su rango de variacion es 1% < a < 10%,
por defecto se asume el valor de a = 5% (valor asumido por el software SPSS)
y esta asociado al valor de la Tabla Chi-Cuadrado que determina el punto cri-
tico (Xt2), el valor de la distribucién es (Xt 2) (k-1), (r-1) gl. Se ubica en la Tabla
Chi-Cuadrado, siendo k igual al numero de filas y r el nimero de columnas, este
valor divide a la distribucion en dos zonas, de aceptacion y de rechazo, tal como
indica el grafico; si (XC 2), es = (Xt ?), se rechazara la hipbtesis nula.

d. Calcular la prueba estadistica:

I{z . Z(O. ;Ief)z
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Dénde:

o} Valor observado en las encuestas

&

Valor esperado, obtenido teniendo como base el valor observado.

X2 = Valor del estadistico calculado con datos de la muestra que se trabajan
y se debe comparar con los valores paramétricos ubicados en la Tabla Chi-
Cuadrado segun el planteamiento de la hipbtesis alternante e indicados en el
paso c.

X2 = Valor del estadistico obtenido en la Tabla Chi-Cuadrado. K = filas, r =
columnas, gl = grados de libertad.

e. Toma de decisiones

Se debe comparar los valores de la prueba con los valores de la tabla.

b, Se rechaza la Ho

Se aceplta la Ho

Punto critico

4.1 Poblacién y muestra

4.2.1. Poblacion (N)

La poblacion que conforma la investigacion esta delimitada por 46 profesionales
entre gerentes financieros, gerentes generales y administradores de las 31 principales
pequefnas y medianas empresas del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de
frutas del Perq, registradas por la SUNAT de acuerdo a su RUC ubicadas en el Peru, cuyo
detalle se adjunta en la tabla 03:
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Tabla 3: Pymes del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Perd. 2016-2017.

N° Pequeias y Medianas Empresas Ubicacién SUNAT | Poblacién (N)
1/INDUSTRIAL CONDORS.A.C. LIMA 2
2|EMPRESA YURA SRL AREQUIPA 2
3|MOULD MADE S.A. LIMA 2
4|CJ GROUP S.A.C. LIMA 2
5/|L'ONDA BEVERAGE COMPANY SAC LIMA 2
6|BLUE WATER SAC PACHACAMAC 1
7|AQUALIGHT SAC LIMA 1
8|PERU PRODUCTS AND SERVICES S.A.C. LIMA 1
9|INDUSTRIAS VALLEPERS.A.C. CHICLAYO 1

10{INDUSTRIAS GRIMALDI S.A.C. CHINCHA 1

11{ZELKOVA SAC LIMA 1

12|EMBOTELLADORA CUSCO S.A. CUSCO 1

13|EMBOTELLADORA PUERTO MALDONADO S.A. |MADRE DE DIOS 1

14[CORPORACION DE ALIMENTOS LEO S.C.R.L. JULIACA 1

15[|EMBOTELLADORA DOBLE XY ASOCIADOS SRL [HUANUCO 1

16|COMPANIA EMBOTELLADORA ICA S.A. ICA 1

17[PROCESADORA DE BEBIDAS Y ALIMENTOS SAC|TRUJILLO 1

18[INDUSTRIAL AQUASELVA SCRL YARINACOCHA 1

19|EMBOTELLADORA RAMBER EIRL AREQUIPA 1

20|NEPTUNO EIRL SAN MARTIN 1

21|0OTRAS 21

46

Fuente: SUNAT

4.2.2. Muestra (n)

En la determinacion éptima de la muestra se utiliz6 la formula del muestreo aleatorio
simple propuesto por R.B. Avila Acosta en su libro “Metodologia de la Investigacion”, la que
se detalla a continuacion:

Z2 PQN
n=
€2 [N-11+ 22 PQ

Doénde:

Z: Valor de la abscisa de la curva normal para una probabilidad del 90% de confianza.

Para una probabilidad del 90% de confianza; el valor asociado a la tabla normal
estandar de z = 1.96

p: Proporcion de profesionales de las pequefias y medianas empresas del sector
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de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas que manifestaron haber realizado una
gestion financiera adecuada mediante financiamientos a través de los fondos de inversion;

para el presente estudio representa un valor de (p = 0.5), es decir el 50%.

q: Proporcion de profesionales de las pequefias y medianas empresas del sector
de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas que manifestaron haber realizado una
gestion financiera adecuada mediante financiamientos sin la necesidad de acudir a los
fondos de inversion; para el presente estudio representa un valor de (q = 0.5), es decir el

50%.

e: Es el maximo error permisible que existe en todo trabajo de investigacion el rango
de variacion del margen de errores es: (1% < € < 10%).

Para el presente trabajo se considera un error del 5% (& = 5%)

N: Poblacion

n: Tamano 6ptimo de la muestra.

Entonces, a un nivel de significacion del 90% y 5% como margen de error n sera:

(1.96)2 (0.5) (0.5) (46)

(0.05)2 (46-1) + (1.96)2 (0.5) (0.5)

n=41

Por lo tanto, la muestra calculada sera igual a 41 personas que trabajan en las
Pequefas y Medianas empresas del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de
frutas del Per(, cuyo detalle se adjunta en la tabla 04:
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Tabla 4. Muestra del estudio

N° Pequefias y Medianas Empresas Ubicacion SUNAT| Muestra(n)
1|/INDUSTRIAL CONDORS.A.C. LIMA 1
2|EMPRESA YURA SRL AREQUIPA 1
3|MOULD MADES.A. LIMA 1
4[CJ GROUP S.A.C. LIMA 1
5|L'ONDA BEVERAGE COMPANY SAC LIMA 1
6[BLUE WATER SAC PACHACAMAC 1
7|AQUALIGHT SAC LIMA 1
8|PERU PRODUCTS AND SERVICES S.A.C. LIMA 1
9[INDUSTRIAS VALLEPER S.A.C. CHICLAYO 1

10|INDUSTRIAS GRIMALDI S.A.C. CHINCHA 1

11(ZELKOVA SAC LIMA 1

12|EMBOTELLADORA CUSCO S.A. CuUsco 1

13|EMBOTELLADORA PUERTO MALDONADO S.A. [MADRE DE DIOS 1

14|CORPORACION DE ALIMENTOS LEO S.C.R.L.  |JULIACA 1

15|EMBOTELLADORA DOBLE X Y ASOCIADOS SRL |HUANUCO 1

16/COMPARNIA EMBOTELLADORA ICA S.A. ICA 1

17|PROCESADORA DE BEBIDAS Y ALIMENTOS SAC|TRUJILLO 1

18|INDUSTRIAL AQUASELVA SCRL YARINACOCHA 1

19(EMBOTELLADORA RAMBER EIRL AREQUIPA 1

20[NEPTUNO EIRL SAN MARTIN 1

21[OTRAS 21

41

Fuente: Datos Elaborados por la autora 2018

Muestreo

Para hallar el marco muestral, se utilizé el muestreo probabilistico estratificado el cual
se basa en el principio de equiprobabilidad. Por tanto, todos los individuos tienen la misma
probabilidad de ser elegidos para formar parte de la muestra, y consiguientemente, todas
las posibles muestras de tamafio "n" tienen la misma probabilidad de ser seleccionados. En

resumen, el muestreo fue de tipo probabilistico aleatorio simple.

Técnicas de recoleccion de datos

Descripcion de los métodos, técnicas e instrumentos

Los métodos de investigacion empleados en el proceso de investigacion son: El
método descriptivo, estadistico, de analisis — sintesis, entre otros, que conforme con el

desarrollo de la investigacion se den indistintamente.
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Con respecto a las técnicas de investigacion, se aplicaron la encuesta, caracterizada
por su amplia utilidad en la investigacion social por excelencia, debido a su utilidad,
versatilidad, sencillez y objetividad de los datos que se obtiene mediante el cuestionario
como instrumento de investigacion.

En relacion a la entrevista, como instrumento de investigacion, que se centr6 en el
dialogo interpersonal entre el entrevistador y el entrevistado, en una relacion cara a cara,

es decir, en forma directa.

Procedimientos de comprobacion de la validez y confiabilidad de los
instrumentos

El procedimiento de validez para garantizar su eficacia y efectividad de los
instrumentos de investigacion, fundamentalmente si estos miden con objetividad, precision,
veracidad y autenticidad aquello que se desea medir de las variables, procedié con la
aplicacion de una prueba piloto a diez (10) personas, de conformidad con la determinacién

de la muestra en forma aleatoria.

Técnicas para el procesamiento de la informacion

El procesamiento y analisis de la informacién, se efectuaran con el programa
estadistico informatico de mayor uso en las ciencias sociales; Statistical Package for the
Social Sciences, conocido por sus siglas SPSS, edicion IBM® SPSS® Statistics 25, version

en espafol.
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RESULTADOS

INTERPRETACION E INTERPRETACION

De acuerdo con lo establecido en la metodologia de investigacién, hemos procedido
a llevar a cabo el trabajo de campo, a fin de extraer la informacion necesaria para esta
investigacion, recurriendo al método de ENTREVISTAS y ENCUESTAS que fueron
aplicadas a la muestra calculada a un grupo especializado conformado por gerentes
financieros, gerentes generales y administradores de las pequefias y medianas empresas
del sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Peru.

Este capitulo tiene el proposito de presentar el proceso que conduce ala demostracion
de la hipotesis propuesta en la investigacion de: “Los Fondos de Inversion para la
gestion financiera de las Pymes del sector de bebidas no alcohélicas provenientes
de frutas del Peru - 2016-2017".

Los resultados obtenidos en cada uno de los objetivos especificos, nos conducen
al cumplimiento del objetivo general de la investigacion y consecuentemente nos permitio
contrastar la hipétesis del trabajo para aceptarla o rechazarla de acuerdo al grado de
significacion que tenga.

Resultados de la Entrevista

Es preciso indicar que las entrevistas fueron realizadas a expertos profesionales de
las areas de Finanzas, Gerentes de los Fondos de Inversion y Gerentes de las pequenas y
medianas empresas del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Perd.

Las entrevistas fueron realizadas a 3 expertos en el tema, los cuales se presentan
por su debida experiencia en el campo profesional:

Sr. Gino Elizagaray Manrique, Gerente Operaciones en CONEXA, Economista de
Profesion, con mas de 20 afos en el Mercado Financiero.

Sr. Fernando Escobar Barraza, Gerente Comercial en FONDOS DE INVERSION,
Economista de Profesion, con mas de 35 anos en el mercado Financiero.

Sr. Francisco Leén Gan Gerente Administrativo en LONDA BEVERAGE, con mas de
10 afos de experiencia en empresas del sector de bebidas no alcohdlicas.

A las preguntas planteadas los entrevistados contestaron de la siguiente manera:

A la pregunta No. 01: ;Considera usted que el estado apoya a las pequefas y
medianas empresas del Pera?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

El estado no apoya a las pequefias y medianas empresas del sector de bebidas no
alcohdlicas, provenientes de frutas del Per(, ya que a pesar de haber beneficios tributarios
igual son de estrictos en aplicar las multas y que solo hay beneficios para las grandes

empresas.
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A la pregunta No. 02: ; Cree usted que las pequenas y Medianas empresas son
la fuente de riqueza del Peru?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Que si, hay muchas empresas de este rubro que estan empezando este tipo de
negocio, ademas si hay mas empresas, hay mas comercio en el Perd, hay mas trabajo, hay
mas economia.

A la pregunta No. 03: ;Considera que el financiamiento que se otorga a
diversas empresas permite que las pequeias y medianas empresas puedan crecer?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Que si, porque de esa forma se obtiene mas capital de trabajo para poder invertir y
asi poder crecer.

A la pregunta No. 04: ;Cree Usted que es importante la gestion financiera en
una empresa para poder obtener financiamientos?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Respondieron que si, porque se debe tener una correcta planificacion financiera
para poder hacer frente a las obligaciones de la empresa, donde esté incluido la devolucion
del financiamiento otorgado.

Ala pregunta No. 05: ;Si le diéramos un financiamiento en este instante, como
le afectaria en estos momentos a su empresa?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Expresaron que les vendria bien ya siempre se necesita mas capital para poder

atender a los clientes, Compraria mas insumos para producir y asi obtener mas ganancias.

A la pregunta No. 06: ;Cree usted que los intereses que cobran los bancos a
las pequefhas y medianas empresas son elevados?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Dicen que si, son muy elevados pero que mucho tiene que ver los plazos, ya que

necesitamos que sean mas largos para asi poder cubrir los intereses que solicitan.

A la pregunta No. 07: ¢{Cree usted que los plazos de crédito que le establecen
los bancos afectan el crecimiento de su negocio?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Se basaron en que los bancos no te dan muchos plazos para poder pagar,
normalmente los financiamientos que se les otorga son a plazos cortos y el tiempo hace
que sea dificil en algunos casos retornar el financiamiento, ya que a sus clientes también le

dan crédito. Pero si dieran mas plazos, seria mas facil pagar el financiamiento.
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A la pregunta No. 08: ¢En qué medida afecta el cronograma de pagos el
financiamiento otorgado en la politica de créditos de las pequenas y medianas
empresas?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Manifiestan que es una parte importante ya que sin ella no podemos hacer nada, lo
que afecta son los plazos de retorno del financiamiento el cual se da cuando no nos dan

un plazo correcto.

A la pregunta No. 09: ;De qué manera la informacion financiera impacta en el
proceso de toma de decisiones de la necesidad de financiamiento?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Para ellos es una parte importante ya que sin ella no se puede hacer nada, no se
puede tomar decisiones, asi que se debemos tener informacion clara y correcta.

A la pregunta No. 10: ¢ Cree usted que las condiciones crediticias que imponen
los bancos guardan relacion con el financiamiento en las pequefias y medianas
empresas del Peru?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Que no por ser pequefias y medianas empresas te piden mas garantias o te cortan
los plazos de crédito, a los bancos no les importan si somos empresas chicas ellos solicitan
garantias y diversa documentacién por igual a las empresas grandes.

A la pregunta No. 11: ;Con la experiencia que usted tiene, podria darnos
recomendaciones de que quisiera que se dé para poder hacer crecer su negocio?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Ellos llegaron a la conclusion que debe existir mas financiamiento a los cuales
se pueda acceder, donde se debe dar mayor facilidad para que sea accesible y que las
entidades financieras no pidan tantas cosas.

A la pregunta No. 12: ¢ Ha oido hablar de los fondos de inversion en el Peru?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Ellos si conocen los de fondos de inversion y su diversidad de opciones, también
reconocen con son muy accesibles.

A la pregunta No. 13: ;Sabia usted que los fondos de inversiéon permiten dar
financiamiento a las pequenas y medianas empresas en el Pera?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Que llevan trabajando con ellas, las cuales han beneficiado mucho la rentabilidad
de su negocio, ya que estan bien posesionados en su rubro y han aumentado sus ventas.
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A la pregunta No. 14: Le gustaria conocer los beneficios que le pueden brindar
los fondos de inversidon para que su negocio crezca.

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:

Mencionaron que ellos ya conocen los fondos de inversion y su diversidad de
programas para invertir y para poder financiarse, si seria interesante saber mas de ellos,
para que asi las demas empresas puedan optar por solicitar financiamiento, los cuales los
van a beneficiar.

Resultados de la Encuesta

A continuacion, se presentan los resultados, producto de las encuestas realizadas a
41 personas de las areas de Finanzas y Gerentes de las Medianas Empresas del sector de
bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Pera.

Tabla N° 01. Pregunta No. 01: ;Esta de acuerdo que las Pymes del sector de
bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Perd, normalmente acuden a los
bancos a solicitar financiamientos?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 17 41.46%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 5 12.20%
Totalmente en desacuerdo 3 7.32%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracion: Propia.

Interpretacion:

En la Tabla 01, podemos apreciar que el 41.46% estan totalmente de acuerdo, el
34.15% estan de acuerdo, el 12.20% estan en desacuerdo, el 7.32% estan totalmente en
desacuerdo y el 4.88% estan indecisos.

Podemos determinar que la mayoria de Mypes, solicitan financiamiento a los bancos
para poder atender sus operaciones, ya que sabemos que hoy en dia todo se maneja a
crédito, la inversion que realizan ellos son recuperables en un tiempo determinado y al
dar crédito se quedan sin liquidez, es por eso que deben solicitar financiamiento para sus
operaciones y asi atender todos sus pedidos.
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Grafico 01.

;Esta de acuerdo que las Pymes del sector de
bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del
Peru, normalmente acuden a los bancos ha
solicitar financiamientos ?
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Fuente: Tabla N° 01

Tabla N° 02: ; Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de
frutas del Per(, normalmente acuden a los fondos de inversién a solicitar financiamientos?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 3 7.32%
De acuerdo 24 58.54%
Indeciso 8 19.51%
En desacuerdo 4 9.76%
Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la Tabla 02, observamos que en un porcentaje del 58.54% los encuestados estan
de acuerdo que las Mypes si acuden a los fondos de inversion para solicitar financiamientos,
el 19.51% contestd que estan indecisos en poder responder esta pregunta, el 9.76%
respondieron que estan en desacuerdo ya que normalmente acuden a los bancos, el 7.32%
manifestd que estan totalmente de acuerdo y el 4.88% respondi6é que estan totalmente en
desacuerdo con la pregunta realizada.
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Andlisis:

Normalmente en las Mypes se dan operaciones de gran envergadura, por lo cual
necesitan financiamientos ya que el capital que tienen no es suficiente para poder cubrir las
necesidades operativas o las ventas solicitadas, es por ese motivo que acuden a los fondos
de inversion ya que son una alternativa de financiamiento.

Grafico 02

¢ Esta de acuerdo que las Pymes del sector de
bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del
Perd, normalmente acuden a los fondos de
inversion ha solicitar financiamientos?

70.00% -
60.00% 58.54%

A 0
50.00% -
40.00% -

30.00%

19.51%
20.00% -

10.00% 7.32%

9.76%
- 4.88%
ocox | R , , -

Totalmente de De acuerdo Indeciso En desacuerdo  Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Fuente: Tabla N° 02

Tabla N° 03. 4 Esta de acuerdo que la Inversién Financiera es muy importante en las Pymes del sector
de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 22 53.66%
De acuerdo 11 26.83%
Indeciso 7.32%
En desacuerdo 9.76%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracion: Propia.

Interpretacion:

En la Tabla 03, podemos ver que el 53.66% respondieron que estan totalmente de
acuerdo que la inversion financiera es muy importante en las Mypes, el 26.83% contestaron
que si estan de acuerdo, el 9.76% respondieron que estan indecisos a la pregunta y el
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2.44% estan totalmente en desacuerdo.

Analisis:

Podemos observar que la mayor parte de los encuestados estan totalmente de
acuerdo que la inversion financiera si es importante porque de tenerla podria utilizarla y
asi no solicitar financiamientos a los bancos y no realizar gastos de intereses, comisiones
y poder tener asi mayor rentabilidad.

Gréfico 03
¢ Esta de acuerdo que la Inversion Financiera es
muy importante en las Pymes del sector de
bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del
Peru?
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Fuente: Tabla N° 03

Tabla N° 04: ; Esta de acuerdo que los intereses que genera los financiamientos cambia los costos en
las Pymes empresas del sector de bebidas provenientes de frutas del Pera?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 16 39.02%
De acuerdo 7 17.07%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 10 24.39%
Totalmente en desacuerdo 7 17.07%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.
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Interpretacion:

En la Tabla 04, los encuestados respondieron que el 39.02% estan totalmente de
acuerdo que los intereses si generan mas costos en las Pymes, el 24.39% opinaron que
estan en desacuerdo, el 17.07% respondieron que estan de acuerdo, en igualdad el 17.07%

estan totalmente en desacuerdo y el 2.44% estan indecisos de responder la pregunta.

Analisis:

Podemos apreciar que las Mypes de este sector si son afectadas, ya que, al solicitar
financiamientos, se deberan pagar intereses y este pago tiene que formar parte del costo

financiero al momento de poder sacar la rentabilidad de lo financiado y ver asi si es

conveniente solicitarlo

Grafico 04
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Fuente: Tabla N° 04
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Tabla N° 05

Pregunta No. 05: ; Esta de acuerdo que el Estado debe ayudar a conseguir financiamiento a las Pymes
del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 24 58.54%
De acuerdo 3 7.32%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 6 14.63%
Totalmente en desacuerdo 7 17.07%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la Tabla 05, nos manifiestan que el 58.54% estan totalmente de acuerdo que el
estado deberia ayudar a las Pymes a conseguir financiamiento mas accesible, el 17.07%
estan totalmente de acuerdo, el 14.63% estan en desacuerdo, el 7.32% estan de acuerdo
y el 2.44% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

El resultado mostrado explica que las Pymes deberian tener méas ayuda del Estado
mediante programas que ayuden orientdndolas a tomar decisiones financieras correctas
para poder asi generar mas crecimiento en sus ventas

Grafico 05
¢Esta de acuerdo que el Estado debe ayudar a
conseguir financiamiento a las Pymes del sector
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del Pera?
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Fuente: Tabla N° 05
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Tabla N° 06

Pregunta No. 06: ;Esta de acuerdo que las tasas de interés que cobran los bancos a las Pymes del
sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Perd, son elevadas?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 20 48.78%
De acuerdo 7 17.07%
Indeciso 5 12.20%
En desacuerdo 3 7.32%
Totalmente en desacuerdo 6 14.63%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

La tabla 06, permite visualizar que el 48.78% de los encuestados, respondieron que
estan totalmente de acuerdo que las tasas de interés que cobran los bancos son elevadas,
el 17.07 % estan de acuerdo, el 14.63% estan totalmente en desacuerdo, el 12.20% estan
indecisos y el 7.32% estan en desacuerdo

Analisis:

Podemos expresar que la mayor parte nos mencionan que los bancos cobran
elevadas tasas de intereses, asi que a veces es dificil poder acceder a estos financiamientos
ya que estas tasas se llevarian gran parte de la ganancia y lo que se necesita es tener la
mayor rentabilidad posible.

Gréfico 06

¢Esta de acuerdo que las tasas de interes que
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Fuente: Tabla N° 06
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Tabla N° 07: ¢ Esta Usted de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes
de frutas del Per(, segin su Evaluacion Financiera serian apto para solicitar y pagar un financiamiento?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 17 41.46%
De acuerdo 11 26.83%
Indeciso 4 9.76%
En desacuerdo 8 19.51%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la tabla 07, referente a esta pregunta el 41.46% contesté que estan totalmente
de acuerdo, el 26.83% contestaron que estan de acuerdo, el 19.51% estan en desacuerdo,
el 9.76% estan indecisos y el 2.44% estan totalmente en desacuerdo.

Analisis:

Por lo tanto la mayoria opina que las Pymes son aptas de poder solicitar
financiamiento ya que esto ayudara a su crecimiento econémico y mediante una buena

planeacion financiera, si podrian cumplir los pagos del financiamiento.

Grafico 07
¢Esta Usted de acuerdo que las Pymes del sector
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del Peru, segun su Evaluacion Financiera serian
apto para solicitar y pagar un financiamiento?
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Fuente: Tabla N° 07
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Tabla N° 08

Pregunta No. 08: ; Esta de acuerdo que si las Pymes del sector de bebidas no alcoholicas provenientes
de frutas del Perq, solicitan financiamiento es solo para tener mas capital de trabajo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 17 41.46%
De acuerdo 10 24.39%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 6 14.63%
Totalmente en desacuerdo 5 12.20%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

La Tabla 08, permite visualizar que el 41.46% respondidé que estan totalmente de
acuerdo de las Pymes solicitan financiamiento para tener mas capital de trabajo, el 24.39%
manifestaron que estan de acuerdo, el 14.63% estan en desacuerdo, el 12.20% estan
totalmente en desacuerdo y el 7.32% estan indecisos.

Andlisis:

Podemos decir entonces que las Pymes sélo solicitan financiamientos para capital de
trabajo, ya que por ser pequenas recién estan entrando al mercado y necesitan expandirse,
es decir tener capacidad de productos para que asi puedan llegar a mas consumidores

Generalmente necesitan comprar materias primas, asi como pagar mano de obra
para la fabricacion.

Grafico 08
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45.00% 41.46%
40.00% -|
35.00% -
30.00% -
24.39%
25.00% -
20.00% -
14.63%
15.00% - 12.20%
10.00% - 7.32%
.
0.00% T T T
Totalmente de De acuerdo Indeciso En desacuerdo Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Fuente: Tabla N° 08
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Tabla N° 09:4 Esta Usted de acuerdo que segin la Evaluacion de Mercado realizada a las Pymes
del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Perd , seria apto que soliciten un

financiamiento?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 20 48.78%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 3 7.32%
Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Pert.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

Los resultados de esta tabla evidencian que el 48.78% estan totalmente de acuerdo
que las Pymes estan aptan para solicitar financiamientos, el 34.15% estan de acuerdo, el

7.32% estan en desacuerdo y el 4.88% estan totalmente en desacuerdo igual que el 4.88%

estan indecisos a la pregunta.
Analisis:

Por lo tanto podemos apreciar que las Pymes del pais son empresas constituidas

correctamente con la finalidad de entrar al mercado y aumentar sus ventas y su generar

mas rentabilidad .

Grafico 09
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Fuente: Tabla N° 09
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Tabla N° 10

Pregunta No. 10: ¢ Esta de acuerdo con los plazos que se toman las Entidades financieras para otorgar
financiamiento a las Pymes del sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 2 4.88%
De acuerdo 6 14.63%
Indeciso 7 17.07%
En desacuerdo 9 21.95%
Totalmente en desacuerdo 17 41.46%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la Tabla 10, cabe sefalar que los encuestados en un 41.46% manifestaron que
estan totalmente en desacuerdo con los plazos que otorgan las entidades financieras, el
21.95% estan en desacuerdo, el 17.07%, estan indecisos, el 14.63% estan de acuerdo y el
4.88% estan totalmente de acuerdo.

Analisis:

Como podemos apreciar las pequefias y medianas empresas del Perl, cuando
solicitan financiamiento a los bancos, normalmente le tienen establecidos plazos con
intereses no adecuados que hacen que sea mas dificil poder obtener financiamiento, ya
que lo que ellos necesitan en oportunidades son plazos a cortos plazos para no pagar

tantos intereses.
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Grafico 10
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Fuente: Tabla N° 10

Tabla N° 11

Pregunta No. 11: ;Esta de acuerdo que los financiamientos otorgados a las Pymes del sector de
bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru, deben tener reglas especiales?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 12 29.27%
De acuerdo 9 21.95%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 10 24.39%
Totalmente en desacuerdo 7 17.07%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Pert.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:
En la Tabla 11, los encuestados en un 29.27% manifestaron que estan totalmente
de acuerdo que debe existir reglas especiales para que las Pymes puedan solicitar
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financiamiento, el 24.39% estan en desacuerdo, el 21.95% estan de acuerdo, el 17.07%
estan totalmente en desacuerdo y el 7.32% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

Muchas Pymes en el Per(, necesitan financiamientos para poder crecer
econbmicamente, pero cuando acuden a una entidad bancaria siempre le piden antigliedad,
informacion financiera y diversos temas, que a veces ellas facilitan la informacion, pero aun
asi las entidades bancarias a veces responden que no pueden financiar las operaciones,
ademas de demorar un tiempo no adecuado para la empresa.

Grafico 11
¢ Esta de acuerdo que los financiamientos
otorgados a las Pymes del sector de bebidas no
alcoholicas provenientes de frutas del Peru, deben
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Tabla N° 12

Pregunta No. 12: ;Esta de acuerdo que los financiamientos otorgados a las Pymes del sector
de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Per(, afectan la politica de créditos en el
cumplimiento de los pagos?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 13 31.71%
De acuerdo 11 26.83%
Indeciso 5 12.20%
En desacuerdo 10 24.39%
Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la Tabla 12, los encuestados en un 31.71% manifestaron estan totalmente de
acuerdo que los financiamientos afectan las politicas de créditos de cumplimientos de
pagos, el 26.83% estan de acuerdo, el 24.39% estan en desacuerdo, el 12.20% estan
indecisos a la pregunta y el 4.88% estan totalmente en desacuerdo.

Analisis:

Las pequefias y medianas empresas de acuerdo a los financiamientos otorgados
determinan como establecer sus politicas de créditos, asi como en el cumplimiento de

todas sus obligaciones por pagar incluyendo el financiamiento.
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Grafico 12

¢ Esta de acuerdo que los financiamientos
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Fuente: Tabla N° 12

Tabla N° 13

Pregunta No. 13: ;Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcoholicas provenientes
de frutas del Perq, estan en condiciones de pagar financiamientos de corto plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 19 46.34%
De acuerdo 18 43.90%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 1 2.44%
Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.
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Interpretacion:

En la presente pregunta el 46.34% contest6 que estan totalmente de acuerdo que
las pymes si estan en condiciones de pagar financiamiento de coto plazo, el 43.90% estan
de acuerdo, el 4.88% estan totalmente en desacuerdo, el 2.44% estan en desacuerdo, al
igual que el 2.44% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

Las pequefias y medianas empresas, si se encuentran en condiciones de pagar
financiamientos a corto plazo, ya que tienen rotacién adecuada y un flujo correcto para
poder afrontar las deudas y no les conviene que los plazos sean largos, porque tampoco
les conviene pagar mas intereses.

Ellos normalmente lo realizan a plazos cortos ya que no es muy convenientes tener
muchas deudas.

Grafico 13
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Fuente: Tabla N° 13
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Tabla N° 14

Pregunta No. 14: ; Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes
de frutas del Perq, estan en condiciones de pagar financiamientos de mediano plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 9 21.95%
De acuerdo 5 12.20%
Indeciso 6 14.63%
En desacuerdo 12 29.27%
Totalmente en desacuerdo 9 21.95%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la presente tabla el 29.27% consideran que estan en desacuerdo que las Pymes
de este sector no cuentan con las condiciones para poder solicitar financiamientos de
mediano plazo, el 21.95% estan en totalmente en desacuerdo, al igual que el 21.95%
opinaron estar totalmente de acuerdo, el 14.63% estan aun indecisos a la pregunta, el
12.20% estan de acuerdo.

Analisis:

Las Pymes de este sector no deben tener financiamientos a mediano plazo, ya que
necesitan tener rotacion de liquidez para poder cumplir con los pedidos de ventas y las
obligaciones de pagos.
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Grafico 14
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Fuente: Tabla N° 14

Tabla N° 15

Pregunta No. 15: ; Estéa de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes
de frutas del Peru, estan en condiciones de pagar financiamientos de largo plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 13 31.71%
De acuerdo 3 7.32%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 13 31.71%
Totalmente en desacuerdo 10 24.39%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.
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Interpretacion:

Con respecto a la interrogante el 31.71% estan totalmente de acuerdo, al igual el

31.71% estan en desacuerdo, el 24.39% estan totalmente en desacuerdo, el 7.32% estan

de acuerdo y el 4.88% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

Alas empresas de este rubro no les conviene realizar financiamientos a largo plazo,

ya que lo que ellos necesitan es liquidez y no quieren tener muchas deudas para poder

generar mas margen de utilidad.

Pero la mayoria de estas empresas tratan de crecer y por lo tanto realizan

financiamiento a largo plazo para comprar un inmueble o maquinarias para poder hacer

crecer la planta ampliar la operatividad de la empresa.

35.00% -

30.00% -

2500% -

2000% -

15.00% -

10.00% -

5.00% -

0.00%

Gréfico 15
¢ Esta de acuerdo que las Pymes del sector de
hebidas no alcoholicas provenientes de frutas del
Per(), estan en condiciones de pagar
financiamientos de largo plazo?
371% 371%
24.39%
132%
I 4.88%
Totalmente de ~ De acuerdo Indeciso ~ Endesacuerdo  Totalmente en
acuerdo tlesacuerdo
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Tabla N° 16

Pregunta No. 16: ;Est& Usted de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas
provenientes de frutas del Peru, estan en condiciones de tener un endeudamiento a corto plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 19 46.34%
De acuerdo 5 12.20%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 1 26.83%
Totalmente en desacuerdo 4 9.76%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

Segun los datos recogidos en la presente tabla el 46.34%, manifestaron estar
totalmente de acuerdo, el 26.83% estan en desacuerdo, el 12.20% estan de acuerdo, el
9.76% estan totalmente de acuerdo y el 4.88% aun estan indecisos a la pregunta

Analisis:

De acuerdo a lo mostrado es mas recomendable que estas empresas realicen
operaciones a corto plazo para que asi sus deudas también sean a corto plazo, la finalidad
seria tener mayor liquidez y tratar de no pagar muchos intereses o incrementos de precios

para tener la mayor ganancia de las ventas generadas.
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Grafico 16

¢ Esta Usted de acuerdo que las Pymes del sector
de behidas no alcoholicas provenientes de frutas
del Per, estan en condiciones de tener un
endeudamiento a corto plazo?
5000% | 46.34%
45.00% -
40.00% -
35.00% -
3000% - 268%
25.00% -
2000% -
1500% - 12.20% 07
10.00% - 1.88%
5.00% -
= 10
Totalmente de  De acuerdo Indleciso Endesacuerdo  Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Fuente: Tabla N° 16

Tabla N° 17

Pregunta No. 17: ; Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes
de frutas del Perq, estan en condiciones de tener un endeudamiento moderado?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 7 17.07%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 12 29.27%
Totalmente en desacuerdo 5 12.20%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.
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Interpretacion:

Conforme a la tabla de resultados el 34.15% respondieron que estan de acuerdo
que las Pymes tengan un endeudamiento moderado, el 29.27% estan en desacuerdo,
el 17.07% estan totalmente de acuerdo, el 12.20% estan totalmente en desacuerdo y el

7.32% estan indecisos a la pregunta

Analisis:
Por lo tanto la capacidad de endeudamiento de las Pymes de este sector tiene
que ser en mayor parte de forma moderada, ya que como recién estan en crecimiento

necesitan rotacion de liquidez y no les conviene tener muchas deudas de plazos largos, ya

que tendrian que pagar mas intereses por estas obligaciones.

Grafico 17
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Fuente: Tabla N° 17
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Tabla N° 18

Pregunta No. 18: ; Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes
de frutas del Per(, estan en condiciones de tener un endeudamiento riesgoso?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 10 24.39%
De acuerdo 1 2.44%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 14 34.15%
Totalmente en desacuerdo 13 31.71%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

La tabla 18 nos permite visualizar que respondieron que el 34.15% estan en
desacuerdo, el 31.71% estan totalmente en desacuerdo, el 24.39% estan totalmente de
acuerdo, el 7.32% estan indecisos a la pregunta y el 2.44% estan de acuerdo

Analisis:

En conclusién, podemos decir que la mayor parte esta en desacuerdo que las Pymes
del sector puedan tener endeudamientos riesgosos ya que ellos no necesitan de hacerse
de deudas a un plazo largo.

Ya que normalmente necesitan dinero para entran al mercado y lo mejor es reinvertir
las ganancias para un mejor crecimiento y asi disminuir los gastos financieros que producen

este tipo de financiamiento.
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Grafico 18
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Fuente: Tabla N° 18

Tabla N° 19

Pregunta No. 19: ; Esta Usted de acuerdo que el financiamiento otorgado a las Pymes del sector de
bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru, genera crecimiento en las ventas?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 26 63.41%
De acuerdo 7 17.07%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 3 7.32%
Totalmente en desacuerdo 4 9.76%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Resultados

50



Interpretacion:

En la tabla 19, podemos apreciar que el 63.41% manifestaron que estan totalmente
de acuerdo que los financiamientos en las Mypes generan un gran crecimiento en las
ventas, el 17.07% estan de acuerdo, el 9.76% estan totalmente en desacuerdo, el 7.32%
estan en desacuerdo y el 2.44% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

Podemos decir entonces que los financiamientos que tienen las pequefas y
medianas empresas del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Perq,
tienen como principal objetivo el crecimiento de la empresa, generando un gran crecimiento
en las ventas para poder lograr asi un buen posicionamiento en el mercado.

Grafico 19
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Fuente: Tabla N° 19
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Tabla N° 20

Pregunta No. 20: ;Esté de acuerdo que el financiamiento otorgado a las Pymes del sector de bebidas
no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru, genera un crecimiento econémico por una buena
organizacion?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 20 48.78%
De acuerdo 4 9.76%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 7 17.07%
Totalmente en desacuerdo 9 21.95%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la tabla 20, podemos apreciar que el 48.78% estan totalmente de acuerdo
que los financiamientos solicitados generan un crecimiento econémico con una buena
organizacion, el 21.95% estan totalmente en desacuerdo, el 17.07% estan en desacuerdo,
el 9.76% estan de acuerdo y el 2.44% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

Las Pymes de este sector buscan financiamiento porque a veces se quedan
sin liquidez ya que sus cobranzas son a plazos establecidos y ellos necesitan liquidez
constante para que todas las areas busquen un mejor rendimiento y se logre los objetivos

de crecimiento econdémico, basado en una buena organizacion operativa y financiera.
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Grafico 20
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Fuente: Tabla N° 20

Tabla N° 21

Pregunta No. 21: ; Esta Usted de acuerdo que es importante realizar una buena gestion financiera
para poder lograr un adecuado financiamiento en la Pymes del sector de bebidas no alcoholicas
provenientes de frutas del Pert?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 21 51.22%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 2 4.88%
Totalmente en desacuerdo 3 7.32%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.
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Interpretacion:

Segun se observa en la tabla 21, manifestaron que el 51.22% estan totalmente de

acuerdo que una buena gestion financiera puede lograr un adecuado financiamiento, el

34.15% contestaron que estan de acuerdo, el 7.32% estan totalmente en desacuerdo, el

4.88% estan en desacuerdo y el 2.44% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

Las pequefias y medianas empresas del sector deberan realizar una buena gestion

financiera ya que de eso va depender tomar una correcta eleccion de financiamiento y asi

poder generar mas margen de utilidad.

Gréfico 21
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Tabla N° 22

Pregunta No. 22: ; Esta Usted de acuerdo que las comisiones que cobran los bancos influyen en los
costos financieros de las Pymes del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Pera?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 25 60.98%
De acuerdo 10 24.39%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 2 4.88%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la tabla 22, podemos apreciar que el 60.98% estan totalmente de acuerdo que
las comisiones que cobran los bancos influyen en los costos financieros, el 24.39% estan
de acuerdo, el 7.32% estan indecisos a la pregunta, el 4.88% estan en desacuerdo y el
2.44% estén totalmente en desacuerdo.

Analisis:

Las comisiones que cobran los bancos si influyen en los costos financieros, es por
eso que las empresas de este sector tienen claro realizar una evaluacion correcta antes de
tomar un financiamiento, ya que debe evaluar bien los costos de los acreedores, asi como
también deben realizar un adecuado plan para pagar correctamente y no elevar sus costos.
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Grafico 22
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Tabla N° 23

Pregunta No. 23: ; Esta de acuerdo que la Informacion Financiera oportuna de las Pymes del sector de
bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas del Perd, influyen en la toma de decisiones?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 30 73.17%
De acuerdo 8 19.51%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 1 2.44%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes
Del Sector de bebidas no alcoholicas provenientes de frutas del Pera.

Elaboracién: Propia.
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Interpretacion:

En la tabla 23, podemos apreciar que los encuestados respondieron que el 73.17%

estan totalmente de acuerdo que una informacion financiera oportuna influye en tomar

decisiones correctas, el 19.51% estan de acuerdo, el 2.44% estan totalmente en desacuerdo,

al igual que el 2.44% estan en desacuerdo y el 2.44% estan indecisos a la pregunta.

Analisis:

Las pequefas y medianas empresas de este sector tienen claro tener la informacion

oportuna para asi realizar una evaluacion previa antes de solicitar el financiamiento y asi

poder evitar tener complicaciones en los pagos que pueden recargar mayor gasto de lo

provisionado, también se tiene que evitar todo gasto financiero es decir se debe pagar en

fecha.

Grafico 23
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Tabla N° 24

Pregunta No. 24: ; Esta Usted de acuerdo que las comisiones que cobran los bancos influyen en los
resultados del ejercicio de las Pymes del sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del

Peru?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 19 46.34%
De acuerdo 15 36.59%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 4 9.76%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del area de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Peru.

Elaboracién: Propia.

Interpretacion:

En la tabla 24, podemos apreciar que el 46.34% respondieron que estan totalmente

de acuerdo que las comisiones que cobran los bancos si influyen en los resultados del
ejercicio de las Pymes de este sector del Peru, el 36.59% estan de acuerdo, el 9.76% estan
en desacuerdo, el 4.88% estan indecisos a la pregunta y el 2.44% estan totalmente en

desacuerdo.
Analisis:

Ademas podemos decir que si es importante evaluar las comisiones que cobran los

bancos a las Pymes para solicitar financiamientos ya que se debe evaluar correctamente,

para evitar gastos no correctos y complicaciones en los pagos.
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Grafico 24
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Contrastacion de Hipétesis

Para contrastar las hip6tesis planteadas en el presente trabajo de investigacion
usamos la prueba Chi-Cuadrado.

5.3.1. Primera Hipodtesis

La decisidon de inversion, varia de acuerdo a la planificacion estratégica que las
Pymes realizan para tener financiamientos.

Contraste de la Hipétesis:

1. Hipétesis nula (Ho): La decision de inversion, no varia de acuerdo a la
planificacion estratégica que las Pymes realizan para tener financiamientos.

2. Hipétesis alternante (H,): La decision de inversion, si varia de acuerdo a la
planificacidn estratégica que las Pymes realizan para tener financiamientos.

3. Nivel de Significacion a = 5%, X?, =0.004
4. Prueba estadistica X2, =3(oi—ei)*/ei
X2, =35.130

Doénde:

oi = Valor observado
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« ei = Valor esperado

X2 =Valor del estadistico calculado con datos provenientes de la encuestas
y han sido procesados mediante el Software Estadistico SPSS, y se debe
comparar con los valores asociados al nivel de significacidon que se indica
en la tabla de contingencia N° 01.

5. Decision. Ho se rechaza.

Se rechaza la Ho

S8e acepta la Ho

X2, = 0.004 X2 = 35.130

Interpretacion:

Por lo tanto H;se rechaza y se acepta H, es decir con un nivel de Significacion
de 5%, se concluye Las decisiones de inversion, si varian de acuerdo a la planificacion
estratégica que las Pymes realizan para tener financiamientos, por lo cual ha sido probado
mediante la prueba no paramétrica Chi- Cuadrado y procesado en Software SPSS, para lo
cual se adjunta los resultados.

PRUEBA CHI CUADRADO: TABLA DE CONTINGENCIA N° 01

Primera hipétesis:

La decisién de inversidon, varia de acuerdo a la planificacion estratégica que las
Pymes realizan para tener financiamientos.

Contrastacion de la Primera hipétesis

Tabla cruzada 1. ; Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohélicas provenientes
de frutas del Per(, normalmente acuden a los bancos a solicitar financiamientos? * ;Esta de acuerdo
que las Pymes del sector de bebidas no alcohoélicas provenientes de frutas del Per(, estan en
condiciones de pagar financiamientos de corto plazo?
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¢ Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas
no alcohélicas provenientes de frutas del Perd, estan en
condiciones de pagar financiamientos de corto plazo?

Totalmente
Totalmente De En en
de acuerdo | acuerdo | Indeciso | desacuerdo | desacuerdo | Total
¢ Esta de Totalmente 1 6 0 0 0 17
acuerdo que las | de acuerdo
Pymes del sector
de bebidas no De acuerdo 4 1 0 14
alcoholicas : 1 0 1
provenientes de Indeciso
frutas ?el Pteru, En 2 1 0 0 1 4
normaimente desacuerdo
acuden a los
bancos a solicitar | Totalmente 1 2 0 0 1 4
financiamientos? | en
desacuerdo
Total 19 18 1 1 2 41
Pruebas de Chi-cuadrado
Valor Gl Significacion asintotica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 35,1302 16 ,004
Razo6n de verosimilitud 21,062 16 176
Asociacion lineal por lineal 6,468 1 ,011
N de casos validos 4

a. 21 casillas (84,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo

Segunda Hipétesis

esperado es ,05.

La rentabilidad varia de acuerdo al riesgo financiero que toman las Pymes, en caso

que se de incumplimiento en los pagos

Contraste de la Hipotesis:

1. Hipétesis nula (Ho): La rentabilidad no varia de acuerdo al riesgo financiero
que toman las Pymes, en caso que se de incumplimiento en los pagos

1. Hipétesis alternante (H1): La rentabilidad si varia de acuerdo al riesgo
financiero que toman las Pymes, en caso que se de incumplimiento en los
pagos.

2. Nivel de Significacion a = 5%,

3. Prueba Estadistica

X, = 0.038

X2, = S(oi—ei)/ei

X, = 27.366
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Dénde:

+ 0i = Valor observado
+ ei = Valor esperado

X2 = Valor del estadistico calculado con datos provenientes de la encuestas
y han sido procesados mediante el Software Estadistico SPSS, y se debe
comparar con los valores asociados al nivel de significacion que se indica
en la tabla de contingencia N° 02.

5. Decision. Ho se rechaza

Se rechaza la Ho

Se acepta la Ho

X2,= 0,038 X2 _=27.366

Interpretacion:

Por lo tanto H,se rechaza y se acepta H, es decir con un nivel de Significacion de
5%, se concluye que la rentabilidad si varia de acuerdo al riesgo financiero que toman
las Pymes, en caso que se de incumplimiento en los pagos, por lo cual ha sido probado
mediante la prueba no paramétrica Chi- Cuadrado y procesado en Software SPSS, para lo
cual se adjunta los resultados.

Resultados 62



PRUEBA CHI CUADRADO: TABLA DE CONTINGENCIA N° 02

Segunda hipétesis:

La rentabilidad varia de acuerdo al riesgo financiero que toman las Pymes, en caso
que se de incumplimiento en los pagos

Constrastacion de la Segunda hipétesis

Tabla cruzada 2. ; Esta de acuerdo que los intereses que genera los financiamientos cambia los costos
en las Pymes empresas del sector de bebidas provenientes de frutas del Per(? * ; Esta de acuerdo que
las Pymes del sector de bebidas no alcohélicas provenientes de frutas del Per(, estan en condiciones
de tener un endeudamiento riesgoso?

¢ Esta de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas
no alcohélicas provenientes de frutas del Perd, estan en
condiciones de tener un endeudamiento riesgoso?

Totalmente

Totalmente De En en

de acuerdo | acuerdo | Indeciso | desacuerdo | desacuerdo | Total
¢ Esta de acuerdo | Totalmente 2 1 1 7 5 16
que los intereses | de acuerdo
que genera los
financiamientos De acuerdo 0 0 2 2 3 7
cambia los Indeciso 0 0 0 0 1 1
costos en las
Pymes empresas | En 2 0 0 5 3 10
del sector desacuerdo
de beb!das Totalmente 6 0 0 0 1 7
provenientes de en
frutas del Pert? desacuerdo
Total 10 1 3 14 13 41

Pruebas de Chi-cuadrado

Significacion asintotica
Valor Gl (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 27,366° 16 ,038
Razén de verosimilitud 27,234 16 ,039
Asociacion lineal por lineal 5,697 1 ,017
N de casos validos 41

a. 23 casillas (92,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es ,02.
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DISCUSION

Hoy en dia las pequenas y medianas empresas del sector de bebidas no alcohdlicas
provenientes de frutas del Per(, presentan problemas en tomar decisiones correctas de
financiamiento, tienen dificultades de tener deudas a largo plazo y poseer altos costos,
asi como de no tener las garantias necesarias para responder a las obligaciones ya que
la investigacion se ha regido dentro de un contexto Metodoldgico, Tematico y Estadistico.

Los fondos de inversion presentan limitaciones que afectan a futuro como falta
de informacion de ellos, ya que son entidades privadas, no tradicionales que no son tan
difundidas, es decir no tienen avisos publicitarios, comerciales, entre otros. Como si lo
tienen los bancos, asi que es dificil conocer cuantas existen y asi poder acudir a ellas.

También se presentan limitaciones en el sector de bebidas no alcohodlicas
provenientes de frutas ya que vemos que muchas personas abren negocios, pero en el
camino por una mala gestion financiera tienden mejor a cerrarlas y no tienen duracién en el
mercado, asi que la cantidad de empresas varian de acuerdo al tiempo.

Las limitaciones nombradas afectan contribuyendo negativamente en la gestidén
financiera que repercute en el éxito de estos negocios, razdn por la cual su presencia en el
mercado no est4 garantizada.

Los resultados en primer orden contribuyen favorablemente a la muestra determinada
en la presente investigacion y posteriormente en la poblacién en un contexto nacional e
internacional del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de frutas.

Los resultados obtenidos en la investigacién, son de gran importancia ya que
estos tipos de financiamientos no tradicionales con el tiempo van a ser mas usados, estas
alternativas de financiamiento pueden ser usados por diversas empresas y se diferencian
por la rapidez de la ejecucion de las solicitudes en comparacion con las entidades bancarias.

Los fondos de inversion constituyen una fuente importante de liquidez y rentabilidad
para las empresas de este sector, en comparacion con los bancos ya que brindan
factores adecuados, buenas estrategias financieras para que asi estas empresas puedan
desarrollarse y tener un buen posicionamiento en el mercado.

Ellos son aplicados para tomar decisiones correctas, asi como también para
evaluar el tipo de mercado a desarrollarse y su crecimiento en él, con nuevos productos o
desarrollando nuevas marcas.

Esta investigacion quiere dar a conocer a los gerentes financieros, gerentes
generales y administradores de las Mypes a los fondos de inversion y asi puedan solicitar
financiamientos para poder obtener mejor desarrollo en su gestion financiera.

Segun la contrastacion de las hipotesis realizadas se ha aceptado las hipotesis
en su totalidad, originando nuevos planteamientos para ser investigados como, la toma
de decisiones de inversion que influyen en el crecimiento econémico de las pequefias y

medianas empresas del Perd.
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En respuesta a la actual incertidumbre si los fondos de inversion influyen en la gestion
financiera nos permite apreciar que este tipo de financiamiento da mejoras financieras para
la empresa, ya que hace que se dé una adecuada rotacion de liquidez para poder generar
asi méas ventas que nos daran mas utilidades o ganancias a la empresa.
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CONCLUSIONES

El presente trabajo de investigacion presenta las siguientes conclusiones:

a. Las decisiones de inversion inciden en la planificacion estratégica que las Py-
mes realizan, debido a la diversificacion de los diferentes tipos de inversion.

b. La rentabilidad esta correlacionado al riesgo financiero que toman las Pymes,
debido a su flexibilidad administrativa que tienen.

c. El estudio de mercado del sector de bebidas no alcohdlicas provenientes de
frutas del Pert influye en las decisiones sobre los dividendos que toman las
Pymes, debido a una buena organizacion administrativa.

d. Las restricciones legales permiten que con la informacion financiera de las Py-
mes se evalle apropiadamente la mejor fuente de financiamiento

Como conclusion general podemos decir que los fondos de inversion como fuente
de financiamiento, influye en la gestion financiera de las Pymes del sector de bebidas no
alcohdlicas proveniente de frutas del Peru.

Conclusiones

66



REFERENCIAS

a) Fuentes Bibliograficas
1. Brealey, R. ; Myers, S. y Allen, F. (2015). Principios de Finanzas Corporativas. México: Interamericana
Editores S.A.

2. Weston, J. F. y Brigham, E. F. (2004). Elementos Fundamentales de Administracién Financiera.
Caracas, Venezuela: Adebooks.

3. Segura, G. M. (2014). Decisiones Financieras para la optimizacion de la Gestion de las pequenas y
medianas empresas Industriales de Lima Metropolitana (Tesis Maestria) Universidad de San Martin de
Porres.

4. Vargas, M. A. (2005). El financiamiento como estrategia de desarrollo para la mediana empresa en
Lima Metropolitana (Tesis Maestria). Universidad Nacional Mayor de San Marcos.

5. Mendiola, A.; Aguirre C.; Campos, P.; Cuadros, G.; Lodwig, D. y Regis, M. (2016). Estructura alternativa
de financiamiento de medianas empresas a través del mercado de valores peruano (Tesis Maestria)
Universidad ESAN.

6. Coronado, |. (2005). Entidades Bancarias y sus relaciones con los clientes de fondos de inversion (
Tesis Doctorado) Universidad de Malaga-Espafa.

7. Gonzalez, S. (2014). La Gestion Financiera y el acceso a financiamiento de las Pequenas y Medianas
empresas del sector comercio en la ciudad de Bogota (Tesis Maestria) Universidad Nacional de Colombia.

8. Polo, R. (2016). Los Fondos de Inversion en el Pert y el Impuesto a la Renta. Lima- Perd.
9. Gomez, R. (2015). Introduccion a la Gestion Financiera. Malaga-Espafna
10. Ley N° 26887 (1996). Ley General de Sociedades (Articulo 175), (Articulo 190). Peru.

11. Ley N° 26702 (2018). Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros (Articulo 2), (Articulo 9), (Articulo 13), (Articulo 222). Perq.

12. Ley N° 26787 (2000). Ley de Titulos y Valores (Articulo 163), (Articulo 261). Peru.

13. Gitman, L. y Joehnk, M. (2013). Fundamentos de Inversiones. México: Camara Nacional de la
Industria Editorial Mexicana.

14. Morris, D. y Brandon, J. (2014). Reingenieria. Vlenezuela: Adebooks.

15. Martel, V.; Concepcion, M. ; Mayor, D. y Juan, J. (2012). Gestion Financiera. Espana.
16. Carvalho, J. (2012). Estados Financieros. Peru.

17. Robles, C. (2014).Fundamentos de Administracion Financiera. Peru.

18. Ortega, A. (2015). Planeacion Financiera. México.

Referencias

67



19. Horne, V. y Wachowicz, J. (2010). Fundamentos de Administracion Financiera. México.

20. Constitucion Politica del Pera (1993). (Articulo 59°),( Articulo 60°).Perq.

21. Ley No. 27641 (2002). Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras. Peru.

22. Norma Internacional de Informacion Financiera (2018). NIFF N°9: Instrumentos Financieros.

b) Referencias Hemerograficas

23. Cea, C. (2014). Los fondos de capital riesgo en el ambito de la ayuda al desarrollo. Revista de la

Cooperacion Financiera de enero y febrero. Espafa.

24. Diario Gestion (09 de 06 de 2017).Financiamiento alternativo para medianas empresas abre
oportunidades de inversion. Lima-Peru.

25. Kohler, E. (2015). Diccionario para Contadores. México-Espana.

26. Lista de pequenas y medianas empresas de bebidas no alcohdlicas provenientes de concentrado de
frutas del Peru. (2017).Lima.Recuperado de:https://www.kompass.com/a/bebidas.

27. Consulta RUC-SUNAT (2018). Lima. Recuperado de https://www.sunat.gob.pe.

28. Los Fondos de Inversién (30 de 01 de 2006).Lima. Recuperado de: https://www.forbes.com.mx/
como-funcionan-y-que-son-los-fondos-de-inversion/

29. RANKIA. (01 de 04 de 2016). Lima. Recuperado de: https://www.rankia.com/fondos-de-inversion.

30. DIVISO. (01 de 03 de 2018). Lima. Recuperado de: https://www.diviso.pe/es.

Referencias

68



SOBRE LOS AUTORES

PAOLA CORINA JULCA-GARCIA, Doctora en Ciencias Contables y Financieras
(Universidad de San Martin de Porres), Maestra en Contabilidad y Finanzas con
menciéon en Direccion Financiera (Universidad de San Martin de Porres), Contadora
Publica Colegiada (Universidad de San Martin de Porres). Docente universitario,
Asesor contable y financiero. ORCID: 0000-0003-1630-4319.

MARIA ISABEL RODRIGUEZ-RAMIREZ, Doctora en Contabilidad (Universidad
Nacional Federico Villarreal), Maestra en Contabilidad con mencién en Auditoria
(Universidad Inca Garcilaso de la Vega), Contadora Publica Colegiada (Universidad
Nacional José Faustino Sanchez Carrion). Docente universitario, Asesor contable.
ORCID: 0000-0002-3299-1246.

JULIO RICARDO CAPRISTAN-MIRANDA, Maestro en Economia Universidad
Inca Garcilaso de la Vega, Licenciado en Administracion Universidad San Ignacio
de Loyola. Docente Universitario, Asesor financiero. ORCID: 0000-0001-5741-
7438.

ROY FERNANDO MARTINEZ-QUINTANILLA, Magister en Marketing (Universidad
ESAN), Licenciado en Administracién (Universidad de Lima). Docente universitario,
asesor de marketing. ORCID: 0000-0002-4223-0272.

TERESA NARVAEZ-ARANIBAR, Licenciada en Educacion por la Universidad
Nacional Federico Villarreal con Maestria en Gerencia Educativa cursado en
la Universidad Nacional Federico Villarreal, con estudios de Doctorado en
Educacion en la Universidad Nacional Federico Villarreal, ademas de Doctorado
en Administracion por la Universidad César Vallejo. Docente tiempo completo en
la Universidad César Vallejo. ORCID: 0000-0002-4906-895X.

MERCEDES EVANGELINA LOPEZ-ALMEIDA, Contador Publico Colegiado,
Universidad San Juan Bautista, MBA Maestria en Administracion, Universidad
Cesar Vallejo, Maestria de Tributacion Universidad Continental, Maestria Gestion
Publica Universidad San Martin de Porras. Miembro activo del Comité de
Tributacion Colegio de Contadores del Callao. Doctor en Educacion -Universidad
Cesar Vallejo, Docente investigador Universidad Autbnoma del Perl, Asesor y
Auditor Contable Tributario y de Peritaje Independiente, Docente Tiempo Completo
Universidad Autbnoma del Pert, ORCID: 0000-0002-6896-1268.

INOCENTA MARIVEL CARBAJA-BAUTISTA, Licenciado en Educacion
Especialidad De Biologia y Quimica, Bachiller En Educacion En La Universidad
Inca Garcilaso De La Vega. Magister En Educacion Docencia Y Gestion Educativa,
Universidad Cesar Vallejo. Doctora en administracion de La Educacion En La
Universidad Cesar Vallejo, Diplomado En Didactica E Investigacién en Posgrado,
Diplomado En formacién de Especialistas en Herramienta Virtual, Diplomado
en direccion de Proyectos De innovacion Educativa, Diplomado en Gestion y

Sobre los Autores

69


https://orcid.org/0000-0002-6896-1268

SOBRE LOS AUTORES

direccion de Iged e liee De Eb: Disefio De Politicas. Docente De Metodologia
e Investigacion, Tiempo Parcial en La Universidad Cesar Vallejo, ORCID: 0000-
0002-6047-8335.

MARIA DE FATIMA CALAGUA-MONTOYA, Licenciado en Administracion
Empresarial, Universidad Auténoma del Per(, Maestria en MBA Universidad
Cesar Vallejo, Especialista en Finanzas Emilima- Municipalidad de lima, Grupo
de Investigacion: Docente Investigador, ORCID: hitps://orcid.org/0009-0005-7164-
1600

Sobre los Autores

70



GESTION
FINANCIERA

DE LAS PYMES DEL SECTOR DE

BEBIDAS NO
ALCOHOLICAS

& www.atenaeditora.com.br

2 contato@atenaeditora.com.br

© @atenaeditora

B3 www.facebook.com/atenaeditora.com.br

itora



GESTION
FINANCIERA

DE LAS PYMES DEL SECTOR DE

BEBIDAS NO
ALCOHOLICAS

& www.atenaeditora.com.br

2 contato@atenaeditora.com.br

© @atenaeditora

B3 www.facebook.com/atenaeditora.com.br

itora





