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El libro se fundamenta en la gestión Gestión Financiera de las Pymes 

del Sector de Bebidas no Alcohólicas provenientes de frutas del Perú. Las 
pequeñas y medianas empresas (PYME) son el motor que impulsa la mayoría 
de las economías, debido a la importante contribución que hacen al crecimiento 
económico y al empleo en el país. En la actualidad la gestión financiera tiene 
un rol importante dentro de cualquier organización, puesto que consiste en 
administrar apropiadamente los recursos que posee una empresa para asegurar 
el cumplimiento de las obligaciones creadas con terceros dentro el giro normal 
de un negocio, por tal razón, es indispensable tener en cuenta ciertos aspectos 
como; planificar, organizar, dirigir y controlar, los cuales contribuyen al desarrollo 
efectivo de las operaciones. Por lo tanto, se puede entender que las PYMES 
poseen una amplia gama de giros productivos, comercializadores y de servicios, 
fortaleciendo el mercado interno, incrementando el nivel de exportaciones, 
elevando su competitividad y enfrentando la competencia en el mundo 
globalizado, en sí, representan un excelente medio para impulsar el desarrollo 
económico y una mejor distribución de la riqueza. Se desarrollo una descripción 
sobre la Gestión Financiera de las Pymes del Sector de Bebidas no Alcohólicas 
provenientes de frutas del Perú. Se puede concluir que Las decisiones de 
inversión inciden en la planificación estratégica que las Pymes realizan, debido a 
la diversificación de los diferentes tipos de inversión, donde la rentabilidad está 
correlacionado al riesgo financiero que toman las Pymes, debido a su flexibilidad 
administrativa que tienen. Por lo tanto, los fondos de inversión como fuente 
de financiamiento, influye en la gestión financiera de las Pymes del sector de 
bebidas no alcohólicas proveniente de frutas del Perú.
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1Introducción

Introducción
En la actualidad los fondos de inversión para la gestión financiera de las pymes del 

sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú” se han convertido en un 
sistema creador de valor económico al desarrollar dinámicas productivas y competitivas 
que les permiten enriquecer su entorno conectando a las personas con los mercados, para 
satisfacer las necesidades y enriqueciendo el proceso. El libro se fundamenta sobre la 
base legal y las normas que rigen esta problemática del sector de bebidas no alcohólicas 
provenientes de frutas. Donde se desarrollaron aspectos teóricos sobre los "Fondos de 
Inversión" y su incidencia en la "Gestión Financiera de las Pymes", las cuales fueron 
sustentadas con los aportes brindados por los especialistas financieros, que enriquecieron 
la investigación; además, las definiciones conceptuales. A nivel de los resultados del 
estudio, los datos  fueron recopilada mediante la encuesta, donde además de llevarse 
a cabo el procesamiento y análisis de los datos sobre las interrogantes, se procedió 
a la elaboración de las tablas y gráficos correspondientes, para luego llevar a cabo la 
interpretación y análisis, terminando en la parte final del capítulo con la contrastación de 
las hipótesis donde se aplicó el Chi - cuadrado. Finalmente se desarrolló la discusión sobre 
la gestión financiera de las pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de 
frutas del Perú. 



2Los fondos de inversión

Los fondos de inversión

Los fondos de inversión

Según POLO, R. (2016), en su libro: "Los Fondos de Inversión en el Perú y el 
Impuesto a la Renta" nos refiere:

Los Fondos de Inversión constituyen un mecanismo de inversión alternativo a 
los tradicionales como los depósitos bancarios o la negociación de valores, que permite 
obtener rentabilidad producto del desarrollo de múltiples actividades, incluyendo las de tipo 
comercial.

Su tratamiento impositivo, y en particular en materia del Impuesto a la Renta, 
contiene diversas disposiciones que son importantes de analizar y conocer a efecto de 
entender las consecuencias fiscales que generan tanto para sus promotores, como para 
quienes los administran y para los inversionistas.

Siendo vehículos transparentes para propósitos fiscales, el desarrollo de 
sus actividades a nivel nacional y con la participación de capitales extranjeros reviste varios 
matices que mediante este trabajo expondremos.

Así mismo: 
El autor GÓMEZ, R. (2014), en su libro “Introducción a la Gestión Financiera”, nos 

manifiesta que:
Fondos de inversión: son las instituciones de inversión colectiva son organizaciones 

que captan a una pluralidad de inversores que mediante aportaciones limitadas reúnen una 
importante cantidad de dinero. Estos fondos se invierten y gestionan de forma profesional 
alcanzando niveles de rentabilidad y seguridad difíciles de conseguir por los pequeños y 
medianos ahorradores.

Dentro de las instituciones de inversión colectiva, los fondos de inversión que 
colocan el dinero en activo financiero son los que más se han desarrollado en España.

Los fondos de inversión son patrimonios invertidos en activos financieros, propiedad 
de un conjunto de inversores denominados partícipes. El fondo carece de personalidad 
jurídica, y de su administración, gestión y representación se ocupa una sociedad gestora 
que percibe una comisión por sus servicios. Los activos que integran el fondo están en una 
entidad depositaria, generalmente un banco o una caja y en su defecto una sociedad o una 
agencia de valores, esta depositaria también percibe una comisión por su servicio, la ley 
prohíbe que una misma empresa sea a la vez gestora y depositaria.

MARCO HISTÓRICO 
Las empresas de Fondos de Inversión surgen en el siglo XVIII, en los países bajos, 

donde se les denominaba “Administratis Kantooren”, cuyo objetivo era ofrecer al público 
la adquisición fraccionada de determinados valores mobiliarios que, por su alto valor o 
escasez no se encontraban a disposición de ahorristas medios y pequeños.
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Los valores los custodiaba la sociedad mencionada, por lo que está emitía un 
certificado de depósito otorgando al portador el derecho pertinente a los títulos depositados.

Los Fondos de Inversión se expanden hasta Gran Bretaña, Bélgica y luego por toda 
Europa, a finales del siglo XIX los fondos arriban a Estados Unidos de América, país donde 
se convirtió en su principal mercado, no solo por la cantidad de fondos, sino también por la 
cantidad de activos administrados. 

En el Perú, la aparición de Fondos de Inversión y todos los tipos de fondos que se 
pueden derivar del concepto general de Fondo se dan a partir del Decreto Legislativo 862, 
Ley de Fondos de Inversión y de sus Sociedades Administradoras, que se promulga en 
1996. 

MARCO LEGAL

Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras
El marco legal de los Fondos de Inversión está definido por la Ley de Fondos de 

Inversión y sus Sociedades Administradoras, Decreto Legislativo N° 00862-1996, Publicado 
el 22 de octubre de 1996, modificada el 19 de enero del 2002 por la Ley N°27641.

La ley define conceptualmente a los Fondos de Inversión como un patrimonio 
autónomo integrado por aportes de personas naturales o jurídicas para su inversión en 
instrumentos, operaciones financieras y demás activos, bajo la gestión de una sociedad 
anónima, por cuenta y riesgo de los partícipes del Fondo. 

El patrimonio del Fondo se divide en cuotas representadas por certificados de 
participación, las cuales son transferibles y pueden adoptar la forma de títulos o anotaciones 
en cuenta. Estas pueden ser colocadas por oferta pública o privada.

Los Fondos son de capital cerrado. Se caracterizan porque su número de cuotas 
salvo que se trate de reembolsos derivados del ejercicio del derecho de separación del 
Fondo que corresponde a los partícipes, de acuerdo a condiciones que la SMV establezca 
mediante norma de carácter general. Corresponde a la Asamblea General de Partícipes 
acordar que se efectúen nuevos aportes o se aumente el número de cuotas. Asimismo, 
la SMV podrá establecer mediante disposiciones de carácter general, otros supuestos 
mediante los cuales sea factible el rescate de cuotas antes de la liquidación del Fondo.

Las sociedades administradoras pueden administrar más de un Fondo y la 
contabilidad y el registro de las operaciones de la sociedad administradora, así como de 
cada Fondoque administre, deben llevarse separadamente.

La Sociedad Administradora podrá celebrar contratos que le permitan contar con 
el contar con el apoyo de otras entidades en las áreas administrativa, informática y otras 
similares. Los costos derivados de la subcontratación de servicios de terceros deberán ser 
asumidos por la Sociedad Administradora y no podrán ser cargados al Fondo.
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Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y 
Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

Artículo 2.- OBJETO DE LA LEY Es objeto principal de esta ley propender al 
funcionamiento de un sistema financiero y un sistema de seguros competitivos, sólidos y 
confiables, que contribuyan al desarrollo nacional.

Artículo 9.- LIBERTAD PARA FIJAR INTERESES, COMISIONES Y TARIFAS. 
Las empresas del sistema financiero pueden señalar libremente las tasas de interés, 
comisiones y gastos para sus operaciones activas y pasivas y servicios. Sin embargo, para 
el caso de la fijación de las tasas de interés deberán observar los límites que para el efecto 
señale el Banco Central, excepcionalmente, con arreglo a lo previsto en su Ley Orgánica. 
La disposición contenida en el primer párrafo del artículo 1243° del Código Civil no alcanza 
a la actividad de intermediación financiera.

Las tasas de interés, comisiones, y demás tarifas que cobren las empresas del 
sistema financiero y del sistema de seguros, así como las condiciones de las pólizas de 
seguros, deberán ser puestas en conocimiento del público, de acuerdo con las normas que 
establezca la Superintendencia.

Artículo 13.- ESTATUTO SOCIAL.

La escritura social y el estatuto han de adecuarse a la presente ley en términos 
que obliguen a las empresas a cumplir todas sus disposiciones, y deben ser inscritos 
en el Registro Público correspondiente. Las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito y 
Cajas Municipales de Crédito Popular se regirán por la legislación que les es propia 
y las normas que señala la presente ley.

Artículo 222°. Las entidades financieras deberán tener presente, para la 
evaluación de las operaciones que integran la cartera crediticia, tomar en cuenta 
los flujos de caja del deudor, sus ingresos y capacidad de servicio de la deuda, así 
como su situación financiera, patrimonio neto, proyectos futuros y otros factores 
relevantes para determinar la capacidad del servicio y pago de deuda del deudor.

Ley N° 27287, Ley de Títulos y Valores 
Sección Tercera: De La Factura Conformada
Título Único: La Factura Conformada

Artículo 163.- Características
163.1 La Factura Conformada tiene las siguientes características:

a.	 Se origina en la compraventa u otras modalidades contractuales de trans-
ferencia de propiedad de mercaderías, o en la prestación de servicios, en 
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las que se acuerde el pago diferido del precio o de la contraprestación del 
servicio;

b.	 El objeto de la compraventa u otras relaciones contractuales antes referi-
das, debe ser mercaderías o bienes objeto de comercio, o servicios, que 
generen la obligación de expedir Comprobantes de Pago;

c.	 Los bienes y mercaderías pueden ser fungibles o no, identificables o no;

d.	 La conformidad puesta por el comprador o adquirente del bien o usuario 
del servicio en el texto del título, demuestra por sí sola y sin admitirse 
prueba en contrario, que éste recibió la mercadería o bienes o servicios, 
descritos en la Factura Conformada, a su total satisfacción;

e.	 eLa Factura Conformada es un título valor a la orden, transmisible por 
endoso;

f.	 Desde su conformidad, representa el crédito consistente en el saldo del 
precio o contraprestación señalado en el mismo título.

Capítulo Tercero: De los Certificados de Participación en Fondos Mutuos De 
Inversión en Valores y en Fondos De Inversión.

Artículo 261.- Emisión, negociación y redención

261.1 Los Certificados de Participación en Fondos Mutuos de Inversión en 
Valores, así como los Certificados de Participación en Fondos de Inversión, puedan 
ser emitidos en títulos o mediante anotación en cuenta sólo por las Sociedades 
Administradores de dichos Fondos, que cuenten con la respectiva autorización de la 
autoridad competente.

261.2 Su emisión, colocación, negociación, redención, rescate y demás 
formalidades y requisitos, se sujetan a la ley de la materia y supletoriamente a la 
presente Ley.

261.3 Los demás valores que las mencionadas sociedades administradoras 
estén autorizadas a emitir en relación a los Fondos que administren, se regirán 
igualmente conforme a lo previsto en el párrafo anterior.

Marco Conceptual
Según BREALEY, R.; MYERS, C. Y ALLEN, F. (2015), en su libro: “Principios de 

Finanzas Corporativas” sostiene que:
El fondo es una sociedad, no una corporación. Dicha sociedad es establecida 
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y manejada por el socio general. Los socios limitados ponen casi todo el dinero, y 
suelen ser inversionistas institucionales, como fondos de pensiones, fundaciones 
y compañías aseguradoras. También pueden participar individuos ricos. Los socios 
limitados tienen responsabilidad limitada, como los accionistas de una corporación, 
pero no participan en la administración.

Una vez que la sociedad se ha formado, los socios generales buscan compañías 
en las que invertir. Las sociedades de capital de riesgo buscan compañías jóvenes 
que necesiten capital para crecer, o nuevas empresas de alta tecnología. (p.927)

Comentario: 
Lo planteado por el autor nos parece muy importante porque para poder generar 

intereses o beneficios en la creación de las empresas de fondos de inversión, se buscan 
empresas en que invertir, generando el cobro de comisiones e interés y así llegar a la 
rentabilidad deseada para estas empresas.

Ya que la creación de estas empresas tiene como objetivo hacer crecer su patrimonio, 
generando un interés a un plazo determinado.

Hoy en el Perú vemos muchos bancos, que si bien es cierto no pagan intereses por 
ahorrar, pero son bajos, las empresas de fondos de inversión generan más interés a los 
inversionistas, es una opción para poder incrementar los ahorros.

Además, cuentan con diversos tipos de empresas de fondos de inversión, en 
diferentes monedas adecuadas a las necesidades de los inversionistas. 

Según GITMAN, L. y JOEHNK, M. (2013), en su Libro Fundamentos de Inversiones, 
menciona que:
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Un fondo de inversión es esencialmente un tipo de organización de servicios 
financieros que recibe dinero de sus accionistas y después lo invierte en una cartera 
diversificada de títulos. Por lo tanto, cuando los inversionistas compran acciones 
de un fondo de inversión, se vuelven, de hecho, copropietarios de una cartera 
ampliamente diversificada de títulos. 

En un sentido abstracto, un fondo de inversión es el producto financiero que 
vende al público una empresa de inversión; es decir, la empresa de inversión crea y 
administra una cartera de títulos y vende participaciones en la propiedad (acciones) 
de esa cartera a través de un instrumento conocido como fondo de inversión. 

La administración de carteras tiene que ver con decisiones tanto de asignación 
de activos como de selección de títulos. Al invertir en fondos de inversión, los 
inversionistas delegan algunas, sino es que todas, las decisiones de selección de 
títulos a administradores profesionales de dinero y, consecuentemente, pueden 
concentrarse en las decisiones de asignación de activos clave que, por supuesto, 
juegan un papel vital en la determinación de los rendimientos a largo plazo de la 
cartera. De hecho, es por esta razón que muchos inversionistas consideran a los 
fondos de inversión como el principal instrumento de asignación de activos. Todo lo 
que los inversionistas deben hacer es decidir en qué fondo desean invertir y después 
permitir que los administradores profesionales de dinero de los fondos de inversión 
hagan el resto. (p.487)

Comentario: 
El autor nos detalla de cómo se crea un fondo de inversión, para que se crea y los 

instrumentos que se puedan utilizar para poder hacer crecer un fondo. Las empresas de 
fondos de inversión se crean por un grupo de personas que se reúne con la finalidad de 
invertir su dinero para poder tener rentabilidad en base a la cantidad de su participación.

Estas empresas tienen que estar representadas por una empresa administradora y 
esta a su vez tiene que estar supervisada por la superintendencia de mercado y valores.

La administradora, es quien se encarga de tomar las decisiones correctas para 
poder cumplir con la rentabilidad establecida al momento de crear las empresas de fondos 
de inversión, así como también la administradora verá la cartera de créditos que asignará 
y todo lo correspondiente para poder cumplir con el objetivo de la creación de los fondos. 

Según CEA, C. ( Enero- Febrero 2014), en su Revista de la Cooperación Financiera 
en España, en su tema "Los Fondos de Capital Riesgo en el ámbito de la ayuda al desarrollo" 
menciona que:

Las entidades de capital riesgo juegan un papel importante en el crecimiento 
y el desarrollo económico de los países en vías de desarrollo, al ser un vehículo que 
facilita el acceso tanto a financiación como a otros servicios asociados a la gestión 
y la consolidación de las pequeñas y medianas empresas. 
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La inversión de agentes privados, inversores institucionales, Instituciones 
Financieras de Desarrollo o de Instituciones Financieras Internacionales hace que 
las inversiones se canalicen hacia sectores con gran impacto tanto económico como 
social. 

Desde el punto de vista económico y de rentabilidad de la inversión, el interés 
es debido al potencial de crecimiento de las distintas regiones y a los abundantes 
proyectos de inversión tanto en sectores intensivos en capital como de servicios y 
necesidades básicas. Desde la óptica social, hay que destacar que los inversores 
cada vez exigen más a los gestores de sus fondos que, a la hora de diseñar el 
proceso de «negociación-inversión-seguimiento y control-desinversión», cumplan 
con principios de inversión responsable y presten especial atención en el ámbito 
social, medioambiental y gobernabilidad. (p. 57)

Comentario: 
El autor nos detalla que la creación de las empresas de fondos de inversión nos 

ayuda al crecimiento del país ya que permiten brindan financiamiento a las pequeñas y 
medianas empresas, las cuales como sabemos recién se están formalizando y no cuentan 
con mucho capital ya que están tratando de crecer. 

Es básico y fundamental tener liquidez en las medianas empresas para poder 
satisfacer al cliente con las demandas que puedan solicitar, además de generar más 
rentabilidad para los socios.

Al generar más ventas, generas más trabajo y a la vez hace que este tipo de 
operaciones, generen más economía al país y así vivamos en un país mejor. 

Desde el punto de vista social, debemos tener claro que toda inversión que 
se realice o se invierta debe tener un control donde se cumplan principios de inversión 
responsable y no se presten para otros fines que puedan afectar al país, como por ejemplo 
el medioambiente, etc.

En la página web de RANKIA, España nos detalla el concepto de Fondos de 
Inversión:

El universo de los fondos de inversión es muy amplio y los inversores que 
no conozcan este producto de inversión deben tener claros varios conceptos clave 
antes de invertir. Es necesario tener una guía básica que nos sirva como hoja de 
ruta  a la hora de invertir en fondos de inversión y así aprovechar al máximo sus 
posibilidades.

Este vehículo de inversión está regulado por la Ley de Instituciones de 
Inversión Colectiva (en adelante LIIC) que los define en su artículo 3 de la siguiente 
forma: Los fondos de inversión son IIC configuradas como patrimonios separados 
sin personalidad jurídica, pertenecientes a una pluralidad de inversores, incluidos 
entre ellos otras IIC, cuya gestión y representación corresponde a una sociedad 

https://www.rankia.com/blog/diccionario-financiero/2144167-guia-fondos
https://www.rankia.com/foros/fondos-inversion/temas/1711389-fondos-carteras-para-principiantes-consejos-guia-basica
https://www.rankia.com/foros/fondos-inversion/temas/1711389-fondos-carteras-para-principiantes-consejos-guia-basica
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gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del fondo, con 
el concurso de un depositario, y cuyo objeto es la captación de fondos, bienes o 
derechos del público para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores 
u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se 
establezca en función de los resultados colectivos.

Como la terminología formal no es todo lo clara que debería, vamos a tratar de 
explicar de una forma más simple qué es este producto y cómo funciona. 

Un fondo de inversión es un vehículo de inversión que se divide en distintas 
participaciones. Estas participaciones son suscritas por los partícipes a un precio 
establecido (valor liquidativo) que varía cada día en función del valor de las 
inversiones del fondo de inversión en ese momento. La Sociedad Gestora capta toda 
la inversión de los diferentes partícipes y lo invierte.

Por tanto, se encarga de adquirir en el mercado activos de todo tipo como 
acciones, deuda pública, deuda privada, otros fondos... así como cualquier producto 
que esté estipulado en la vocación inversora del fondo.

Comentario: 
Lo planteado en la página web es muy importante porque no detalla cómo se dan los 

fondos de inversión en el país de España y de la importancia de su uso, así como también 
de las características de su funcionamiento o finalidad de creación.

Nos da un detalle de la operatividad mediante un esquema donde se refleja que hay 
dos tipos de clientes unos los que entregan dinero para su creación y otra las que reciben 
dinero de los cuales se generan las ganancias de la operatividad de la creación de un 
fondo de inversión, así como también nos muestra la diversidad de temas que se tienen 
que tener en cuenta a la otras de invertir, ya que la empresa administradora o gestora será 
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la encargada de realizar todas estas operaciones. 
Cabe resaltar que se indica que la sociedad gestora es quien capta e invierte todo 

el capital obtenido. 
Es la encargada también de adquirir en el mercado cualquier producto o de 

desarrollar operaciones con la única vocación en la cual está dirigido al fondo de inversión.
Para tal efecto el Diario Gestión (09 de junio del 2017), nos relata la entrevista 

de título: "Financiamiento alternativo para medianas empresas abre oportunidades de 
inversión", realizada al Gerente General de Diviso Fondos, donde señala que:

A diferencia del sistema bancario, los fondos de inversión son atractivo para 
las medianas empresas y aquí te las contamos

Toda empresa grande o corporación tiene políticas de pago proveedores con 
plazos de hasta 180 días, los cuales en ocasiones pueden resultar asfixiantes para 
una mediana empresa que le venda productos o servicios. Es por ello, que, para 
una adecuada gestión de su caja y crecimiento, las medianas empresas requieren 
financiamiento continuo y diversificado. Lo tradicional es que acudan a un préstamo 
bancario, una línea de crédito o servicios bancarios como “factoring” o “descuento 
de facturas”, que básicamente se trata de entregar la factura al banco para recibir de 
éste un monto menor al del total de la factura puesto que es dicha entidad la que le 
cobrará al cliente en el plazo fijado. La diferencia entre ambos montos constituye el 
costo de financiamiento. 

Actualmente ya existen en el mercado de capitales alternativas más 
competitivas que los servicios bancarios para que las medianas empresas puedan 
fondear su capital de trabajo cediendo sus derechos de cobro ( facturas , letras, 
pagarés, warrants, entre otros). Así como los Fondos de Inversión en Acreencias 
(FIA). 

Dichos Fondos de Inversión identifican medianas empresas requeridas de 
liquidez para capital de trabajo, cuya cartera de clientes sean del tipo gran empresa o 
corporaciones con un buen record crediticio en el sistema financiero, que no registren 
protestos en la Cámara de Comercio y que de preferencia emitan información pública 
en el mercado de capitales. 

Beneficios: A diferencia del sistema bancario, los fondos de inversión son 
atractivo para las medianas empresas por: 

•	 El costo financiero que implica recibir un monto menor al total de la acreencia, 
es considerablemente más bajo que las tasas de préstamo del sistema bancario

•	 El Fondo de Inversión asume todos los beneficios y riesgos económicos que 
conlleva ese cobro. Mientras que en una entidad bancaria, si la gran empresa 
no paga la factura , la línea de crédito de la mediana empresa proveedora se 
restringe y afecta su calificación crediticia al tener que asumir como suya la 
obligación del pago de la factura . 

http://gestion.pe/noticias-de-factoring-10009
http://gestion.pe/noticias-de-factoring-10009
http://gestion.pe/noticias-de-factoring-10009
http://gestion.pe/noticias-de-factoring-10009
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•	 Al no estar sujeto a un préstamo o servicio otorgado por una entidad financiera, 
permite que la línea crediticia del empresario quede intacta en el sistema finan-
ciero, habilitándolo para pedir préstamos adicionales si así lo requiere. 

•	 Una vez que la empresa ha sido evaluada, la empresa puede disponer del efec-
tivo a cambio de la cesión de cualquier tipo de acreencia en un lapso de 1 o 
2 horas, siendo mucho más rápido que una entidad bancaria y más ajustado 
a real necesidad de la mediana empresa para el aprovechamiento de nuevas 
oportunidades de negocio. 

¿Qué tipo de inversionistas participan en estos Fondos de Inversión? 
El tipo de inversionistas que en su mayoría apuestan por este tipo de fondos 

tienen un perfil institucional, con una tolerancia moderada al riesgo y con un horizonte 
de inversión de 1 año. 

Dichos inversionistas encuentran en este tipo de fondos un adecuado control 
del riesgo dado que el tipo de letras y facturas que adquieren son pagadas por 
empresas de alta calificación crediticia AAA hasta A locales, lo cual brinda mayor 
seguridad al momento de invertir en las acreencias.

La rentabilidad se mantiene porque continuamente toman y renuevan 
inversiones en relación a la demanda de empresas que requieran liquidez. 

Existen diversos fondos que exigen al inversionista un plazo de permanencia 
de 8 años hasta un mínimo de 1 año, a lo que se suma los plazos cortos de letras y 
facturas en que invierte, lo cual permite realizar inversiones recurrentes y con mayor 
facilidad de liquidación. 

Una vez culminado el plazo del fondo, el inversionista puede optar por renovar 
total o parcialmente su inversión. Asimismo, el inversionista tiene la alternativa de 
retirarse, a través de una operación en el mercado secundario, ya que estas cuotas 
están registradas en CAVALI, lo que permite negociarse con facilidad.

 Estamos convencidos que mientras el mercado de fondos de inversión 
apueste por este tipo de vehículos (acreencias) e incorpore mayores volúmenes 
de negociación, será un competidor serio en los canales de financiamiento de las 
medianas empresas, redundando en beneficio para este pujante y relevante sector 
de nuestra economía. De igual manera, estamos seguros, que en la medida que el 
mercado se torne más sofisticado, este tipo de Fondos de Inversión se posicionará 
como una opción de inversión atractiva para personas naturales con importantes 
excedentes de dinero. 

A modo de ejemplo: Una empresa que realiza servicios de aduanas le emite una 
letra de 10 mil soles por 120 días a su cliente, que en este caso sería un laboratorio. Sin 
embargo, la Agencia de Aduanas necesita tener liquidez inmediata, por lo que cederá 
sus letras a este Fondo de Inversión de Acreencias (FIA) a una tasa de descuento 
previamente pactada con el fondo FIA. A cambio de ello, la Agencia recibirá 9 mil 

http://gestion.pe/noticias-de-factoring-10009
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500 soles. Esta diferencia representaría el costo financiero de la operación (el 5% del 
valor nominal de la letra). 

Una vez realizada la operación, el fondo FIA Soles se convierte en el nuevo 
beneficiario de esa letra y a su vencimiento el laboratorio tendrá que pagarle a dicho 
fondo y ya no a la Agencia de Aduanas.

Comentario: 
Lo planteado en la entrevista es muy importante ya que nos brinda un buen panorama 

de que son los servicios que brindan las empresas de fondos de inversión, en que tipos de 
operaciones las podemos utilizar y para que estén orientadas.

Las empresas de fondos de inversión son una alternativa de financiamiento que 
a diferencia del sistema bancario son más atractivo para las medianas empresas ya que 
pasan por una evaluación que dura muy corto tiempo y facilitan operaciones como cesiones 
de derechos (factoring) o confirming que es difícil que una pequeña o mediana empresa en 
el Perú pueda obtener con una entidad bancaria, ya que normalmente te piden más tiempo 
de funcionamiento o más requisitos para poder dar financiamiento de las operaciones 
generadas por sus ventas o compras que por necesitan de despacho lo podrían necesitar 
con rapidez.

En conclusión, hoy en día muchas empresas desconocen la existencia de este tipo 
de giro de empresas, los fondos de inversión son un medio por el cual se brinda ayuda para 
hacer crecer nuestro negocio.

Para mayor comprensión en la página web de DIVISO, Altas finanzas para todos 
(2018), nos detalla en la sección Financiamiento / Inversiones / Mundo Diviso, donde 
señala que:

Los fondos de inversión operan con el patrimonio de diversos inversionistas 
y pueden acceder a una gama muy variada de instrumentos de inversión. La 
diversificación de su portafolio dependerá del tipo de fondo.

Los tipos de fondos de inversión:
Fondos de renta fija: invierten en activos de renta fija, por lo cual te conviene 

si tienes un perfil conservador. Mientras mayor es el plazo de inversión, asumes más 
riesgo y puedes obtener más rentabilidad.

Fondos de renta variable: Invierten en activos de renta variable (acciones), 
por lo cual te conviene si tienes un perfil inversionista agresivo. Tienen mayor 
rentabilidad potencial pero también más riesgos.

Fondos de renta mixta: Diversifican su patrimonio, entre activos de renta 
fija y de renta variable. Las proporciones de ambos tipos de renta dentro del fondo 
determinan su rentabilidad potencial y riesgo.

Fondos de inversión inmobiliaria: Invierten en inmuebles y obtienen un flujo 
de rentas mediante los alquileres de estas propiedades
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Fondos de inversión mobiliaria: Se ocupan de la compra, tenencia y venta de 
valores y otros activos financieros.

Fondos de derechos sobre acreencias: Invierten en comprar facturas a 
empresas proveedoras. Las facturas son cobradas, generalmente a empresas 
grandes y solventes. El riesgo es razonablemente bajo y la rentabilidad alta.

Comentario: 
Los fondos de inversión son diversos son creados para ser dirigidos a un sector 

o actividad específicas, es por eso que podemos apreciar que pueden existir fondos 
destinados a capital de trabajo, fondos inmobiliarios, fondos de cesión de derechos, entre 
otros.

Los tipos de financiamiento que podemos encontrar mayormente son las cesiones de 
derecho o llamado compra de factura, donde existe una cesión de cobranza, adelantándoles 
el dinero de la factura bajo una comisión que se establece y así ayudar al crecimiento de 
todas las empresas en el Perú.

En conclusión, hay diversas formas de poder solicitar financiamiento a los fondos 
de inversión y poder hacer crecer el negocio, se trata de solo buscar el que más convenga 
a la empresa.
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GESTIÓN FINANCEIRA EN LAS PYMES DEL SECTOR DE 
BEBIDAS NO ALHOHÓLICAS PROVENIENTES DE FRUTAS 
DEL PERÚ

Según CARVALHO, J. (2012), en su Libro” Estados Financieros” nos define: 
Se denomina gestión financiera (o gestión de movimiento de fondos) a todos 

los procesos que consisten en conseguir, mantener y utilizar dinero, sea físico 
(billetes y monedas) o a través de otros instrumentos, como cheques y tarjetas de 
crédito. La gestión financiera es la que convierte a la visión y misión en operaciones 
monetarias. 

Es así, que la gestión financiera es un área funcional tradicional de la   
gestión, aplicada en toda organización y está comprendida básicamente de análisis, 
decisiones y acciones relacionadas con los medios financieros indispensables para 
la actividad de las empresas.

Según ROBLES, C. (2014), en su libro “Fundamentos de Administración 
Financiera"define:

Que el análisis financiero como: "es un método que se utiliza para fijar los 
resultados en relación con los datos financieros históricos analizados y determinar 
las decisiones de negocios”.

Por ello, el análisis financiero se define como un proceso que comprende la 
recopilación, gestión de datos, informe de los estados financieros básicos y demás 
datos de la situación de un negocio y su entorno. 

Según ORTEGA, A. (2015), en su libro:" Planeación Financiera "nos indica que:
“La gestión de la empresa se aprecia, se evalúa para tomar decisiones, teniendo 

como base a la información financiera que proporciona el Directorio"
Que conforme es precisado por el art. 175° de la Ley General de Sociedades 

debe “ser suficiente, fidedigna, y oportuna con respecto a la situación legal, 
económica y financiera de la sociedad”.

En el ordenamiento societario vigente, la Gerencia de una sociedad, es 
particularmente responsable por “la existencia, regularidad y veracidad de los 
sistemas contables y por el establecimiento de una estructura de control interno”. 
Así está señalado por el art. 190° de la Ley General de Sociedades.

Cuando se toma tal actitud con el propósito de modificar las proporciones de 
la estructura de capital de la empresa. 

Naturaleza de las Decisiones de Financiamiento

¿Cuándo se debe buscar financiamiento? 
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•	 Cuando hay oportunidad de negocio.  

•	 Cuando se busca mejorar la empresa. 

•	 Para fondear ventas futuras, cuando se tiene la certeza de que sí se va a ven-
der. 

•	 Esto se hace generalmente cuando el negocio es cíclico.  

•	 Para oportunidades de modernización, optimización, crecimiento. 

¿Cuándo NO se debe buscar financiamiento? 

•	 Cuando se tiene planeado pedir un crédito para pagar adeudos previos.  

•	 Cuando los inventarios son grandes y no puede liquidarlos.  

•	 Para hacer inversiones no relacionadas con el negocio

Marco Histórico
Durante los últimos años la gestión financiera dentro de una empresa ocupa un lugar 

importante ya que ha venido dada por la necesidad de responder a los nuevos retos que las 
finanzas enfrentan en las empresas.

En la primera parte del siglo XX los problemas financieros se determinaban por la 
necesidad de obtener fondos, los cuales no eran tan fácil de poder obtener.

Con la gran depresión de los años 30 aumentaron los problemas financieros en 
las empresas ya que muchas comenzaron a reestructurarse, liquidarse y a fusionarse, 
la característica principal era buscar fuentes de financiamiento teniendo en cuenta cómo 
conseguirlas y cuál sería el costo para la empresa. 

Aquí hablaremos de la contabilidad ya que es nuestra herramienta para tomar 
decisiones y plantear las estrategias financieras.

Marco Legal
Constitución Política del Perú de 1993
Artículo 59º.- El Estado estimula la creación de riqueza y garantiza la libertad de 

trabajo y la libertad de empresa, comercio e industria. El ejercicio de estas libertades no debe 
ser lesivo a la moral, ni a la salud, ni a la seguridad pública. El Estado brinda oportunidades 
de superación a los sectores que sufren cualquier desigualdad; en tal sentido, promueve 
las pequeñas empresas en todas sus modalidades.

Artículo 60º.- El Estado reconoce el pluralismo económico. La economía nacional se 
sustenta en la coexistencia de diversas formas de propiedad y de empresa. Sólo autorizado 
por ley expresa, el Estado puede realizar subsidiariamente actividad empresarial, directa 
o indirecta, por razón de alto interés público o de manifiesta conveniencia nacional. La 
actividad empresarial, pública o no pública, recibe el mismo tratamiento legal.
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Ley General de Sociedades 

Artículo 175°: Información Fidedigna. 
El directorio debe proporcionar a los accionistas y al público las informaciones 

fidedignas y oportunas que la ley determine respecto a la situación legal, económica y 
financiera de la sociedad.

Artículo 190°: Responsabilidad.
El gerente responde ante la sociedad, los accionistas y terceros, por los daños 

y perjuicios que ocasione por el incumplimiento de sus obligaciones, dolo, abuso de 
facultades y negligencia grave.

El gerente es particularmente responsable por:

1. La existencia, regularidad y veracidad de los sistemas de contabilidad, los 
libros que la ley ordena llevar a la sociedad y los demás libros y registros que 
debe llevar un ordenado comerciante;

2. El establecimiento y mantenimiento de una estructura de control interno 
diseñada para proveer una seguridad razonable de que los activos de la 
sociedad estén protegidos contra uso no autorizado y que todas las operaciones 
son efectuadas de acuerdo con autorizaciones establecidas y son registradas 
apropiadamente;

3. La veracidad de las informaciones que proporcione al directorio y la junta 
general;

4. El ocultamiento de las irregularidades que observe en las actividades de la 
sociedad;

5. La conservación de los fondos sociales a nombre de la sociedad;

6. El empleo de los recursos sociales en negocios distintos del objeto de la 
sociedad;

7. La veracidad de las constancias y certificaciones que expida respecto del 
contenido de los libros y registros de la sociedad;

8. Dar cumplimiento en la forma y oportunidades que señala la ley a lo dispuesto 
en los artículos 130 y 224;

9. El cumplimiento de la ley, el estatuto y los acuerdos de la junta general y del 
directorio.

Norma Internacional de Información Financiera 9 Instrumentos Financieros. 

Según GÓMEZ, R. (2015), en su libro: "Introducción a la Gestión Financiera"sostiene 
que:

La economía financiera de la empresa presenta el marco histórico-científico 
que justifica la necesidad de una Planificación Financiera en la Empresa. 

En tal sentido, la empresa es la unidad básica que integra y coordina los 
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distintos factores productivos bajo una unidad de acción, circunstancia por la que se 
considera como centro de la planificación, organización y control.

La gestión financiera en el seno de la empresa ha de ser presidida por:

•	 El principio de racionalidad, que nos lleva a elevar el grado de eficiencia,

•	 El de autonomía interna o de gestión, que decide sobre la combinación 
de factores, fijando la cuantía y planificación de los bienes materiales y 
humanos,

•	 El principio de lucro o beneficio empresarial, por el que toda actuación 
empresarial está motivada por la consecución de un beneficio o exceden-
te monetario sobre el gasto necesario para su realización.

Inferimos pues que la Economía Financiera de la Empresa estudia los procesos 
de planificación, adquisición y empleo de los recursos, de forma que se haga máxima 
y óptima la eficacia operativa de la empresa. 

Sin embargo, el origen natural de la necesidad de estimar la evolución futura 
de los acontecimientos es la posibilidad de que estos influyan de forma negativa en 
la empresa, al no ser conocidos con certeza. La predicción de los acontecimientos 
futuros es una actividad tan antigua como la humanidad, que en el ámbito financiero 
da lugar al concepto de riesgo. 

Por ello su consideración sistemática e integrada constituye una de las 
características más diferenciadas del estudio de las Finanzas.

El reconocimiento de que las operaciones de la empresa están sujetas a 
la incertidumbre y a cambios demuestra la necesidad de su planificación para su 
gestión y cobertura, sobre todo en aquellas empresas que están sujetas a una mayor 
cantidad de cambios no anticipados. 

Hay que recordar que las finanzas no sólo se ocupan de ciertas funciones 
específicas, sino que alcanzan a la toma de decisiones por parte de la dirección 
general y a cualquiera de las actividades de la empresa que suponga el uso de fondos. 

De esta forma la función financiera adquiere un papel preponderante en la 
elaboración y coordinación de los presupuestos, planes y políticas generales de la 
empresa. 

Por último, hacer referencia al hecho de que la Planificación Financiera es de 
capital importancia al objeto de alcanzar el objetivo financiero: la maximización del 
valor de la empresa en el mercado para sus propietarios. (p. 385).

DISEÑO METODOLÓGICO 
Es una investigación no experimental, cuyo diseño longitudinal es el transaccional 

correlacional.
Ox r Oy
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Dónde:
O = Observación.
X = Fondos de Inversión.
Y = Gestión Financiera
r = Relación de variables.

Tipo de Investigación 
De acuerdo a la naturaleza del estudio, reúne las condiciones metodológicas 

suficientes para ser considerada una “investigación aplicada”, en razón que se utilizaran 
los principios, prácticas, normas y doctrina de la Contabilidad, los fondos de inversión 
y la gestión financiera de las pequeñas y medianas empresas del sector de bebidas no 
alcohólicas provenientes de frutas del Perú 2016-2017.

Nivel de Investigación 
La investigación a realizar conforme a los propósitos se centra en un “Nivel 

Descriptivo”.

Estrategias o procedimientos de contrastación de Hipótesis 
Para contrastar las hipótesis se utilizó la prueba estadística Chi Cuadrado, pues los 

datos para el análisis deben estar en forma de frecuencias. La estadística ji cuadrada es la 
más adecuada porque las pruebas son las evidencias muéstrales, teniendo en cuenta los 
siguientes pasos o procedimientos:

a. Formular la hipótesis nula H0

b. Formular la hipótesis alternante Ha

c.  Indicar el nivel de significación (α) que es la probabilidad de rechazar la 
hipótesis nula (H0) siendo verdadera, su rango de variación es 1% ≤ α ≤ 10%, 
por defecto se asume el valor de α = 5% (valor asumido por el software SPSS) 
y está asociado al valor de  la Tabla Chi-Cuadrado que determina el punto crí-
tico (Xt 2), el valor de la distribución es (Xt 2) (k-1), (r-1) gl. Se ubica en la Tabla 
Chi-Cuadrado, siendo k igual al número de filas y r el número de columnas, este 
valor divide a la distribución en dos zonas, de aceptación y de rechazo, tal como 
indica el gráfico; si (XC 2), es ≥ (Xt 2), se rechazará la hipótesis nula.

d. Calcular la prueba estadística:
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Dónde:

oi 	 =  Valor observado en las encuestas

ej 	 =  Valor esperado, obtenido teniendo como base el valor observado.

�2
c = Valor del estadístico calculado con datos de la muestra que se trabajan 

y se debe comparar con los valores paramétricos ubicados en la Tabla Chi-
Cuadrado según el planteamiento de la hipótesis alternante e indicados en el 
paso c.

�2
t = Valor del estadístico obtenido en la Tabla Chi-Cuadrado.   K = filas, r = 

columnas, gl = grados de libertad.

e. Toma de decisiones

 Se debe comparar los valores de la prueba con los valores de la tabla.

4.1 Población y muestra

4.2.1. Población (N)

La población que conforma la investigación está delimitada por 46 profesionales 
entre gerentes financieros, gerentes generales y administradores de las 31 principales 
pequeñas y medianas empresas del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de 
frutas del Perú, registradas por la SUNAT de acuerdo a su RUC ubicadas en el Perú, cuyo 
detalle se adjunta en la tabla 03:
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Tabla 3: Pymes del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú. 2016-2017.

N° Pequeñas y Medianas Empresas Ubicación SUNAT Población (N)
1 INDUSTRIAL CONDOR S.A.C. LIMA 2
2 EMPRESA YURA SRL AREQUIPA 2
3 MOULD MADE S.A. LIMA 2
4 CJ GROUP S.A.C. LIMA 2
5 L'ONDA BEVERAGE COMPANY SAC LIMA 2
6 BLUE WATER SAC PACHACAMAC 1
7 AQUALIGHT SAC LIMA 1
8 PERU PRODUCTS AND SERVICES S.A.C. LIMA 1
9 INDUSTRIAS VALLEPER S.A.C. CHICLAYO 1

10 INDUSTRIAS GRIMALDI S.A.C. CHINCHA 1
11 ZELKOVA SAC LIMA 1
12 EMBOTELLADORA CUSCO S.A. CUSCO 1
13 EMBOTELLADORA PUERTO MALDONADO S.A. MADRE DE DIOS 1
14 CORPORACION DE ALIMENTOS LEO S.C.R.L. JULIACA 1
15 EMBOTELLADORA DOBLE X Y ASOCIADOS SRL HUANUCO 1
16 COMPAÑÍA EMBOTELLADORA ICA S.A. ICA 1
17 PROCESADORA DE BEBIDAS Y ALIMENTOS SAC TRUJILLO 1
18 INDUSTRIAL AQUASELVA SCRL YARINACOCHA 1
19 EMBOTELLADORA RAMBER EIRL AREQUIPA 1
20 NEPTUNO EIRL SAN MARTIN 1
21 OTRAS 21

46

Fuente: SUNAT

4.2.2. Muestra (n)

En la determinación óptima de la muestra se utilizó la fórmula del muestreo aleatorio 
simple propuesto por R.B. Ávila Acosta en su libro “Metodología de la Investigación”, la que 
se detalla a continuación:

Z2 PQN
n = ------------------------

ɛ2 [N-1] + Z2 PQ

Dónde:
Z: Valor de la abscisa de la curva normal para una probabilidad del 90% de confianza.

Para una probabilidad del 90% de confianza; el valor asociado a la tabla normal 
estándar de z = 1.96

p: Proporción de profesionales de las pequeñas y medianas empresas del sector 
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de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas que manifestaron haber realizado una 
gestión financiera adecuada mediante financiamientos a través de los fondos de inversión; 
para el presente estudio representa un valor de (p = 0.5), es decir el 50%.

q: Proporción de profesionales de las pequeñas y medianas empresas del sector 
de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas que manifestaron haber realizado una 
gestión financiera adecuada mediante financiamientos sin la necesidad de acudir a los 
fondos de inversión; para el presente estudio representa un valor de (q = 0.5), es decir el 
50%.

ε: Es el máximo error permisible que existe en todo trabajo de investigación el rango 
de variación del margen de errores es: (1% ≤ ε ≤ 10%).

Para el presente trabajo se considera un error del 5% (ε = 5%)
N: Población

n: Tamaño óptimo de la muestra.

Entonces, a un nivel de significación del 90% y 5% como margen de error n será:

	 (1.96)2 (0.5) (0.5) (46)
n = -----------------------------------------------------------  =  41

	 (0.05)2 (46-1) + (1.96)2 (0.5) (0.5)

n = 41
Por lo tanto, la muestra calculada será igual a 41 personas que trabajan en las 

Pequeñas y Medianas empresas del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de 
frutas del Perú, cuyo detalle se adjunta en la tabla 04: 
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Tabla 4. Muestra del estudio

N° Pequeñas y Medianas Empresas Ubicación SUNAT Muestra(n)
1 INDUSTRIAL CONDOR S.A.C. LIMA 1
2 EMPRESA YURA SRL AREQUIPA 1
3 MOULD MADE S.A. LIMA 1
4 CJ GROUP S.A.C. LIMA 1
5 L'ONDA BEVERAGE COMPANY SAC LIMA 1
6 BLUE WATER SAC PACHACAMAC 1
7 AQUALIGHT SAC LIMA 1
8 PERU PRODUCTS AND SERVICES S.A.C. LIMA 1
9 INDUSTRIAS VALLEPER S.A.C. CHICLAYO 1

10 INDUSTRIAS GRIMALDI S.A.C. CHINCHA 1
11 ZELKOVA SAC LIMA 1
12 EMBOTELLADORA CUSCO S.A. CUSCO 1
13 EMBOTELLADORA PUERTO MALDONADO S.A. MADRE DE DIOS 1
14 CORPORACION DE ALIMENTOS LEO S.C.R.L. JULIACA 1
15 EMBOTELLADORA DOBLE X Y ASOCIADOS SRL HUANUCO 1
16 COMPAÑÍA EMBOTELLADORA ICA S.A. ICA 1
17 PROCESADORA DE BEBIDAS Y ALIMENTOS SAC TRUJILLO 1
18 INDUSTRIAL AQUASELVA SCRL YARINACOCHA 1
19 EMBOTELLADORA RAMBER EIRL AREQUIPA 1
20 NEPTUNO EIRL SAN MARTIN 1
21 OTRAS 21

41

Fuente: Datos Elaborados por la autora 2018

Muestreo 
Para hallar el marco muestral, se utilizó el muestreo probabilístico estratificado el cual 

se basa en el principio de equiprobabilidad. Por tanto, todos los individuos tienen la misma 
probabilidad de ser elegidos para formar parte de la muestra, y consiguientemente, todas 
las posibles muestras de tamaño "n" tienen la misma probabilidad de ser seleccionados. En 
resumen, el muestreo fue de tipo probabilístico aleatorio simple. 

Técnicas de recolección de datos
Descripción de los métodos, técnicas e instrumentos
Los métodos de investigación empleados en el proceso de investigación son: El 

método descriptivo, estadístico, de análisis – síntesis, entre otros, que conforme con el 
desarrollo de la investigación se den indistintamente.
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Con respecto a las técnicas de investigación, se aplicaron la encuesta, caracterizada 
por su amplia utilidad en la investigación social por excelencia, debido a su utilidad, 
versatilidad, sencillez y objetividad de los datos que se obtiene mediante el cuestionario 
como instrumento de investigación.

En relación a la entrevista, como instrumento de investigación, que se centró en el 
diálogo interpersonal entre el entrevistador y el entrevistado, en una relación cara a cara, 
es decir, en forma directa.

Procedimientos de comprobación de la validez y confiabilidad de los 
instrumentos

El procedimiento de validez para garantizar su eficacia y efectividad de los 
instrumentos de investigación, fundamentalmente si estos miden con objetividad, precisión, 
veracidad y autenticidad aquello que se desea medir de las variables, procedió con la 
aplicación de una prueba piloto a diez (10) personas, de conformidad con la determinación 
de la muestra en forma aleatoria. 

Técnicas para el procesamiento de la información
El procesamiento y análisis de la información, se efectuarán con el programa 

estadístico informático de mayor uso en las ciencias sociales; Statistical Package for the 
Social Sciences, conocido por sus siglas SPSS, edición IBM® SPSS® Statistics 25, versión 
en español.
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Resultados

INTERPRETACIÓN E INTERPRETACIÓN
De acuerdo con lo establecido en la metodología de investigación, hemos procedido 

a llevar a cabo el trabajo de campo, a fin de extraer la información necesaria para esta 
investigación, recurriendo al método de ENTREVISTAS y ENCUESTAS que fueron 
aplicadas a la muestra calculada a un grupo especializado conformado por gerentes 
financieros, gerentes generales y administradores de las pequeñas y medianas empresas 
del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Este capítulo tiene el propósito de presentar el proceso que conduce a la demostración 
de la hipótesis propuesta en la investigación de: “Los Fondos de Inversión para la 
gestión financiera de las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú - 2016-2017”.

Los resultados obtenidos en cada uno de los objetivos específicos, nos conducen 
al cumplimiento del objetivo general de la investigación y consecuentemente nos permitió 
contrastar la hipótesis del trabajo para aceptarla o rechazarla de acuerdo al grado de 
significación que tenga.

Resultados de la Entrevista 
Es preciso indicar que las entrevistas fueron realizadas a expertos profesionales de 

las áreas de Finanzas, Gerentes de los Fondos de Inversión y Gerentes de las pequeñas y 
medianas empresas del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Las entrevistas fueron realizadas a 3 expertos en el tema, los cuales se presentan 
por su debida experiencia en el campo profesional:

Sr. Gino Elizagaray Manrique, Gerente Operaciones en CONEXA, Economista de 
Profesión, con más de 20 años en el Mercado Financiero. 

Sr. Fernando Escobar Barraza, Gerente Comercial en FONDOS DE INVERSION, 
Economista de Profesión, con más de 35 años en el mercado Financiero.

Sr. Francisco León Gan Gerente Administrativo en LONDA BEVERAGE, con más de 
10 años de experiencia en empresas del sector de bebidas no alcohólicas.

A las preguntas planteadas los entrevistados contestaron de la siguiente manera:

A la pregunta No. 01: ¿Considera usted que el estado apoya a las pequeñas y 
medianas empresas del Perú? 

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
El estado no apoya a las pequeñas y medianas empresas del sector de bebidas no 

alcohólicas, provenientes de frutas del Perú, ya que a pesar de haber beneficios tributarios 
igual son de estrictos en aplicar las multas y que solo hay beneficios para las grandes 
empresas. 
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A la pregunta No. 02: ¿Cree usted que las pequeñas y Medianas empresas son 
la fuente de riqueza del Perú? 

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Que sí, hay muchas empresas de este rubro que están empezando este tipo de 

negocio, además si hay más empresas, hay más comercio en el Perú, hay más trabajo, hay 
más economía.

A la pregunta No. 03: ¿Considera que el financiamiento que se otorga a 
diversas empresas permite que las pequeñas y medianas empresas puedan crecer?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Que sí, porque de esa forma se obtiene más capital de trabajo para poder invertir y 

así poder crecer.

A la pregunta No. 04: ¿Cree Usted que es importante la gestión financiera en 
una empresa para poder obtener financiamientos?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Respondieron que sí, porque se debe tener una correcta planificación financiera 

para poder hacer frente a las obligaciones de la empresa, donde está incluido la devolución 
del financiamiento otorgado.

A la pregunta No. 05: ¿Si le diéramos un financiamiento en este instante, como 
le afectaría en estos momentos a su empresa? 

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Expresaron que les vendría bien ya siempre se necesita más capital para poder 

atender a los clientes, Compraría más insumos para producir y así obtener más ganancias.

A la pregunta No. 06: ¿Cree usted que los intereses que cobran los bancos a 
las pequeñas y medianas empresas son elevados?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Dicen que sí, son muy elevados pero que mucho tiene que ver los plazos, ya que 

necesitamos que sean más largos para así poder cubrir los intereses que solicitan.

A la pregunta No. 07: ¿Cree usted que los plazos de crédito que le establecen 
los bancos afectan el crecimiento de su negocio?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Se basaron en que los bancos no te dan muchos plazos para poder pagar, 

normalmente los financiamientos que se les otorga son a plazos cortos y el tiempo hace 
que sea difícil en algunos casos retornar el financiamiento, ya que a sus clientes también le 
dan crédito. Pero si dieran más plazos, sería más fácil pagar el financiamiento. 
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A la pregunta No. 08: ¿En qué medida afecta el cronograma de pagos el 
financiamiento otorgado en la política de créditos de las pequeñas y medianas 
empresas?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Manifiestan que es una parte importante ya que sin ella no podemos hacer nada, lo 

que afecta son los plazos de retorno del financiamiento el cual se da cuando no nos dan 
un plazo correcto. 

A la pregunta No. 09: ¿De qué manera la información financiera impacta en el 
proceso de toma de decisiones de la necesidad de financiamiento?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Para ellos es una parte importante ya que sin ella no se puede hacer nada, no se 

puede tomar decisiones, así que se debemos tener información clara y correcta. 
A la pregunta No. 10: ¿Cree usted que las condiciones crediticias que imponen 

los bancos guardan relación con el financiamiento en las pequeñas y medianas 
empresas del Perú?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Que no por ser pequeñas y medianas empresas te piden más garantías o te cortan 

los plazos de crédito, a los bancos no les importan si somos empresas chicas ellos solicitan 
garantías y diversa documentación por igual a las empresas grandes.

A la pregunta No. 11: ¿Con la experiencia que usted tiene, podría darnos 
recomendaciones de que quisiera que se dé para poder hacer crecer su negocio?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Ellos llegaron a la conclusión que debe existir más financiamiento a los cuales 

se pueda acceder, donde se debe dar mayor facilidad para que sea accesible y que las 
entidades financieras no pidan tantas cosas. 

A la pregunta No. 12: ¿Ha oído hablar de los fondos de inversión en el Perú?
Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Ellos si conocen los de fondos de inversión y su diversidad de opciones, también 

reconocen con son muy accesibles.

A la pregunta No. 13: ¿Sabía usted que los fondos de inversión permiten dar 
financiamiento a las pequeñas y medianas empresas en el Perú?

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Que llevan trabajando con ellas, las cuales han beneficiado mucho la rentabilidad 

de su negocio, ya que están bien posesionados en su rubro y han aumentado sus ventas.
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A la pregunta No. 14: Le gustaría conocer los beneficios que le pueden brindar 
los fondos de inversión para que su negocio crezca.

Los entrevistados nos proporcionaron el siguiente resumen:
Mencionaron que ellos ya conocen los fondos de inversión y su diversidad de 

programas para invertir y para poder financiarse, si sería interesante saber más de ellos, 
para que así las demás empresas puedan optar por solicitar financiamiento, los cuales los 
van a beneficiar. 

Resultados de la Encuesta
A continuación, se presentan los resultados, producto de las encuestas realizadas a 

41 personas de las áreas de Finanzas y Gerentes de las Medianas Empresas del sector de 
bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Tabla Nº 01. Pregunta No. 01: ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de 
bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, normalmente acuden a los 
bancos a solicitar financiamientos?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 17 41.46%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 5 12.20%
Totalmente en desacuerdo 3 7.32%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes 

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la Tabla 01, podemos apreciar que el 41.46% están totalmente de acuerdo, el 

34.15% están de acuerdo, el 12.20% están en desacuerdo, el 7.32% están totalmente en 
desacuerdo y el 4.88% están indecisos.

Podemos determinar que la mayoría de Mypes, solicitan financiamiento a los bancos 
para poder atender sus operaciones, ya que sabemos que hoy en día todo se maneja a 
crédito, la inversión que realizan ellos son recuperables en un tiempo determinado y al 
dar crédito se quedan sin liquidez, es por eso que deben solicitar financiamiento para sus 
operaciones y así atender todos sus pedidos.
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Gráfico 01.

Fuente: Tabla Nº 01

Tabla Nº 02: ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de 
frutas del Perú, normalmente acuden a los fondos de inversión a solicitar financiamientos? 

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 3 7.32%
De acuerdo 24 58.54%
Indeciso 8 19.51%
En desacuerdo 4 9.76%
Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la Tabla 02, observamos que en un porcentaje del 58.54% los encuestados están 

de acuerdo que las Mypes si acuden a los fondos de inversión para solicitar financiamientos, 
el 19.51% contestó que están indecisos en poder responder esta pregunta, el 9.76% 
respondieron que están en desacuerdo ya que normalmente acuden a los bancos, el 7.32% 
manifestó que están totalmente de acuerdo y el 4.88% respondió que están totalmente en 
desacuerdo con la pregunta realizada.
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Análisis:
Normalmente en las Mypes se dan operaciones de gran envergadura, por lo cual 

necesitan financiamientos ya que el capital que tienen no es suficiente para poder cubrir las 
necesidades operativas o las ventas solicitadas, es por ese motivo que acuden a los fondos 
de inversión ya que son una alternativa de financiamiento.

Gráfico 02

Fuente: Tabla Nº 02

Tabla Nº 03. ¿Está de acuerdo que la Inversión Financiera es muy importante en las Pymes del sector 
de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 22 53.66%
De acuerdo 11 26.83%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 4 9.76%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la Tabla 03, podemos ver que el 53.66% respondieron que están totalmente de 

acuerdo que la inversión financiera es muy importante en las Mypes, el 26.83% contestaron 
que si están de acuerdo, el 9.76% respondieron que están indecisos a la pregunta y el 
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2.44% están totalmente en desacuerdo.
Análisis:
Podemos observar que la mayor parte de los encuestados están totalmente de 

acuerdo que la inversión financiera si es importante porque de tenerla podría utilizarla y 
así no solicitar financiamientos a los bancos y no realizar gastos de intereses, comisiones 
y poder tener así mayor rentabilidad.

Gráfico 03

Fuente: Tabla Nº 03

Tabla Nº 04: ¿Está de acuerdo que los intereses que genera los financiamientos cambia los costos en 
las Pymes empresas del sector de bebidas provenientes de frutas del Perú?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 16 39.02%
De acuerdo 7 17.07%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 10 24.39%
Totalmente en desacuerdo 7 17.07%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.
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Interpretación:
En la Tabla 04, los encuestados respondieron que el 39.02% están totalmente de 

acuerdo que los intereses si generan más costos en las Pymes, el 24.39% opinaron que 
están en desacuerdo, el 17.07% respondieron que están de acuerdo, en igualdad el 17.07% 
están totalmente en desacuerdo y el 2.44% están indecisos de responder la pregunta.

Análisis:
Podemos apreciar que las Mypes de este sector si son afectadas, ya que, al solicitar 

financiamientos, se deberán pagar intereses y este pago tiene que formar parte del costo 
financiero al momento de poder sacar la rentabilidad de lo financiado y ver así si es 
conveniente solicitarlo 

Gráfico 04

Fuente: Tabla Nº 04
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Tabla Nº 05

Pregunta No. 05: ¿Está de acuerdo que el Estado debe ayudar a conseguir financiamiento a las Pymes 
del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 24 58.54%
De acuerdo 3 7.32%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 6 14.63%
Totalmente en desacuerdo 7 17.07%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la Tabla 05, nos manifiestan que el 58.54% están totalmente de acuerdo que el 

estado debería ayudar a las Pymes a conseguir financiamiento más accesible, el 17.07% 
están totalmente de acuerdo, el 14.63% están en desacuerdo, el 7.32% están de acuerdo 
y el 2.44% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
El resultado mostrado explica que las Pymes deberían tener más ayuda del Estado 

mediante programas que ayuden orientándolas a tomar decisiones financieras correctas 
para poder así generar más crecimiento en sus ventas 

Gráfico 05

Fuente: Tabla Nº 05
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Tabla Nº 06

Pregunta No. 06: ¿Está de acuerdo que las tasas de interés que cobran los bancos a las Pymes del 
sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, son elevadas?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 20 48.78%
De acuerdo 7 17.07%
Indeciso 5 12.20%
En desacuerdo 3 7.32%
Totalmente en desacuerdo 6 14.63%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
La tabla 06, permite visualizar que el 48.78% de los encuestados, respondieron que 

están totalmente de acuerdo que las tasas de interés que cobran los bancos son elevadas, 
el 17.07 % están de acuerdo, el 14.63% están totalmente en desacuerdo, el 12.20% están 
indecisos y el 7.32% están en desacuerdo 

Análisis:
Podemos expresar que la mayor parte nos mencionan que los bancos cobran 

elevadas tasas de intereses, así que a veces es difícil poder acceder a estos financiamientos 
ya que estas tasas se llevarían gran parte de la ganancia y lo que se necesita es tener la 
mayor rentabilidad posible.

Gráfico 06

Fuente: Tabla Nº 06
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Tabla Nº 07: ¿Está Usted de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, según su Evaluación Financiera serian apto para solicitar y pagar un financiamiento?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 17 41.46%
De acuerdo 11 26.83%
Indeciso 4 9.76%
En desacuerdo 8 19.51%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la tabla 07, referente a esta pregunta el 41.46% contestó que están totalmente 

de acuerdo, el 26.83% contestaron que están de acuerdo, el 19.51% están en desacuerdo, 
el 9.76% están indecisos y el 2.44% están totalmente en desacuerdo.

Análisis:
Por lo tanto la mayoría opina que las Pymes son aptas de poder solicitar 

financiamiento ya que esto ayudará a su crecimiento económico y mediante una buena 
planeación financiera, si podrían cumplir los pagos del financiamiento.

Gráfico 07

Fuente: Tabla Nº 07
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Tabla Nº 08

Pregunta No. 08: ¿Está de acuerdo que si las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, solicitan financiamiento es solo para tener más capital de trabajo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 17 41.46%
De acuerdo 10 24.39%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 6 14.63%
Totalmente en desacuerdo 5 12.20%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
La Tabla 08, permite visualizar que el 41.46% respondió que están totalmente de 

acuerdo de las Pymes solicitan financiamiento para tener más capital de trabajo, el 24.39% 
manifestaron que están de acuerdo, el 14.63% están en desacuerdo, el 12.20% están 
totalmente en desacuerdo y el 7.32% están indecisos.

Análisis:
Podemos decir entonces que las Pymes sólo solicitan financiamientos para capital de 

trabajo, ya que por ser pequeñas recién están entrando al mercado y necesitan expandirse, 
es decir tener capacidad de productos para que así puedan llegar a más consumidores 

Generalmente necesitan comprar materias primas, así como pagar mano de obra 
para la fabricación.

Gráfico 08

Fuente: Tabla Nº 08
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Tabla Nº 09:¿Está Usted de acuerdo que según  la Evaluación de Mercado  realizada a las Pymes 
del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú , seria apto que soliciten un 

financiamiento?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 20 48.78%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 3 7.32%

Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
Los resultados de esta tabla evidencian que el 48.78% están totalmente de acuerdo 

que las Pymes están aptan para solicitar financiamientos, el 34.15% están de acuerdo, el 
7.32% están en desacuerdo y el 4.88% están totalmente en desacuerdo igual que el 4.88% 
están indecisos a la pregunta.

Análisis:
Por lo tanto podemos apreciar que las Pymes del país son empresas constituidas 

correctamente con la finalidad de entrar al mercado y aumentar sus ventas y su generar 
más rentabilidad .

Gráfico 09

Fuente: Tabla Nº 09
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Tabla Nº 10

Pregunta No. 10: ¿Está de acuerdo con los plazos que se toman las Entidades financieras para otorgar 
financiamiento a las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú?  

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 2 4.88%
De acuerdo 6 14.63%
Indeciso 7 17.07%
En desacuerdo 9 21.95%
Totalmente en desacuerdo 17 41.46%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la Tabla 10, cabe señalar que los encuestados en un 41.46% manifestaron que 

están totalmente en desacuerdo con los plazos que otorgan las entidades financieras, el 
21.95% están en desacuerdo, el 17.07%, están indecisos, el 14.63% están de acuerdo y el 
4.88% están totalmente de acuerdo.

Análisis:
Como podemos apreciar las pequeñas y medianas empresas del Perú, cuando 

solicitan financiamiento a los bancos, normalmente le tienen establecidos plazos con 
intereses no adecuados que hacen que sea más difícil poder obtener financiamiento, ya 
que lo que ellos necesitan en oportunidades son plazos a cortos plazos para no pagar 
tantos intereses.
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Gráfico 10

Fuente: Tabla Nº 10

Tabla Nº 11

Pregunta No. 11: ¿Está de acuerdo que los financiamientos otorgados a las Pymes del sector de 
bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, deben tener reglas especiales?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 12 29.27%
De acuerdo 9 21.95%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 10 24.39%
Totalmente en desacuerdo 7 17.07%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la Tabla 11, los encuestados en un 29.27% manifestaron que están totalmente 

de acuerdo que debe existir reglas especiales para que las Pymes puedan solicitar 
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financiamiento, el 24.39% están en desacuerdo, el 21.95% están de acuerdo, el 17.07% 
están totalmente en desacuerdo y el 7.32% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
Muchas Pymes en el Perú, necesitan financiamientos para poder crecer 

económicamente, pero cuando acuden a una entidad bancaria siempre le piden antigüedad, 
información financiera y diversos temas, que a veces ellas facilitan la información, pero aun 
así las entidades bancarias a veces responden que no pueden financiar las operaciones, 
además de demorar un tiempo no adecuado para la empresa.

Gráfico 11

Fuente: Tabla Nº 11
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Tabla Nº 12

Pregunta No. 12: ¿Está de acuerdo que los financiamientos otorgados a las Pymes del sector 
de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, afectan la política de créditos en el 

cumplimiento de los pagos?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 13 31.71%
De acuerdo 11 26.83%
Indeciso 5 12.20%
En desacuerdo 10 24.39%
Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la Tabla 12, los encuestados en un 31.71% manifestaron están totalmente de 

acuerdo que los financiamientos afectan las políticas de créditos de cumplimientos de 
pagos, el 26.83% están de acuerdo, el 24.39% están en desacuerdo, el 12.20% están 
indecisos a la pregunta y el 4.88% están totalmente en desacuerdo. 

Análisis:
Las pequeñas y medianas empresas de acuerdo a los financiamientos otorgados 

determinan como establecer sus políticas de créditos, así como en el cumplimiento de 
todas sus obligaciones por pagar incluyendo el financiamiento.
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Gráfico 12

Fuente: Tabla Nº 12

Tabla Nº 13

Pregunta No. 13: ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, están en condiciones de pagar financiamientos de corto plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 19 46.34%
De acuerdo 18 43.90%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 1 2.44%
Totalmente en desacuerdo 2 4.88%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.
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Interpretación:
En la presente pregunta el 46.34% contestó que están totalmente de acuerdo que 

las pymes si están en condiciones de pagar financiamiento de coto plazo, el 43.90% están 
de acuerdo, el 4.88% están totalmente en desacuerdo, el 2.44% están en desacuerdo, al 
igual que el 2.44% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
Las pequeñas y medianas empresas, si se encuentran en condiciones de pagar 

financiamientos a corto plazo, ya que tienen rotación adecuada y un flujo correcto para 
poder afrontar las deudas y no les conviene que los plazos sean largos, porque tampoco 
les conviene pagar más intereses.

Ellos normalmente lo realizan a plazos cortos ya que no es muy convenientes tener 
muchas deudas.

Gráfico 13

Fuente: Tabla Nº 13
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Tabla Nº 14

Pregunta No. 14: ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, están en condiciones de pagar financiamientos de mediano plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 9 21.95%
De acuerdo 5 12.20%
Indeciso 6 14.63%
En desacuerdo 12 29.27%
Totalmente en desacuerdo 9 21.95%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación: 
En la presente tabla el 29.27% consideran que están en desacuerdo que las Pymes 

de este sector no cuentan con las condiciones para poder solicitar financiamientos de 
mediano plazo, el 21.95% están en totalmente en desacuerdo, al igual que el 21.95% 
opinaron estar totalmente de acuerdo, el 14.63% están aún indecisos a la pregunta, el 
12.20% están de acuerdo.

Análisis:
Las Pymes de este sector no deben tener financiamientos a mediano plazo, ya que 

necesitan tener rotación de liquidez para poder cumplir con los pedidos de ventas y las 
obligaciones de pagos.
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Gráfico 14

Fuente: Tabla Nº 14

Tabla Nº 15

Pregunta No. 15: ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, están en condiciones de pagar financiamientos de largo plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 13 31.71%
De acuerdo 3 7.32%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 13 31.71%
Totalmente en desacuerdo 10 24.39%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.
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Interpretación: 
Con respecto a la interrogante el 31.71% están totalmente de acuerdo, al igual el 

31.71% están en desacuerdo, el 24.39% están totalmente en desacuerdo, el 7.32% están 
de acuerdo y el 4.88% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
A las empresas de este rubro no les conviene realizar financiamientos a largo plazo, 

ya que lo que ellos necesitan es liquidez y no quieren tener muchas deudas para poder 
generar más margen de utilidad.

Pero la mayoría de estas empresas tratan de crecer y por lo tanto realizan 
financiamiento a largo plazo para comprar un inmueble o maquinarias para poder hacer 
crecer la planta ampliar la operatividad de la empresa.

Gráfico 15

Fuente: Tabla Nº 15



Resultados 46

Tabla Nº 16

Pregunta No. 16: ¿Está Usted de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas 
provenientes de frutas del Perú, están en condiciones de tener un endeudamiento a corto plazo?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 19 46.34%
De acuerdo 5 12.20%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 11 26.83%
Totalmente en desacuerdo 4 9.76%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
Según los datos recogidos en la presente tabla el 46.34%, manifestaron estar 

totalmente de acuerdo, el 26.83% están en desacuerdo, el 12.20% están de acuerdo, el 
9.76% están totalmente de acuerdo y el 4.88% aun están indecisos a la pregunta

Análisis:
De acuerdo a lo mostrado es más recomendable que estas empresas realicen 

operaciones a corto plazo para que así sus deudas también sean a corto plazo, la finalidad 
seria tener mayor liquidez y tratar de no pagar muchos intereses o incrementos de precios 
para tener la mayor ganancia de las ventas generadas.
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Gráfico 16

Fuente: Tabla Nº 16

Tabla Nº 17

Pregunta No. 17: ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, están en condiciones de tener un endeudamiento moderado?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 7 17.07%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 12 29.27%
Totalmente en desacuerdo 5 12.20%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.
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Interpretación:	
Conforme a la tabla de resultados el 34.15% respondieron que están de acuerdo 

que las Pymes tengan un endeudamiento moderado, el 29.27% están en desacuerdo, 
el 17.07% están totalmente de acuerdo, el 12.20% están totalmente en desacuerdo y el 
7.32% están indecisos a la pregunta 

Análisis:
Por lo tanto la capacidad de endeudamiento de las Pymes de este sector tiene 

que ser en mayor parte de forma moderada, ya que como recién están en crecimiento 
necesitan rotación de liquidez y no les conviene tener muchas deudas de plazos largos, ya 
que tendrían que pagar más intereses por estas obligaciones. 

Gráfico 17

Fuente: Tabla Nº 17
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Tabla Nº 18

Pregunta No. 18: ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, están en condiciones de tener un endeudamiento riesgoso?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 10 24.39%
De acuerdo 1 2.44%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 14 34.15%
Totalmente en desacuerdo 13 31.71%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
La tabla 18 nos permite visualizar que respondieron que el 34.15% están en 

desacuerdo, el 31.71% están totalmente en desacuerdo, el 24.39% están totalmente de 
acuerdo, el 7.32% están indecisos a la pregunta y el 2.44% están de acuerdo 

Análisis:
En conclusión, podemos decir que la mayor parte está en desacuerdo que las Pymes 

del sector puedan tener endeudamientos riesgosos ya que ellos no necesitan de hacerse 
de deudas a un plazo largo. 

Ya que normalmente necesitan dinero para entran al mercado y lo mejor es reinvertir 
las ganancias para un mejor crecimiento y así disminuir los gastos financieros que producen 
este tipo de financiamiento.
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Gráfico 18

Fuente: Tabla Nº 18

Tabla Nº 19

Pregunta No. 19: ¿Está Usted de acuerdo que el financiamiento otorgado a las Pymes del sector de 
bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, genera crecimiento en las ventas?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 26 63.41%
De acuerdo 7 17.07%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 3 7.32%
Totalmente en desacuerdo 4 9.76%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.
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Interpretación:
En la tabla 19, podemos apreciar que el 63.41% manifestaron que están totalmente 

de acuerdo que los financiamientos en las Mypes generan un gran crecimiento en las 
ventas, el 17.07% están de acuerdo, el 9.76% están totalmente en desacuerdo, el 7.32% 
están en desacuerdo y el 2.44% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
Podemos decir entonces que los financiamientos que tienen las pequeñas y 

medianas empresas del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, 
tienen como principal objetivo el crecimiento de la empresa, generando un gran crecimiento 
en las ventas para poder lograr así un buen posicionamiento en el mercado.

Gráfico 19

Fuente: Tabla Nº 19
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Tabla Nº 20

Pregunta No. 20: ¿Está de acuerdo  que el financiamiento otorgado a las Pymes del sector de bebidas 
no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, genera un crecimiento económico por una buena 

organización?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 20 48.78%
De acuerdo 4 9.76%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 7 17.07%
Totalmente en desacuerdo 9 21.95%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la tabla 20, podemos apreciar que el 48.78% están totalmente de acuerdo 

que los financiamientos solicitados generan un crecimiento económico con una buena 
organización, el 21.95% están totalmente en desacuerdo, el 17.07% están en desacuerdo, 
el 9.76% están de acuerdo y el 2.44% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
Las Pymes de este sector buscan financiamiento porque a veces se quedan 

sin liquidez ya que sus cobranzas son a plazos establecidos y ellos necesitan liquidez 
constante para que todas las áreas busquen un mejor rendimiento y se logre los objetivos 
de crecimiento económico, basado en una buena organización operativa y financiera.
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Gráfico 20

Fuente: Tabla Nº 20

Tabla Nº 21

Pregunta No. 21: ¿Está Usted de acuerdo que es importante realizar una buena gestión financiera 
para poder lograr un adecuado financiamiento en la Pymes del sector de bebidas no alcohólicas 

provenientes de frutas del Perú?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 21 51.22%
De acuerdo 14 34.15%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 2 4.88%
Totalmente en desacuerdo 3 7.32%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.
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Interpretación:
Según se observa en la tabla 21, manifestaron que el 51.22% están totalmente de 

acuerdo que una buena gestión financiera puede lograr un adecuado financiamiento, el 
34.15% contestaron que están de acuerdo, el 7.32% están totalmente en desacuerdo, el 
4.88% están en desacuerdo y el 2.44% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
Las pequeñas y medianas empresas del sector deberán realizar una buena gestión 

financiera ya que de eso va depender tomar una correcta elección de financiamiento y así 
poder generar más margen de utilidad.

Gráfico 21

Fuente: Tabla Nº 21
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Tabla Nº 22

Pregunta No. 22: ¿Está Usted de acuerdo que las comisiones que cobran los bancos influyen en los 
costos financieros de las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 25 60.98%
De acuerdo 10 24.39%
Indeciso 3 7.32%
En desacuerdo 2 4.88%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la tabla 22, podemos apreciar que el 60.98% están totalmente de acuerdo que 

las comisiones que cobran los bancos influyen en los costos financieros, el 24.39% están 
de acuerdo, el 7.32% están indecisos a la pregunta, el 4.88% están en desacuerdo y el 
2.44% están totalmente en desacuerdo.

Análisis:
Las comisiones que cobran los bancos si influyen en los costos financieros, es por 

eso que las empresas de este sector tienen claro realizar una evaluación correcta antes de 
tomar un financiamiento, ya que debe evaluar bien los costos de los acreedores, así como 
también deben realizar un adecuado plan para pagar correctamente y no elevar sus costos.
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Gráfico 22

Fuente: Tabla Nº 22

Tabla Nº 23

Pregunta No. 23: ¿Está de acuerdo que la Información Financiera oportuna de las Pymes del sector de 
bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, influyen en la toma de decisiones?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 30 73.17%
De acuerdo 8 19.51%
Indeciso 1 2.44%
En desacuerdo 1 2.44%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.
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Interpretación:
En la tabla 23, podemos apreciar que los encuestados respondieron que el 73.17% 

están totalmente de acuerdo que una información financiera oportuna influye en tomar 
decisiones correctas, el 19.51% están de acuerdo, el 2.44% están totalmente en desacuerdo, 
al igual que el 2.44% están en desacuerdo y el 2.44% están indecisos a la pregunta.

Análisis:
Las pequeñas y medianas empresas de este sector tienen claro tener la información 

oportuna para así realizar una evaluación previa antes de solicitar el financiamiento y así 
poder evitar tener complicaciones en los pagos que pueden recargar mayor gasto de lo 
provisionado, también se tiene que evitar todo gasto financiero es decir se debe pagar en 
fecha.

Gráfico 23

Fuente: Tabla Nº 23
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Tabla Nº 24

Pregunta No. 24: ¿Está Usted de acuerdo que las comisiones que cobran los bancos influyen en los 
resultados del ejercicio de las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del 

Perú?

Alternativas Respuesta Poncerntaje
Totalmente de acuerdo 19 46.34%
De acuerdo 15 36.59%
Indeciso 2 4.88%
En desacuerdo 4 9.76%
Totalmente en desacuerdo 1 2.44%
Total 41 100.00%

Fuente: Encuesta aplicada al personal del área de Finanzas de las Pymes

Del Sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú.

Elaboración: Propia.

Interpretación:
En la tabla 24, podemos apreciar que el 46.34% respondieron que están totalmente 

de acuerdo que las comisiones que cobran los bancos si influyen en los resultados del 
ejercicio de las Pymes de este sector del Perú, el 36.59% están de acuerdo, el 9.76% están 
en desacuerdo, el 4.88% están indecisos a la pregunta y el 2.44% están totalmente en 
desacuerdo.

Análisis:
Además podemos decir que si es importante evaluar las comisiones que cobran los 

bancos a las Pymes para solicitar financiamientos ya que se debe evaluar correctamente, 
para evitar gastos no correctos y complicaciones en los pagos.
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Gráfico 24

Fuente: Tabla Nº 24

Contrastación de Hipótesis
Para contrastar las hipótesis planteadas en el presente trabajo de investigación 

usamos la prueba Chi-Cuadrado.

5.3.1. Primera Hipótesis

La decisión de inversión, varía de acuerdo a la planificación estratégica que las 
Pymes realizan para tener financiamientos. 

Contraste de la Hipótesis:

1.	 Hipótesis nula (Ho): La decisión de inversión, no varía de acuerdo a la 
planificación estratégica que las Pymes realizan para tener financiamientos. 

2.	 Hipótesis alternante (H1): La decisión de inversión, si varía de acuerdo a la 
planificación estratégica que las Pymes realizan para tener financiamientos.

3.	 Nivel de Significación α = 5%, X2
t  = 0.004

4.	 Prueba estadística X2
c  = ∑( oi – ei )2 / ei

	 X2
c  = 35.130

Dónde:

•	 oi  = Valor observado
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•	 ei  = Valor esperado

•	 X2
c = Valor del estadístico calculado con datos provenientes de la encuestas 

y han sido procesados mediante el Software Estadístico SPSS, y se debe 
comparar con los valores asociados al nivel de significación que se indica 
en la tabla de contingencia Nº 01.

5.	 Decisión.  Ho se rechaza.

		  X2 
t = 0.004	                             X2 

c = 35.130

Interpretación:
Por lo tanto H0 se rechaza y se acepta H1 es decir con un nivel de Significación 

de 5%, se concluye Las decisiones de inversión, si varían de acuerdo a la planificación 
estratégica que las Pymes realizan para tener financiamientos, por lo cual ha sido probado 
mediante la prueba no paramétrica Chi- Cuadrado y procesado en Software SPSS, para lo 
cual se adjunta los resultados.

PRUEBA CHI CUADRADO: TABLA DE CONTINGENCIA Nº 01
Primera hipótesis:
La decisión de inversión, varía de acuerdo a la planificación estratégica que las 

Pymes realizan para tener financiamientos. 

Contrastación de la Primera hipótesis

Tabla cruzada 1. ¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes 
de frutas del Perú, normalmente acuden a los bancos a solicitar financiamientos? * ¿Está de acuerdo 

que las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, están en 
condiciones de pagar financiamientos de corto plazo?
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¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas 
no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, están en 
condiciones de pagar financiamientos de corto plazo?

Total
Totalmente 
de acuerdo

De 
acuerdo Indeciso

En 
desacuerdo

Totalmente 
en 

desacuerdo
¿Está de 
acuerdo que las 
Pymes del sector 
de bebidas no 
alcohólicas 
provenientes de 
frutas del Perú, 
normalmente 
acuden a los 
bancos a solicitar 
financiamientos?

Totalmente 
de acuerdo

11 6 0 0 0 17

De acuerdo 4 9 1 0 0 14

Indeciso 1 0 0 1 0 2

En 
desacuerdo

2 1 0 0 1 4

Totalmente 
en 
desacuerdo

1 2 0 0 1 4

Total 19 18 1 1 2 41

Pruebas de Chi-cuadrado

Valor Gl Significación asintótica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 35,130a 16 ,004
Razón de verosimilitud 21,062 16 ,176
Asociación lineal por lineal 6,468 1 ,011
N de casos válidos 41

a. 21 casillas (84,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento mínimo 
esperado es ,05.

Segunda Hipótesis
La rentabilidad varía de acuerdo al riesgo financiero que toman las Pymes, en caso 

que se de incumplimiento en los pagos

Contraste de la Hipótesis:

1.	 Hipótesis nula (Ho): La rentabilidad no varía de acuerdo al riesgo financiero 
que toman las Pymes, en caso que se de incumplimiento en los pagos

1.	 Hipótesis alternante (H1): La rentabilidad si varía de acuerdo al riesgo 
financiero que toman las Pymes, en caso que se de incumplimiento en los 
pagos.

2.	 Nivel de Significación α = 5%, 	 X2
t = 0.038

3.	 Prueba Estadística	 X2
c  = S( oi – ei )2 / ei

							       X2
c = 27.366
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Dónde:

•	 oi  = Valor observado

•	 ei  = Valor esperado

•	 X2
c = Valor del estadístico calculado con datos provenientes de la encuestas 

y han sido procesados mediante el Software Estadístico SPSS, y se debe 
comparar con los valores asociados al nivel de significación que se indica 
en la tabla de contingencia Nº 02.

5.	 Decisión.  Ho se rechaza

		  X2 
t = 0,038			   X2 

c = 27.366

Interpretación:
Por lo tanto H0 se  rechaza y se acepta H1  es decir con un nivel de Significación de 

5%, se concluye que la rentabilidad si varía de acuerdo al riesgo financiero que toman 
las Pymes, en caso que se de incumplimiento en los pagos, por lo cual ha sido probado 
mediante la prueba no paramétrica Chi- Cuadrado y procesado en Software SPSS, para lo 
cual se adjunta los resultados.
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PRUEBA CHI CUADRADO: TABLA DE CONTINGENCIA Nº 02

Segunda hipótesis:
La rentabilidad varía de acuerdo al riesgo financiero que toman las Pymes, en caso 

que se de incumplimiento en los pagos
Constrastación de la Segunda hipótesis

Tabla cruzada 2. ¿Está de acuerdo que los intereses que genera los financiamientos cambia los costos 
en las Pymes empresas del sector de bebidas provenientes de frutas del Perú? * ¿Está de acuerdo que 
las Pymes del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, están en condiciones 

de tener un endeudamiento riesgoso?

¿Está de acuerdo que las Pymes del sector de bebidas 
no alcohólicas provenientes de frutas del Perú, están en 
condiciones de tener un endeudamiento riesgoso?

Total
Totalmente 
de acuerdo

De 
acuerdo Indeciso

En 
desacuerdo

Totalmente 
en 

desacuerdo
¿Está de acuerdo 
que los intereses 
que genera los 
financiamientos 
cambia los 
costos en las 
Pymes empresas 
del sector 
de bebidas 
provenientes de 
frutas del Perú?

Totalmente 
de acuerdo

2 1 1 7 5 16

De acuerdo 0 0 2 2 3 7

Indeciso 0 0 0 0 1 1

En 
desacuerdo

2 0 0 5 3 10

Totalmente 
en 
desacuerdo

6 0 0 0 1 7

Total 10 1 3 14 13 41

Pruebas de Chi-cuadrado

Valor Gl
Significación asintótica 

(bilateral)

Chi-cuadrado de Pearson 27,366a 16 ,038

Razón de verosimilitud 27,234 16 ,039

Asociación lineal por lineal 5,697 1 ,017

N de casos válidos 41

a. 23 casillas (92,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento mínimo esperado es ,02.



64Discusión

Discusión
Hoy en día las pequeñas y medianas empresas del sector de bebidas no alcohólicas 

provenientes de frutas del Perú, presentan problemas en tomar decisiones correctas de 
financiamiento, tienen dificultades de tener deudas a largo plazo y poseer altos costos, 
así como de no tener las garantías necesarias para responder a las obligaciones ya que 
la investigación se ha regido dentro de un contexto Metodológico, Temático y Estadístico.

Los fondos de inversión presentan limitaciones que afectan a futuro como falta 
de información de ellos, ya que son entidades privadas, no tradicionales que no son tan 
difundidas, es decir no tienen avisos publicitarios, comerciales, entre otros. Como si lo 
tienen los bancos, así que es difícil conocer cuántas existen y así poder acudir a ellas.

También se presentan limitaciones en el sector de bebidas no alcohólicas 
provenientes de frutas ya que vemos que muchas personas abren negocios, pero en el 
camino por una mala gestión financiera tienden mejor a cerrarlas y no tienen duración en el 
mercado, así que la cantidad de empresas varían de acuerdo al tiempo.

Las limitaciones nombradas afectan contribuyendo negativamente en la gestión 
financiera que repercute en el éxito de estos negocios, razón por la cual su presencia en el 
mercado no está garantizada.

Los resultados en primer orden contribuyen favorablemente a la muestra determinada 
en la presente investigación y posteriormente en la población en un contexto nacional e 
internacional del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de frutas.

Los resultados obtenidos en la investigación, son de gran importancia ya que 
estos tipos de financiamientos no tradicionales con el tiempo van a ser más usados, estas 
alternativas de financiamiento pueden ser usados por diversas empresas y se diferencian 
por la rapidez de la ejecución de las solicitudes en comparación con las entidades bancarias.

Los fondos de inversión constituyen una fuente importante de liquidez y rentabilidad 
para las empresas de este sector, en comparación con los bancos ya que brindan 
factores adecuados, buenas estrategias financieras para que así estas empresas puedan 
desarrollarse y tener un buen posicionamiento en el mercado.

Ellos son aplicados para tomar decisiones correctas, así como también para 
evaluar el tipo de mercado a desarrollarse y su crecimiento en él, con nuevos productos o 
desarrollando nuevas marcas.

Esta investigación quiere dar a conocer a los gerentes financieros, gerentes 
generales y administradores de las Mypes a los fondos de inversión y así puedan solicitar 
financiamientos para poder obtener mejor desarrollo en su gestión financiera.

Según la contrastación de las hipótesis realizadas se ha aceptado las hipótesis 
en su totalidad, originando nuevos planteamientos para ser investigados como, la toma 
de decisiones de inversión que influyen en el crecimiento económico de las pequeñas y 
medianas empresas del Perú.
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En respuesta a la actual incertidumbre si los fondos de inversión influyen en la gestión 
financiera nos permite apreciar que este tipo de financiamiento da mejoras financieras para 
la empresa, ya que hace que se dé una adecuada rotación de liquidez para poder generar 
así más ventas que nos darán más utilidades o ganancias a la empresa.
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Conclusiones
El presente trabajo de investigación presenta las siguientes conclusiones:

a.	 Las decisiones de inversión inciden en la planificación estratégica que las Py-
mes realizan, debido a la diversificación de los diferentes tipos de inversión.

b.	 La rentabilidad está correlacionado al riesgo financiero que toman las Pymes, 
debido a su flexibilidad administrativa que tienen.

c.	 El estudio de mercado del sector de bebidas no alcohólicas provenientes de 
frutas del Perú influye en las decisiones sobre los dividendos que toman las 
Pymes, debido a una buena organización administrativa.

d.	 Las restricciones legales permiten que con la información financiera de las Py-
mes se evalúe apropiadamente la mejor fuente de financiamiento

Como conclusión general podemos decir que los fondos de inversión como fuente 
de financiamiento, influye en la gestión financiera de las Pymes del sector de bebidas no 
alcohólicas proveniente de frutas del Perú.
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