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RESUMO

Em um cenario de instabilidade econémica e politica, faz-se cada vez
mais necessario o conhecimento e conscientizagéo sobre poupar para o futuro,
com fins de manutencéo de renda na velhice, planejamento, ou, simplesmente,
para a realizagéo de desejos futuros. O conhecimento dos modelos que regem
0s motivadores da poupancga ndo sao de conhecimento generalizado, de forma
que agbes mais simples sdo necessarias para impulsionar tais habitos entre a
populacgéo.

O presente trabalho procurou analisar os héabitos de poupanga entre
alunos do curso de Bacharelado em Ciéncias Econémicas da Universidade
Federal Rural de Pernambuco — Campus Sede, visto que supbe-se que 0s
mesmos possuem conhecimento necessario da importancia de poupar para o
futuro. Foram aplicados 73 questionarios, com questdes abordando aspectos
socioeconémicos e comportamentais. Escolheu-se como variavel dependente
o habito de poupar ou nédo poupar, de forma a verificar se as demais questoes,
consideradas como variavel explicativas, possuem influéncia na decisdo do
individuo da amostra. Dentre os que possuem o habito de poupar, 0s primeiros
testes nos levaram a investigar se, dentre os individuos que declaravam possuir
atividade remunerada, as variaveis escolhidas como explicativas tiveram alguma

influéncia.

Os dados coletados foram analisados de forma descritiva e, com o uso
do software Gretl, utilizou-se 0 modelo de variavel limitada dependente Logit.
As evidéncias apontam para efeitos significativos de variaveis associadas a
existéncia (ou ndo) de atividade remunerada e aos sinais de que o individuo

busca nédo negligenciar estimativas de probabilidades nas tomadas de deciséo.

Palavras-chaves: Economia comportamental, poupanca, planejamento

financeiro, vieses comportamentais.



ABSTRACT

In a scenario of economic and political instability, knowledge and
awareness about saving for the future, for the purposes of maintaining income
in old age, planning, or, simply, for the realization of future desires, is becoming
increasingly necessary. The knowledge of the models that rules the drivers of
saving is not widely known, so simpler actions are needed to drive such habits

among the population.

The present work sought to analyze the savings habits among students
of the Bachelor’s degree in Economic Sciences of the Federal Rural University
of Pernambuco - Headquarters Campus, since it is assumed that they have the
necessary knowledge of the importance of saving for the future. We applied
73 questionnaires, with questions addressing socioeconomic and behavioral
aspects. It was chosen as a dependent variable the habit of saving or not saving,
in order to verify if the other questions, considered as explanatory variable, have
influence in the decision of the individual of the sample. Among those who have
a habit of saving, the first tests led us to investigate if, among the individuals who
declared to have paid activity, the variables chosen as explanatory had some

influence.

The data collected was analyzed in a descriptive way and, using the
Gretl software, the Logit dependent variable was used. The evidence points
to the significant effects of variables associated with the existence (or not)
of remunerated activity and the signs that the individual seeks not to neglect

estimations of probabilities in decision making.

Keywords: Behavioral economics, savings, financial planning, behavioral

biases.
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INTRODUCAQO

CONTEXTUALIZAGAO

Segundo Keynes, em sua classica obra “Teoria Geral do Emprego, do Juro e da
Moeda”, a poupanca significa o excedente do rendimento sobre os gastos de consumo,
assim, de forma mais simples, o que sobrou da renda auferida depois das escolhas de
consumo (gastos) do individuo. Na decisao de poupar o individuo leva em consideracéo o
adiamento do consumo presente em face a manutencdo da sua capacidade de consumo
na velhice, a aquisicdo de um imdvel, uma viagem, ou aquisicdo de bens futuros com a
acumulagéo de capital presente e considerando, também, o ganho de rendimentos com

possiveis aplicacdes financeiras.

Na atual conjuntura econdmica, faz-se necessario um certo conhecimento para fins de
melhor escolha, por parte dos individuos, dos produtos de poupanca e do desenvolvimento
em relagéo a importancia de poupar no presente para melhor aproveitamento e realizagéo

de sonhos no futuro de forma sustentavel.

Varias pesquisas econdmicas analisam os niveis de conhecimentos em relagéo a
educacao financeira entre criancas, adolescentes universitarios e adultos ativos no mercado
de trabalho. Tais trabalhos ressaltam a importancia e necessidade de ag¢des entre esses
publicos para conscientizac¢do e informagao das mais diversas possibilidades de aplicagcoes
para fins de poupanca. Em relacéo a tal necessidade, muitos 6rgdo de controle financeiro
importantes no mercado financeiro promovem a¢des educativas com fins de mostrar mais
claramente aos individuos, que ndo possuem tanto contato com matérias econémicas, da

importancia dos habitos de poupanca no presente.

Partindo do pressuposto que o real problema é a falta de educacao financeira, o
BACEN, como um exemplo de instituicdo reguladora no mercado, promove uma série de
medidas e um conjunto de a¢des voltadas prioritariamente para universitarios e estudantes
brasileiros, chamado de Programa de Educacdo Financeira, para fins de informacao e
conscientizag@o da importancia do planejamento financeiro para o futuro. Considerando o
publico universitario como essencial para o alcance dos objetivos do Programa, o BACEN
criou 0 BC Universidades, com o principal objetivo de aproximar a autoridade monetaria do
estudante de ensino superior, visto que 0s mesmos constituem o0s novos entrantes para o
mercado de trabalho (BACEN, 2017).

Em economia é analisado o comportamento do consumidor examinando escolhas
relacionadas a poupanca e ao consumo ao longo do tempo; sdo as chamadas escolhas

intertemporais.
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As analises classicas dos modelos de consumo e de poupanca partem do
pressuposto de que os consumidores sa0 seres racionais; possuem informacao adequada;
e realizardo as melhores escolhas de consumo e poupan¢a, como forma de maximizar a

sua utilidade (satisfacao).

Atualmente observa-se que a escolha do consumidor ndo é apenas baseada em
consonancia com os modelos difundidos na economia classica e Keynesiana; aceita-se
que os consumidores sao influenciados pelos mais diversos fatores comportamentais.
Tais influéncias sdo chamadas de vieses cognitivos, que constituem padrdes de desvio no
julgamento que ocorrem em situagdes especificas — nas quais as conclusbes sédo baseadas

em fatores cognitivos, emocionais, em detrimento da leitura racional das evidéncias.

Em relacdo aos estudo dos padrdes comportamentais de escolha, uma nova
ciéncia multidisciplinar desponta, com auxilio da neurociéncia, psicologia dentre outras, é
a chamada Economia Comportamental, que analisa em conjunto modelos econdmicos e

padrdes subjetivos da escolha dos individuos.
Esta monografia estéa dividida da seguinte forma:

O capitulo 2 aborda os referenciais te6ricos, com analise dos modelos de poupanca
da economia tradicional e com breve descricdo dos mesmos, como forma de melhor
entendimento dos conceitos e objetivos abordados, além de explicar os motivadores e as

necessidade de se poupar para o futuro.

O capitulo 3 discorre sobre a metodologia aplicada no presente trabalho, sobre a
sondagem e aplicagcdo dos questionarios, exemplificando a razéo da escolha para fins de
analise. O capitulo explana sobre os procedimentos e critérios para a escolha do tamanho
da amostra e sobre o modelo de escolha discreta adotado, com os fundamentos do modelo,

formulas principais e a maneira de interpretagéo dos resultados obtidos.

No capitulo 4, os resultados serdo analisados de forma descritiva das respostas
aferidas pelos questionarios, com gréficos e comentérios. Apds a conversdao em variaveis
discretas e definicdo da variavel dependente e explicativa, os resultados serdo analisados

de acordo com o modelo aplicado.

OBJETIVOS

Analisar o comportamento das escolhas em relacdo ao habito de poupar entre
alunos do curso de Bacharelado em Ciéncias Econémicas da Universidade Federal Rural

de Pernambuco, Campus Recife.
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Objetivos especificos
1. Resgatar e descrever modelos e hipoteses convencionais e alternativas sobre
a decisao de poupar.

2. Relacionar fatores socioeconémicos, demograficos, como renda e género e
variaveis comportamentais com os habitos de poupanca da populagédo amostral;

3. Identificar variaveis explicativas relevantes para as escolhas de poupar ou néo
poupar;

JUSTIFICATIVA

Analisar os habitos de poupanca entre jovens universitarios € um tema de vital
relevancia para a elaboracdo de acdes de educacgdo financeira nas instituicbes de ensino
superior, como forma de identificar deficiéncias e tentar sana-las por meio de agbes de

conscientizacao e informacéo (palestras, oficinas, cursos e etc.).

Além da importancia teorica, informagbes sobre o que leva os estudantes
universitarios as escolhas de poupar ou ndo poupar podem servir na elaboragéo e
aperfeicoamento de produtos bancarios para o nicho de forma a tornar mais acessivel aos
mesmos, considerando as restricbes orgcamentaria, e servindo como incentivo a mudancas
nos habitos de poupanca e percepgao positiva na alocagéo de recursos com retornos a
longo prazo. Varios trabalhos, no Brasil, tem procurado entender os comportamentos dos
estudantes dos mais diversos cursos superiores, vistos que 0os mesmos sao os futuros

agentes do mercado de trabalho e financeiro.

O presente trabalho ira analisar os habitos de poupanca e a identificagdo de como
aspectos socioecondmicos e demograficos, as emogbes e 0s erros cognitivos podem
influenciar o processo de decisdo dos jovens investidores universitarios e de como esses
padrées de comportamento determinam diferentes fenébmenos de mercado (Halfeld e
Torres; 2001, p.65). Os métodos aplicados no estudo dos vieses, baseiam-se em aspectos
da Economia Comportamental, uma ciéncia multidisciplinar que busca melhor compreensao
dos comportamentos econdémicos que ndo se enquadram nos modelos tradicionais

estudados na economia.
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REFERENCIAL TEORICO

MODELOS DE POUPANCA

Um dos mais frequentes dilemas enfrentados pelos individuos é o da escolha
intertemporal, como devem alocar o consumo entre o hoje e o amanha (BRANCO, 2011,
p.13). Quais os beneficios de adiar o consumo, que trara prazer, para fins poupar uma parte
de suarenda para um periodo futuro? Como tais escolhas podem maximizar a sua utilidade?
Visto que a andlise visa entender o comportamento das escolhas dos consumidores na

aplicacéo de recursos como forma de aumentar a sua satisfacéo.

Varios economistas ja se dedicaram ao estudo da teoria do comportamento do
consumidor e a interpretacdo dos dados sobre consumo e renda. Dentre eles, podemos
destacar, em ordem cronoldgica, o trabalho de John Maynard Keynes, Irving Fisher, Milton
Friedman, Franco Modigliani e Robert Hall, (Oreiro, 2003). Ainda na obra de Oreiro (2003):

“Segundo Keynes, o consumo depende principalmente da renda corrente,
porém seus sucessores argumentam que os consumidores estejam diante de
uma deciséo intertemporal. Isto é, que a decisdo de consumir refere-se a
decisédo de gastar dinheiro agora ou reté-lo para financiar o consumo futuro.
Assim sendo, eles argumentam que a base apropriada para esse estudo de
consumo seja a teoria de alocagéo intertemporal, a qual formaliza os tradeoffs
entre consumo presente e consumo futuro.”

Para entender quais os fatores que levam os consumidores ao processo decisorio
de escolha entre dos momentos, ao longo do tempo, estuda-se as escolhas intertemporais,
as motivagdes dos consumidores, anélise dos pressupostos da economia tradicional com
base em alguns modelos existentes de consumo que desenvolvem as considerag¢des das

pessoas em suas decisdes de consumo em face a suas restricdes orcamentarias.

Pressupostos da tomada de decisées dos individuos.

Segundo Sampaio (2014) os pesquisadores, dos modelos citados posteriormente,
seguem alguns principios fundamentais do conceito Homoeconomics:

I. “A razdo psicolégica essencial a toda atividade humana € o interesse
pessoal. Principio afetivo, visto que define a Unica razéo humana;

II. O homem nao obedece sendo a razao;

IIl. O sujeito é universal, o interesse pessoal e a racionalidade sdo validos
em todos os lugares e em todas as épocas;

IV. O homem esta perfeitamente informado, tem conhecimento da totalidade
das consequéncias de todas as possibilidades das acbes que se lhe
oferecem;

V. O homem vive o presente num tempo linear, ndo se lembra, nem tem a
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capacidade de prever;
VI. Ele esta so e, portanto, livre dos outros homens, ou seja, ndo existem
determinismos que Ihe sejam exteriores; *
Assim, assumindo que todos os consumidores e agentes possuem acesso perfeito
a todas informacdes e capacidade de absor¢éo do conhecimento e aplicacdo nas tomadas

de decisao, sendo completamente racionais.

Modelo de Utilidade Descontada

No modelo de utilidade descontada de Samuelson (1937), o mesmo propds um
modelo generalizado de escolha intertemporal, argumentando sobre a necessidade de
uma medida de utilidade. Um dos principais objetivos na formulagéo deste modelo foi criar
um modelo de escolha intertemporal generalizavel que pudesse ser aplicado a multiplos
horizontes temporais e implementar aideia de que a anélise de compromissos intertemporais
requeria uma medida cardinal de utilidade (Frederick et al., 2002). De acordo com Sampaio
(2014), o funcionamento adequado do modelo alguns pressupostos séo necessarios:

I. "Independéncia da utilidade: No periodo vigente (e subsequentes) a
utilidade néo é influenciada pelo valor da utilidade no passado e o valor
da utilidade no futuro;

II.  Independéncia do consumo: O consumo presente é independente do
consumo do passado e futuro;

Ill. Taxa de desconto constante: A taxa de desconto ndo apresenta variacéo
ao decorrer do tempo;

IV. Integracédo das utilidades temporais: Uma utilidade total que abrange
utilidades nos diferentes periodos;

V. Independéncia entre a taxa de desconto e o consumo: A taxa taxa de
desconto ndo depende das fontes de consumo, assumindo um carater
geral;

VI. Utilidade instantanea constante ao longo do tempo”

Com base nos pressupostos apresentados, a taxa de desconto é constante e
ndo influenciada pelo tempo, de forma que o modelo ndo permite uma queda expressiva
na utilidade total, pois a taxa de remuneracdo € constante. Porém durante os estudos,
o préprio Samuelson observou algumas discrepancias no modelo e pesquisadores
posteriores identificaram anomalias por parte dos agentes, como o viés da miopia, no qual
0 agente prefere o prazer imediato em face a esperar por um curto periodo de tempo. Por
conta de falhas no modelo, foi proposto posteriormente 0 modelo de utilidade descontada

hiperbolico.
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Modelo de Intertemporal de Irving Fisher

Fisher aprofundou o estudo de Keynes, formulando a Teoria de Escolha Intertemporal,
buscando entender como os agentes tomam decisdes de consumo. As varidveis que afetam
as escolhas dos individuos sdo: a preferéncia de consumo de cada agente representada
em forma de uma funcgéo de utilidade; renda atual e futura, pressupondo que o individuo
possui informagéo perfeita em relacao aos seus ganhos futuros; acesso a empréstimos
pelo consumidor; consumo irrestrito por sua liquidez e ndo deixam nem recebem herangas
(Varian, 2012).

Ainda segundo Varian (2012), a seguinte funcéo retrata o modelo de Escolha

Intertemporal:

c1 +c2 + c2/(1+r) = m1 + m2/(1+r)

m1 e m2 = quantidade de dinheiro em cada periodo;
c1 e c2 = quantidade de consumo em cada periodo;

r = juros que ira ganhar, se poupar no periodo 1, ou pagar, se seu consumo for maior

que a renda no periodo 1.

O modelo trabalha com as restricdes orgamentarias do valor presente e futuro.

Modelo do Ciclo de Vida
Segundo Branco (2011):

“O modelo do Ciclo de Vida é uma teoria baseada nas relacoes entre a renda
durante a vida de um individuo, e seu consumo. O modelo de Modigliane e
Brumberg (1954) diz que a fungéo de utilidade de um individuo é uma fungao
de seu proprio consumo hoje e em periodos futuros.

Assume-se que o individuo maximiza a sua utilidade sujeita aos recursos;
estes recursos sao a soma entre ganhos atuais, ganhos futuros descontados.
Como resultado desta maximizag&o, o consumo individual pode ser expresso
como func¢éo dos recursos do individuo e taxa de retorno de capital. Desta
forma as hipoteses cruciais na fungéo de consumo agregado s&o relacionadas
a funcéo de utilidade individual e estrutura etaria”

A estrutura do modelo considera algumas hipo6teses, a primeira diz que a fungéo
utilidade é homogénea em diferentes periodos de tempo, assim se o individuo recebe
um real ele alocara esse recurso extra ao longo do tempo da mesma forma que alocou
0s anteriores; a segunda hipétese diz que o individuo nao espera receber e nem deixar
herancga, consumindo tudo ao longo de sua vida, assim ndo ha razao de poupar nos seus
ultimos anos e o valor poupado € para manutencdo em sua velhice; a terceira hipotese

considera a taxa de retorno de um ativo constante e sua permanéncia como constante.

Em sintese, o modelo propée que com o valor poupado durante o periodo
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economicamente ativo e os rendimentos, com base nas hipoteses apresentadas, o individuo

irdA manter uma renda para o uso na velhice.

Modelo da Renda Permanente

Na teoria da renda Permanente, Friedman (1957) parte da premissa de que as
familias desejam nivelar o consumo ao longo do tempo, isto €, 0 consumo nao deve ser
influenciado pelas variacdes puramente transitérias nos rendimentos das familias. As
familias pautariam suas decisbes de consumo com base na sua renda permanente, ou
seja, o nivel constante de renda que proporciona a familia, a mesma restricdo orgcamentéria
intertemporal que ela teria no caso de um fluxo de renda flutuante (Oreiro, 2002). Assim, o
individuo, ao consumir, ndo olha a sua renda corrente, mas a permanente, de forma a que
ndo consome a renda adicional que acredita que perdera ao longo do tempo (Sampaio,
2014).

Nesse modelo sdo observados trés tipos de renda, a permanente, temporaria e a

corrente:
I.  Permanente: a renda média do individuo;
Il.  Temporaria: proporcionada por algum evento extraordinario;
Ill. Corrente: somatoéria das anteriores

Segundo Friedman (1957), a poupanga dos agentes ocorreria por conta das variagdes
entre as rendas corrente e a permanente. Como o consumo, no modelo, € a prépria renda
permanente, o que ele considera transitério sera poupado. Assim, 0 agente mudara sua

cesta de consumo apenas de ele considerar a mudanga de renda como permanente.

De forma geral, os agentes econ6micos poupam a renda para um consumo futuro,
aquisicao de bens posteriores ou para deixar para fins de herancga. As decisdes de poupanca
ou de gasto dos valores poupados sdo guiadas pelas decises de consumo no presente e

futuro, com base em informagdes e, também, educacao financeira aos individuos.

ECONOMIA COMPORTAMENTAL

A economia comportamental € um campo de pesquisas relativamente recente, data
aproximadamente de meados de 1970 (Adamczyk, 2013), proveniente da incorporacéo,
pela economia com pesquisas da psicologia, juntamente com esses campos e outras
areas de pesquisa colaborando para o melhor entendimento da tomada de decisbes dos
consumidores. Do ponto de vista da economia tradicional e classica, os consumidores
tomam as melhores decisbes com base na racionalidade e nos modelos apresentados

para maximizar sua satisfacéo, no caso dos consumidores, e lucros, do ponto de vista dos
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produtores. Porém, em anélise do mercado real, ha varios pontos a serem considerados
além da aplicacédo dos modelos tradicionais. A economia comportamental enxerga além de

tudo, as influéncias subjetivas atreladas a tomada de deciséo dos individuos.

Segundo Urbina (2016), a psicologia cognitiva, no ambito da economia
comportamental, sugere que o processo de decisbes humanas esta sujeito a vieses
comportamentais, levando a questionamentos das decisdes pautadas na racionalidade, um
dos pressupostos da Teoria da Utilidade Esperada. O estudo das finangas comportamentais,
desta forma, aos poucos ganhou adeptos e estudiosos no assunto ao demonstrar que a

psicologia desempenha um papel relevante nas escolhas dos individuos.

Segundo Fonseca e Muramatsu (2008), a suposicao central de que os individuos
respondem a incentivos traz implicitas as premissas de maximizacdo da utilidade,
racionalidade plena e homogeneidade de comportamentos, conforme ja descrito
anteriormente, sempre presentes na analise neoclassica. Espera-se ndo s6 que a opc¢éo
do agente racional vislumbre a trajetoria que maximiza seus beneficios dados os incentivos
econdbmicos, mas que em geral todas as pessoas apresentem padrdes semelhantes em
resposta aos mesmos incentivos. Porém tais abordagens s@o cada vez mais questionadas
pelos economistas modernos levando a necessidade de abordagens de estudo que visem
compreender as escolhas em conjunto com outras disciplinas, visto que os agentes

econdmicos estao sujeitos a diversas influéncias do meio.

No processo de escolha dos individuos ha varias variaveis a serem levadas em
consideracao. Existem muitos vieses e modos de cometer erros que se chocam com as

decisdes consideradas racionais.

Podemos definir a Economia Comportamental (EC) como o estudo das influéncias
cognitivas, sociais e emocionais observados sobre o comportamento econdémico das
pessoas. A EC emprega, principalmente, a experimentagéo para desenvolver teorias sobre

a tomada de decisdo (Avila e Bianchi, 2015, p. 26).

Ha varios modelos e teorias que procuram explicar as escolhas dos individuos (Avila
e Bianchi, 2015, p.23 — 31):

Escolha Racional — Agentes humanos tem preferéncias estaveis e procuram

maximizar o comportamento.

Teoria da Perspectiva — Analisa que o comportamento do individuo difere de acordo

com a forma que as escolhas sé&o apresentadas.

Racionalidade limitada — Nem todas as escolhas séo 6timas, devido as informacgées

incompletas e restricdes no processamento das mesmas pelos individuos.

Teoria do sistema Dual — Escolhas baseadas em dois sistemas distintos, Sistema
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1 consistindo em processos de pensamento que sao intuitivos, automaticos, baseados na
experiéncia e relativamente inconscientes e o Sistema 2 &€ o mais reflexivo, controlado,
deliberativo e analitico, procurando controlar operacdes mentais e comportamento

apresentavel.

Segundo Avila e Bianchi (2015), o ramo de estudo da EC é extremamente vasto, por

ser um campo multidisciplinar, e seus métodos de experimentacéo e ferramentas:

Experimentos

«  Experimento em laboratério (controlado) - Os pesquisadores expdem os parti-
cipantes a estimulos ou pedem-lhes para cumprir tarefas que néo poderiam ser
observadas por métodos experimentais.

+  Experimento de Campo — Metodologia que analisa causa e efeito, semelhante
ao experimento em laboratorio, porém feita em campo.

+  Experimento Natural — Os pesquisadores ndo manipulam o tratamento do expe-
rimento, que ocorre naturalmente por meio de observacoes.

Ferramentas

»  Principios comportamentais — Heuristicas e vieses e como sdo aplicados na
pratica.

+ O modelo conceitual — Identificando rela¢des e categorias com base em mo-
delos simples relacionando com vieses cognitivos, emocionais, sociais ou nos
sistemas 1 e 2.

* O modelo de mudan¢a de comportamento — Analisando o comportamento hu-
mano com mais dinamicidade ou orientada para mudancas. Tais modelos po-
dem mapear estagios comportamentais.

As analises comportamentais podem ajudar os profissionais a selecionar, formular
ou aplicar nudges. Segundo Thaler e Sustein (2008), em sua obra Nudge — Um empurrao
para a escolha certa, fala sobre a importancia das pesquisas como forma de alterar o
comportamento de escolha dos individuos sem proibir quaisquer op¢des e sem alterar
significativamente seus incentivos econdmicos. Assim, para que uma intervencéo seja

considerada nudge, a mesma deve ser facil e simples de aplicar no ambiente.

Em sintese, o estudo da economia comportamental € uma ferramenta de extrema
importancia para a criagéo de politicas publicas, marketing e em outras areas da economia,
como forma de entender o processo de tomada de deciséo dos individuos além dos modelos

tradicionais.
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Vieses Cognitivos

Nos estudos no ambito da Economia Comportamental levam-se em consideragao,
nas tomadas de decisao dos individuos, uma série de riscos e tomadas de decisoes ditas
como subjetivas de forma que impactam diretamente nos resultados. Ao ponderar as
escolhas, os agentes estao sujeitos a uma gama de situagdes e informagdes que tornam

as suas preferéncias incertas, chamados de vieses comportamentais.

Segundo Kahneman e Riepe (1998) os vieses comportamentais podem ser divididos
em vieses cognitivos e vieses emocionais. Ambos decorrem de julgamentos irracionais
feitos pelos individuos. Os vieses cognitivos podem ser entendidos como vieses que se
originam de um raciocinio falho (Urbina, 2016), informacdes incompletas, excesso de
confianca e que sofrem influéncia tanto da personalidade quanto do género do individuo

(Pompian e Longo, 2004).

Dentre muitos vieses cognitivos, possivelmente associados as decisdes e habitos

de poupanca, destacam-se:

+  Negligéncia de Probabilidade — como as pessoas tomam as decisdes ignorando
pequenos riscos na tomada de decisdes sob incerteza. E basicamente a inca-
pacidade do individuo de compreender corretamente um bom senso de perigo
e risco - 0 que muitas vezes nos leva a exagerar o0s riscos das atividades rela-
tivamente inofensivas, enquanto nos leva a subestimar os mais perigosos. Isso
significa que provavelmente reagimos a extensao esperada de um evento, mas
ndo a sua probabilidade. Em outros termos: falta-nos uma compreensao intuiti-
va para probabilidades (Dobelli, 2013, p.61), 0 que levaria a vieses de deciséo.

+  Desconto hiperbolico — € basicamente a predilecdo que o cérebro tem por uma
recompensa imediata ao invés de uma recompensa maior, mas futura. Segundo
Dobelli (2013, p.113), os individuos nédo estdo preparados para recusar hoje
uma recompensa, a fim de, no futuro, obter uma recompensa maior. E sintese,
ainda segundo Dobelli (2013, p.114) a recompensa imediata € extremamente
interessante— porém o desconto hiperbolico € um erro de pensamento. Quanto
mais poder adquirirmos sobre nossos impulsos, mais éxito teremos em evitar
esse erro.

+  Falacia do Planejamento — Tendéncia humana de subestimar a duracdo das
atividades do projeto (CUNHA et al, 2015). Basicamente a procrastinagdo na
execugdo de um projeto com confianga de concluir em um tempo menor.

Referencial tedrico
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METODOLOGIA

SONDAGENS E APLICACAO DE QUESTIONARIO

As técnicas séo procedimentos operacionais que servem de mediagao pratica para
a realizacdo das pesquisas e, como tais, podem ser utilizadas em pesquisas conduzidas

mediante diferentes metodologias (Severino, 2017, p.124).

A presente pesquisa teve como objetivo identificar fatores que determinam ou
contribuem para a ocorréncia do fendmeno estudado de forma a aprofundar mais o
conhecimento da realidade, tentando explicar relagcdes de causa e efeito dos fendmenos
(Oliveira, 2011, p.22).

Por conta dos objetivos, adotou-se como técnica de pesquisa a aplicagdo de
questionarios entre os alunos do curso de Bacharelado em Ciéncias Econémicas da
Universidade Federal Rural de Pernambuco. A aplicag@o dos questionérios teve um enfoque
principalmente qualitativo. As questdes podem ser caracterizadas como sondagem do perfil

sécio demografico e comportamental.

Escolheu-se, na elaboragéo dos questionarios, o método de mdltipla escolha, devido
a facilidade de aplicagéo, processo e andlise (Chagas, 2000), para fins de transformar as

variaveis em modelo binario a ser analisado no software Gretl.

PROCEDIMENTOS E CRITERIOS DE AMOSTRAGEM

Na metodologia utilizada foi definida a aplicagdo de 73 questionarios entre alunos
do curso de Bacharelado de Ciéncias Econdémicas da Universidade Federal Rural de

Pernambuco, campus sede, distribuidos entre o primeiro e oitavo periodo do turno noturno.

Para o célculo da amostra, foi usada a formula de amostragem sisteméatica descrita
por Barbetta (1994, pag 46).

no = 1/Eo
n=N.no/N +no
Sendo:
N = tamanho (nUmero de elementos) da populagéo;
N = tamanho (niUmero de elementos) da amostra;
no = primeira aproxima¢ao do tamanho da populacéo;
Eo = erro amostral toleravel.

A demonstragdo do calculo da amostra € descrita abaixo, considerando uma

Metodologia
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populagdo de 287 alunos, dados obtidos no Departamento de Ciéncias Econdémicas da
UFRPE, e erro amostral de 10%.

no = 1/(0,1)2 =100
n = 287*100/287+100

n = aproximadamente 73 individuos

Caracterizando, aproximadamente, 25,43% do numero de alunos matriculados no

Curso.

MODELOS DE ESCOLHA DISCRETA

Para a analise dos dados provenientes da aplicagdo de questionarios de mdltipla
escolha, € comum o uso do modelo de escolha discreto, ou com Varidveis Dependentes

Limitadas, visto que tais modelos assumem valores restritos.

A pesquisa foi baseada em fatores qualitativos e transformada em variaveis
binarias. Em tais modelos, o interesse reside, principalmente, na probabilidade de uma
resposta “sim”, influenciada por uma série de fatores relevantes (variaveis explicativas). Em
econometria, as variaveis binarias sdo em geral chamadas variaveis dummy, embora esse
nome nao seja muito descritivo (Wooldridge, 2006, p.207). Ao definirmos a variavel dummy

precisamos decidir quais os eventos que atribuiremos os valores um e zero.

Foi atribuida com variavel dependente o habito do individuo de poupar (Y= 1)
ou ndo poupar (Y=0) e as demais variaveis como explicativas. As variaveis explicativas
subdividem-se em analise do perfil socioecondmico/demogréafico e comportamental dos

individuos submetidos a sondagem.

O anexo 1 apresenta o modelo de questionario aplicado no presente trabalho
e no anexo dois as atribuicbes dos valores um e zero, a cada alternativa considerada
explicativa. Para fins de andlise, adotou-se o modelo de probabilidade ndo-linear em um
conjunto de parametros (Wooldridge, 2006, p.520); os dados foram analisados pelo modelo
de variavel limitada dependente com o uso de respostas binarias rodado no software Gretl,
pelo modelo Logit.

O modelo Logit € um modelo econométrico de sele¢ao qualitativa, uma vez que gera
respostas de procedimentos qualitativos (SUCUPIRA, 2010). A adogdo do modelo buscou
prever se determinada variavel aumenta ou diminui a probabilidade da resposta “sim”, de

poupar ou ndo poupar, e estimar o efeito marginal.

O enfoque pressupde uma variavel latente Y*, de tal forma que:

Metodologia
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+ donde, se €i é simetricamente distribuido, resulta que:
P(Y,=1)=P(Y; >0)=P(X,f+¢& >0)=Pls < X,f)

Ainda segundo Wooldridge (2006), no modelo logit, G € a func¢éo logistica.

No trabalho de Sucupira (2010), a mesma descreve a modelagem econométrica
logit usada da seguinte forma:

“O objetivo da regresséo logistica é gerar uma funcédo matematica, cuja
resposta permita estabelecer a probabilidade de uma observagao pertencer
a um grupo previamente determinado, em razdo do comportamento de um
conjunto de variaveis independentes. Para isso, o modelo logit é baseado
na funcéo de probabilidade logistica acumulada, que pode ser especificada
como:
1 eF
T 1+e”

Pi=E(Y=1/X)=——

1+e
Emque Z, = B, + B X, + B, X, +---+ B, X,
Nessa notacado, Pi é a probabilidade de ocorréncia de um evento, dada a

ocorréncia de X, Bn é o coeficiente da variavel independente X, e é a base de
logaritmos naturais - aproximadamente 2,718 (GREENE, 2008).

Assim como podemos estimar diretamente a probabilidade de ocorréncia de
um evento, podemos estimar a probabilidade de n&o ocorréncia por diferenga:

Pi(YmO)m - P (Y=1)

Entao:

1

I-FPi=FE¥Y=0/X,)=
1+e

£i

Portanto pode-se escrever:

Para avaliar o impacto dos parametros sobre a probabilidade de ocorrer
o evento, eles devem ser transformados por meio de antilogaritmo. Um
tratamento algébrico simples sobre as equacdes conduz a:

N
P,
L‘ = L"I[ﬁizzi = ﬁﬂ +ﬂlxl +!32X2+“.+ﬂnxr;
-P, )
Em que Pi é a probabilidade de ocorrer o evento, Pi-1 a probabilidade de nao
ocorrer 0 evento, X sdo as variaveis independentes e Bi os coeficientes a serem
estimados. A variavel dependente da equacéo de regressdo é o logaritmo
relacionado a probabilidade de ocorréncia de um dos dois possiveis eventos “

Metodologia
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ANALISE DOS RESULTADOS

ANALISE DESCRITIVA

Na primeira parte dos questionarios foram abordadas questdes socioeconémicas e

demogréficas.

@ Feminino
@ Masculino

Grafico 1 — Género dos entrevistados.
Fonte: Elaboragéo propria.

Qual a sua faixa etaria?

3 respostas

@ AlE 138 anos

@ 19 ou 20 anos

@ 20 ou 21 anos
@ 22 anos ou acima

-

Gréfico 2 — Faixa etéaria dos entrevistados.
Fonte: Elaboragéo propria.

Dos 73 entrevistados que caracterizaram a amostra, 43 sdo do sexo masculino e
30 do sexo feminino, sendo representado em porcentagens pelo grafico 1. A faixa etaria,
representada pelo grafico 2, mostra que maior parte da populagéo amostral possui mais de
22 anos e apenas 1,4%, um entrevistado, possui até 18 anos. Apenas 9,6% responderam
que nunca tiveram ocupagéo remunerada (grafico 3) e 31,5 % nunca tiveram uma atividade
remunerada ou ndo estavam trabalhando no momento de sondagem (gréafico 4). Apenas

17,8% da populacao é formada em outro curso, possuindo superior completo (grafico 5).

Andlise dos resultados
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Munca tive o... T (9,6%)

Bolsa
EstagioMoni... 20 (27.4%)
Emprego se...
Emprego co... 43 (55 9%)

Atividade aut...

Grafico 3 — Se ja teve ocupacgdo remunerada.
Fonte: Elaboragéo propria.

Huca tive oc... 23 {31,5%)

Bolsa
Estagio/Moni... 15 (20,5%)
Emprego se... 5 {6,8%)
Emprego co... 24 (32,9%)
Atividade aut... 4 (5,5%)

0 ] 10 13 20 25

Gréfico 4 — Se atualmente possui ocupagao remunerada.
Fonte: Elaboragéo propria.

@ Superior incompleto
@ Ja possuo uma graduacdo

Gréfico 5 — Nivel de escolaridade.
Fonte: Elaboracéo propria.

A renda familiar, somatorio da renda individual dos moradores do mesmo domicilio,

Andlise dos resultados
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apresentou distribuicdo conforme gréafico 6. Dos entrevistados, 93,2% possuem conta
bancéria (corrente ou poupanca) dos quais 17,8% tiveram algum tipo de aplicagdo no
passado, porém nao tem mais, 37% possuem recursos aplicados e 45,2% nunca aplicaram
(graficos 7 e 8).

@ Até RS 1.000,00

@ De RS: 1.000,00 a RS:
2.000,00

@ De R3: 2.000,00 aRS:
3.000,00

@ De R3: 3.000,00 a RS:
4.000,00

@ De R3S 4.000,00 a RS:
5.000,00

@ Acima de RS: 5.000,00

Gréfico 6 — Faixa de renda familiar.
Fonte: Elaboracgéo propria.

@® Sim @ Sim, tive no passado, mas
® o nao tenho mais
@ Sim, tenho atualments
recursos aplicades
@ Mo, nunca five recursos em
aplicacies financeiras
Grafico 7 — Possui conta (corrente ou poupanca). Grafico 8 — Se possui recursos aplicados.
Fonte: Elaboragéo propria. Fonte: Elaboragéo propria.

Quando indagados sobre os tipos de aplicagbes que realizaram ou realizam,
apresentaram respostas correspondentes mostradas no grafico 9, dos quais 60,3% poupam
recursos regularmente (grafico 10, considerando como regular das contribuicbes mensais

a anuais).
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Poupanca 43 (58 9%)

CDB, Fundo... —10 (13.7%)
Aches 3 (4,1%)
Previdéncia... 7 (9,6%)
Titulos de ca... B (11%)
Qufras 3 (4,1%)
Munca realiz... 24 (32 9%)
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Grafico 9 — Tipos de aplicagdes.
Fonte: Elaboragéo propria.

@ Sim
@ MNio

Gréfico 10 — Se poupam regularmente.
Fonte: Elaboracgéo propria.

A segunda parte do questionéario abordou questdes comportamentais dos individuos,
para fins de verificagcdo de vieses que pudessem afetar seus habitos de poupanca. As
questdes procuraram abranger os seguintes vieses:

»  Negligéncia de probabilidade (grafico 11 e grafico 12, simultaneamente) — com
as questdes “Nos ultimos 12 meses, vocé adquire ou adquiriu algum bilhete de

loteria (excluindo rifas e bingos beneficentes)?” e “Qual das frases abaixo des-
creve melhor o seu comportamento no inverno?”.

Andlise dos resultados
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® 3im, mais de frés vezes

@ Sim, menos de frés vezes

@ N3o, ndo parficipei de
loterias

Grafico 11 — Se adquiriu algum bilhete de loteria.
Fonte: Elaboragéo propria.

@ Tenho sombrinhafguarda-
chuva e sempre ou quase
sempre me recordo de leva-
la comigo

@ Tenho sombrinhalguarda-
chuva, mas nunca ou uase
nunca me recordo de leva-la
comigo

Grafico 12 — Sobre o comportamento no inverno.
Fonte: Elaboragéo propria.

Desconto hiperbolico (Grafico 13) — com as questdes “Qual das frases abaixo
descreve melhor o seu comportamento em relagéo aos habitos noturnos?”

@ Atividades de lazer sempre
ou quase sempre me levam
a dormir mais farde do que
eu considero ideal

@ Afividades de lazer nunca ou
quase nunca me levam a
dormir mais tarde do que
considero ideal

Grafico 13 — Habitos noturnos.
Fonte: Elaboragéo propria.

Falacia do planejamento (Grafico 14 e 15) — com as questdes “Seu professor
solicitou a elaboracéo de 45 questdes baseada em trés capitulos apresentados
em aula. O prazo de entrega sera daqui a 30 dias e a atividade vale trés pontos
para a prova. Vocé:” e “Se uma pessoa planeja se aposentar aos 65 anos, a
partir de que idade seria tarde demais para ela comecar a poupar?”

Andlise dos resultados
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@ Comeca a fazer logo

@ Comeca a fazer na semana
anterior & da entrega

@ Comeca a fazer na semana
da entrega

Gréfico 14 — Quanto comega a fazer um trabalho com prazo de entrega.
Fonte: Elaboragéo propria.

@ A partir dos 30 anos
@ A partir dos 40 anos
@ A partir dos 50 anos
@ A partir dos 60 anos
@ M3o seifprefiro ndo opinar

Grafico 15 — Idade considerada tarde demais para comecar a poupar para fins de aposentadoria.
Fonte: Elaboragéo propria.

RESULTADOS DA ESTIMAGAO DO MODELO LOGIT

Os dados provenientes das respostas ao questionario foram transformados em
variaveis binarias, e Ihes foram atribuidas siglas para identificagéo, para fins de adequacgéo
ao modelo a ser rodado (anexos 1, 2 e 3). Foi considerada como variavel dependente o

autodeclarado habito de poupar ou ndo poupar (Y) e as demais como variaveis explicativas.

Os dados foram analisados no Gretl, pelo modelo de variavel limitada dependente,
Logit e binario, com margem de erro de 10%, conforme apresentado na Figura 1. O primeiro
objetivo foi analisar se os aspectos socioecondmicos e comportamentais influenciavam nas
decisdes de poupar ou nao, e qual o impacto, em caso de significancia. Subsequentemente,
as hipoteses de significancia dos coeficientes estimados no modelo foram testadas com
eliminagéo sequencial de variaveis, utilizando p —valor bilateral a 0,10 (10% de erro),

conforme Figura 2.
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Modelo 1: Logit, uwsando as observagfes 1-73
Variavel dependente: ¥
Erros padrdo QML

coeficiente erro padrido z inclinagédo
const -0,574131 1,79581 -0,3187
X1 0,870506 0,606429 1,435 0,206331
Xz -0,361052 0,728846 -0,4954 -0,0853830
X3 -0,4Z8537 1,03516 -0,4140 -0,0963313
X4 1,54070 0, 743965 2,071 0,364304
X5 —-0,270499 0,789452 -0,3426 -0, 0650411
X& T,13396e-05 0,000163628 00,4360 1,68612e-05
X7 -0,713513 1,01694 -0, 7016 -0,152603
X8 0,4T76656 0,601587 0,7923 0,112783
c1 -0, 6365905 0,E05770 -1,051 -0,152336
cz 0,0497912 0,837599 0,07808 0,0117835
C3 —-0,209347 0,633900 -0,3303 -0,0499935
ca 0,365025 0,639945 0,5704 0,0872501
cs 0,548476 0,533360 1,028 0,128620
Média wvar. dependente 0,602740 D.P. wvar. dependente 0,452717
R-quadrado de McFadden 0,111304 BE-guadrado ajustado -0,174133
Log da verossimilhanga -43,58843 Critério de RLkaike 115,17&9
Critério de Schwarz 147,2433 Critério Hannan-Quinn 127,9558
Himero de casos 'corretamente previstos' = 47 (64, 4%)
f(beta'x) na meédia das variaveis independentes = 0,236
Teste de razdo de verossimilhanca: Qui-quadrado(13) = 10,9184 [0,6177]
Previsto
) 1
Efetivo 0 13 16
1 10 34

Excluindo a constante, a varidwvel com maior p-valor foi 11 (CZ2)

Figura 1: Painel de Resultados do Software Gretl: estimagdo do modelo Logit da amostra.
Fonte: Elaboracgéo propria.
O modelo original analisou como as variaveis explicativas aumentam ou diminuem
a probabilidade de o individuo se declarar poupador habitual. Os coeficientes com sinal
positivo preveem que determinada variavel aumenta a propenséo a resposta “sim”, e de a

variavel dependente assumir valor 1, enquanto o sinal negativo a diminui.

Apenas a variavel X4 foi estatisticamente significativa, com a estatistica Z maior que
2 (mais de duas vezes o erro-padrao, na distancia entre o coeficiente estimado e zero).
X4 representa se os individuos recebiam alguma remuneracao no momento da aplicacéo
dos questionarios. Do sinal positivo do coeficiente estimado e da coluna “inclinacdo” pode-
se interpretar que, para um individuo com caracteristicas médias na amostra, ter renda

aumenta em 36% a probabilidade de ele se autodeclarar poupador habitual.

Vale destacar ainda que o modelo estimado tem modesta capacidade explicativa:
ele prevé corretamente 47 das 73 autodeclaragbes dos individuos na amostra, ou seja, um

desempenho de apenas 64,4% de acerto.

Tendo em vista o baixo valor das estatisticas Z associadas a maioria dos coeficientes

estimados, foi aplicado o teste para eventual omisséo de variaveis néo significativas (Figura
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2, abaixo).

Teste no Modelo 1

Hipdtese nula: osf pardmetros de regressdo para as variaveis valem zero.
X1, X2, X3, X5, X6, X7, X8, C1, C2, C3, C4, C5

Eztatistica de teste: F robusto(lZ, 59) = 0,593511, p-valor 0,838708

A exclusio de varidveis melhorou 3 de 3 critérios de informagdo.

Modelo 2: Logit, usando as observagdes 1-73
Variawel dependente: ¥
Erros padrdo QML

coeficiente  erro padrdo z inclinagéo
const -0,262364 0,420622 -0,6238
X4 1,01614 0,518493 1,980 0,245217
Média wvar. dependente 0,602740 D.P. war. dependente 0,492717
R-guadrado de McFadden 0,03%5%20 R-guadrado ajustado -0,000857
Log da verossimilhanga -47,08%65 Critério de Lkaike 98,178z%9
Critério de Schwarz 102, 7602 Critério Hannan-Quinn 100,004%
HNimero de casos 'corretamente previstos' = 47 (&4, 4%)
f(keta'x) na média das varidwveis independentes = 0,239
Teste de razdo de verossimilhanga: Qui-guadrado(l) = 3,9159%4 [0,0478]
Previsto
Q 1
Efetivo 0 13 16
1 10 34

Figura 2: Painel de Resultados do Software Gretl: teste sequencial da amostra.
Fonte: Elaboragéo propria.

O teste sequencial ao nivel de 10% de significancia, cujos resultados constam
da Figura 2, confirma que apenas a variavel X4 tenha impacto significativo e positivo na
probabilidade de o individuo se declarar poupador habitual. O poder preditivo deste modelo
reduzido é idéntico ao original (64,4% de acerto), mas a estimativa do efeito marginal da
variavel X4 é corrigido para algo em torno de 25% (bem menor que os 36% originais):

assim, “ter renda” aumentaria em 25% a probabilidade de o individuo poupar habitualmente.

Em todo caso, os resultados apontam a oportunidade de se adotar uma sub-amostra,
para a investigacao: tendo em vista a importancia predominante da variavel X4 (ter renda),
parece oportuno reestimar o modelo na amostra com apenas individuos que tenham renda
(50, dos 73 na amostra original), investigando quais variaveis teriam impacto para eles,

especificamente.

Os dados apresentados na tabela 3, reestimam o modelo com a sub-amostra
de individuos que autodeclararam possuir renda, levando em consideracdo relevancia
estatistica da variavel na andlise amostral inicial, variavel dependente (Y) e as demais
como explicativas. O modelo aplicado foi o de variavel limitada dependente, Logit e binario

visando analisar se o perfil socioeconémico e comportamental tem algum impacto e qual o
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grau de significancia na sub-amostra.

Modelo 1: Logit, usando as observagdes 1-50
Varidvel dependente: ¥
Erros padrdo QML

coeficiente erro padrdo z ineclinagido
const -0,310789 2,82475 -0,1100
X1 1,65889 0,825545 z,009 0,342455
X2z 0,2424%80 1,01314 0,2393 0,0480858
X5 0,155228 0,%45593 0,1642 0,0308118
Xe 6,24408e-05 0,0002598812 0,2403 1,26043e-05
X7 -0,846235 1,8347%9 -0,4612 -0,1358921
X8 1,05276 0,871770 1,208 0,217599
Cl -1,39587 0,825128 -1,892 -0,288772
c2 0,562347 0,791835 0,7102 0,115%08
c3 0,408081 0,812626 00,5022 0,0798824
o’} 0,566773 0, 764358 0, 7415 0,116835
Cs -0,18588 0,722334 -0,2573 -0,0377538
Média war. dependente 0,680000 D.P. var. dependente 0,471212
R-quadrado de McFadden 0,178913 R-quadrado ajustado -0,203942
Log da verossimilhanga -25,73573 Critério de Akaike 75,47145
Critério de Schwarz 98,41573 Critério Hannan-Quinn 84, 20876
Nimero de casos 'corretamente previstos' = 37 (74,0%)
f(beta'x) na média das wvaridveisz independentes = 0,202
Teste de razdo de verossimilhanga: Qui-quadrado(ll) = 11,2155 [0,4254]
Previsto
Q 1
Efetivo 0 T 9
1 4 30

Excluindo a constante, a variavel com maior p-valor foi & (X5)

Figura 3: Painel de Resultados do Software Gretl: estimacado do modelo Logit da sub-amostra.
Fonte: Elaboragéo propria.

Apenas as variaveis X1 e C1 foram estatisticamente significativas na sub-amostra,
com a estatistica Z aproximadamente maior que 2 (mais de duas vezes o erro-padrdo, na
distancia entre o coeficiente estimado e zero). X1 representa o género dos individuos. Do
sinal positivo do coeficiente estimado e da coluna “inclinagéo” pode-se interpretar que,
para um individuo com caracteristicas médias na sub-amostra, ser do género masculino
aumenta em 34% a probabilidade de ele se autodeclarar poupador habitual. C1 representa
os individuos que declararam adquirir ou ter adquirido bilhetes de loteria nos Ultimos
12 meses. Do sinal negativo do coeficiente estimado e da coluna “inclinagdo” pode-se
interpretar que, para um individuo com caracteristicas médias na sub-amostra, apresentar o
comportamento de jogar em loterias diminui em 28% a probabilidade de ele se autodeclarar

poupador habitual.

Vale destacar ainda que o modelo estimado apresenta uma boa capacidade
explicativa: ele prevé corretamente 37 das 50 autodeclaragbes dos individuos da sub

amostra, ou seja, um desempenho de apenas 74% de acerto.
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Tendo em vista o baixo valor das estatisticas Z associadas a maioria dos coeficientes
estimados, foi aplicado o teste para eventual omissao de variaveis nao significativas (Figura

4, abaixo).

Teste no Modelo 1

Hipdtese nula: o0s parametros de regressdo para as variaveis valem zero.
X2, X5, X6, X7, X8, C2, C3, C4, C5

Estatistica de teste: F robusto(®, 38) = 0,441213, p-valor 0,903741

L exclusdo de varidveis melhorou 3 de 3 critérios de informagido.

Modelo 2: Logit, usando as observagles 1-50
Variavel dependente: Y
Erros padrdo QML

coeficiente  erro padrio z inclinagédo
const 0,500815 0,502972 0,8957
X1 1,54502 0,70450%9 2,193 0,325691
c1 -1,22657 0,702832 -1,745 -0,259210

Média wvar. dependente 0,680000 D.P. var. dependente 0,471212

R-guadrado de McFadden 0,117&46 R-guadrado ajustado 0,021933
Log da verossimilhanga -27,65603 Critério de Akaike 6l,3120&
Critério de Schwarz 67,04813 Critério Hannan-Quinn 63,49638
Numero de casos 'corretamente previstos' = 37 (74,0%)
fibeta'x) na média das varidveis independentes = 0,207
Teste de razdo de verossimilhanga: Qui-guadrado(2) = 7,3748%9 [0,0250]
Previsto
g 1
Efetivo 0 5 11
1 2 3z

Figura 4: Painel de Resultados do Software Gretl: teste sequencial da sub-amostra.
Fonte: Elaboragéo propria.

O teste sequencial ao nivel de 10% de significancia, cujos resultados constam da
Figura 4, confirma que apenas as variaveis X1 e C1 tem impacto significativo, X1 positivo
na probabilidade e a variavel e C1 impacto negativo na probabilidade de o individuo se
declarar poupador habitual. O poder preditivo deste modelo reduzido é idéntico ao original
(74% de acerto).

A estimativa do efeito marginal da variavel X1 é corrigido para algo em torno de
32% (proximo dos 34% originais): assim, ser do género masculino aumentaria em 32%
a probabilidade de o individuo poupar habitualmente. A estimativa do efeito marginal da
variavel C1 é corrigido para cerca de 25% (proximo dos 28% originais): assim, o habito de

“jogar em loterias” diminuiria a probabilidade de o individuo poupar habitualmente.
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Modelo 1: Logit, usando as observagdbes 1-23
Variavel dependente: ¥
Erros padrdo QML

coeficiente erro padrio z inclinacgéo
const 1,16281 2,99936 0, 3877
X1 -0, 745774 1,0144% -0, 7351 -0,181106
Xz -0, 655921 1,14149 -0,5746 -0,161044
X& 5,82195e-05 0,000383904 0,1517 1,41156e-05
X7 -3, 24887 Z,23245 -1,455 -0, 606858
8 0, 856451 1,2188 0,7027 0,205428
C1 1,0305% 1,31928 0,7812 0,251882
cz 0,18167%9 1,18454 0,1534 0,0438030
c4 0,507246 1,754z20 0,28582 0,118207
C5 1,50841 1,38865 1,078 0,340127
Média wvar. dependente 0,434783 D.P. war. dependente 0,506870
R-quadrado de McFadden 0,136681 R-gquadrado ajustado -0,4983594
Log da verossimilhanga -13,59358 Critério de RAkaike 47, 18795
Criteério de Schwarz 58, 54289 Critério Hannan—Quinn 50,04369
Namero de casos 'corretamente previstos' = 17 (73, 9%)
f({beta'x) na média das wvariaveis independentes = 0,242
Teste de razdo de verossimilhanca: Qui-guadrado(9) = 4,3044 [0,8903]
Previsto
0 1
Efetivo 0 10 3
1 3 7

Excluindo a constante, a variavel com maior p-valor foi 7 (X6)

Figura 5: Painel de Resultados do Software Gretl: estimacdo do modelo Logit da sub-amostra sem
renda.
Fonte: Elaboragéo propria.

Os dados apresentados na tabela 5, reestimam o modelo com a sub-amostra de
individuos que autodeclararam nao possuir renda, com variavel dependente (Y) e as
demais como explicativas. O modelo mostrou baixo valor das estatisticas Z associadas a
todas as variaveis explicativas. O resultado foi confirmado com o teste sequencial ao nivel

de 10% de significancia, cujos resultados constam da Figura 6.
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Teste no Modelo 1

Hipdtese nula: o= pardmetros de regressdo para as varidveis valsm zero.
X1, X2, X6, X7, X8, Cl, C2, C4, C5

Estatistica de teste: F robusto(9, 13) = 0,385223, p-valor 0,921758

B exclusdo de variaveis melhorou 3 de 3 critérios de informagdo.

Modelo 2: Logit, usando as observagdes 1-23
Varidvel dependente: ¥

Erros padrdo QML

coeficiente  erro padrdoc z inclinagdo

const -0,262364 0,420822 -0,6238

Média var. dependente 0,434783 D.P. var. dependente 0,506870

R-guadrado de McFadden 0,000000 B-gquadrado ajustado HA
Log da verossimilhanga -15,74617 Critério de Akaike 33,49235
Critério de Schwarz 34,62784 Critério Hannan-Quinn  33,77792
Nomero de casos 'corretamente previstos' = 13 (56,5%

f(beta'x) na média das varidveis independentez = 0,246

Previsto

0 1

Efetivo 0 13 a
1 10 0

Figura 6: Painel de Resultados do Software Gretl: teste sequencial da sub-amostra sem renda.
Fonte: Elaboracgéo propria.
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CONSIDERACOES FINAIS

ApOs pesquisa realizada com a amostra representativa da populagéo, foi verificado
um alto nivel de bancarizacdo entre os estudantes do curso de Bacharelado em Ciéncias

Econdmicas, visto que cerca de 93,2% dos entrevistados possuem conta.

Dentre os que possuem conta, 60,3% dos entrevistados afirmam poupar
regularmente, que podemos relacionar com os que recebem algum tipo de remuneracao
descrita no questionario, visto que a unica variavel explicativa estatisticamente significante
relacionada a variavel dependente foi a relacionada aos entrevistados que possuiam
atividade remunerada no periodo de sondagem. Das Mercés Clarindo (2011) encontrou,
em seus resultados, um bom indice de poupanca entre os entrevistados, corroborando com

os resultados encontrados no presente trabalho.

Os vieses comportamentais analisados ndo apresentaram significancia na decisdo

de poupar ou ndo dos individuos entrevistados, como os demais aspectos socioeconémicos.

Com base na estimativa inicial obtida, o modelo foi reestimado com uma sub-
amostra caracterizada com individuos que possuem renda. Em tal conjuntura encontrou
relacdo positivamente significativa quando o individuo é do sexo masculino, mostrando que
os homens, na amostra, poupam mais. A variavel comportamental C1 (relacionada ao viés
de Negligéncia de Probabilidade) estimou que o fato do individuo jogar em loteria impacta
negativamente no comportamento de poupanca da sub-amostra, mostrando que quando as
pessoas tomam as decisdes ignorando pequenos riscos na tomada de decisdes elas tem a

tendéncia de poupar menos.

O presente trabalho levou em consideragdo alguns aspectos da Economia
Comportamental em um ambiente universitario, onde os entrevistados, em sua grande
parte, ainda ingressardo no mercado de trabalho e precisam tomar ciéncia da importancia
da manutencdo de suas rendas futuras. Trabalhos em tal linha, podem servir para o
desenvolvimento de agbes por parte de instituicdes que busquem captar recursos entre os

jovens universitarios.
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ANEXOS

x1

1.Qual o sexo?

a) Feminino

b) Masculino

xZ

2.Cwal é sua Faixa etaria?

a) Ate 18 anos.

b} 19 cu 20 anos.

¢) 20 ou 21 anog.

o] =] = =

d) 22 anos ou acima.

x3

3. Ja teve ocupacio remunerada?
Cualfquais?

a) Munca tive ocupacao remunerada.

b) Bolsa.

¢} Estagio/Monitoria Remunerada.

d) Emprego sem carleira assinada.

| | | | ] =

) Emprego com carieira assinada.

fi Afividade autdnoma ou negocio
prapric.

x4

4. HOJE, vocé tem ocupacdo remunerada?
Cualfquais?

a) Munca tive ocupacao remuneradal
Mao.

b) Bolza.

c) Estagio/Monitoria Remunerada.

d) Emprego sem carieira assinada.

e) Emprego com carteira agsinada.

|t |t | | it

fi  Atividade autdnoma ou negocio
proprio.

x5

5.Cual & o seu nivel de Escolaridade?

a) Superior incompleto.

b) Ja possuo uma graduacao.

KB

6.Qwal e, aproximadaments, a sua Faixa de
Renda Familiar (somando todas as rendas
dos que residem no mesmo domicilio)?

R5:500,00

a) Ate RF 1.000,00.

R%:1.500,00

b} De RE 1.000,00 a R 2.000.00.

RE:2.500,00

) De RS 2.000,00 a R§ 3.000,00.

RE:3.500,00

d) De RE 3.000,00 a R 4.000,00.

RE:4.500,00

) De RS 4.000,00 a RS 5.000.00.

RE:5.500,00

fi Acima de RE 5.000,00.

Anexo 1 — Adequacéo dos dados do questionario para analise estatistica.
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X7

7. Vocé possui conta bancaria (conta

corrente ou poupanca)?

a) Sim.

b) Nao.

8. Voce tem ou ja teve, no passado,
recurscs guardados em aplicagbes
financeiras?

a) Sim, five no passado mas nao tenho mais.

b) Sim, tenho atualmente recursos
aplicados.

) N3o, nunca tive recursos em aplicactes
financeiras.

Usado apenas para analise
descritiva.

9. Qe tipo de aplicacoes financeiras voce
redlizou ou realiza (marque todas que tenha
realizadofrealize)?

da) Poupanca.

b) CDE, Fundos ou cufras aplicactes de
renda fixa.

c) Acdes.

d) Previdéncia privada.

e) Titulo de capitalizacao.

fi Outras.

g) MNunca realizei aplicactes financeiras.

10. Voce poupa recursos regularmente (todo
més, uma vez por ano, efg)?

aj) sim.

b) Mao.

C1

11. Mos ultimos 12 meses, voce adquire ou
adquiriu algum bilhete de lotera (excluindo
rifas e bingos beneficentes)?

a) 5im, mais de irés vezes.

b) Sim, menos de frés vezes.

= =

c) Nao, nao participei de loterias.

c2

12. Qual das frases abaixo descreve melhor
o seu comportamento, no inverno?

a) Tenho =ombrinha’guarda-chuva & sempre
ou guase sempre me recordo de leva-la
comigo.

b} Tenho sombrinha‘guarda-chuva mas
NUNCa ouU quase nunca me recordo de leva-
la comigao.

Anexo 2 - Adequacao dos dados do questionario para analise estatistica.
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C3

13. Qual das frazes abaixo descreve melhor
o seu comportamento, em relacido aos
habitos noturmos?

a) Atividades de lazer sempre ou quase
sempre me levam a dormir mais tarde do
que considero ideal.

b} Atividades de lazer nunca ocu guase nunca
me levam a dermir mais tarde do que
considero ideal.

C4

14. Seu professor solicitou a elaboracae de
45 guesties baseada em frés capitulos
apresentados em aula. O prazo de enfrega
sera dagui a 30 dias e a atividade vale 3
pontos para a prova. Voce:

a) Comeca a fazer logo.

b) Comeca a fazer na semana anterior a
de enfrega.

c) Comeca a fazer na semana da
entrega.

[

15 Se uma pessoa pretende se aposentar
aos 65 anog, a parlir de que idade seria
tarde demais para ela comecar a poupar?

a) & partir dos 30 anos.

b) A partir dos 40 anos.

c) A partir dos 50 anos.

d] A partir dos 50 anos.

[=I=Ig=]E ]

e] Mao sei/ prefiro ndo opinar.

Anexo 3 - Adequacao dos dados do questionario para analise estatistica.
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APENDICES

APENDICE A — Questionario
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DE PERNAMBUCO
CURSO DE BACHARELADO EM CIENCIAS ECONOMICAS

Questionario de Pesquisa

Favor marcar com um X somente em uma Unica resposta que melhor se apresente
para vocé.
1. Qual o sexo?

a. Feminino

b. Masculino

2. Qual é sua Faixa etéaria?
a. Até 18 anos.
b. 19 ou 20 anos.
c. 20ou 21 anos.

d. 22 anos ou acima.

3. Ja teve ocupacgdo remunerada? Qual/quais?
a. Nunca tive ocupagéo remunerada.
b. Bolsa.

c. Estagio/Monitoria Remunerada.
d. Emprego sem carteira assinada.
e. Emprego com carteira assinada.

f.  Atividade autbnoma ou negécio proprio.

4. HOJE, vocé tem ocupagao remunerada? Qual/quais?
a. Nunca tive ocupacédo remunerada/ Nao.
b. Bolsa.

c. Estagio/Monitoria Remunerada.
d. Emprego sem carteira assinada.
e. Emprego com carteira assinada.

f.  Atividade autbnoma ou negécio proprio.

Apéndices



10.

Qual é o seu nivel de Escolaridade?

a. Superior incompleto.

b. Ja possuo uma graduacgéo.

Qual é, aproximadamente, a sua Faixa de Renda Familiar (somando todas as rendas
dos que residem no mesmo domicilio)?

a. Até R$ 1.000,00.

b. De R$ 1.000,00 a R$ 2.000,00.
c. De R$2.000,00 a R$ 3.000,00.
d. De R$ 3.000,00 a R$ 4.000,00.

e. De R$ 4.000,00 a R$ 5.000,00.
f.  Acima de R$ 5.000,00.

Vocé possui conta bancaria (conta corrente ou poupanca)?
a. Sim.
b. Néo.

Vocé tem ou ja teve, no passado, recursos guardados em aplicagdes financeiras?
a. Sim, tive no passado mas nao tenho mais.

b. Sim, tenho atualmente recursos aplicados.

c. Nao, nunca tive recursos em aplicagdes financeiras.

Que tipo de aplicagdes financeiras vocé realizou ou realiza (marque todas que tenha
realizado/realize)?

a. Poupanca.

b. CDB, Fundos ou outras aplicacdes de renda fixa.

c. Acdes.

d. Previdéncia privada.

e. Titulo de capitalizagao.

f.  Outras.

g. Nunca realizei aplicagdes financeiras.

Vocé poupa recursos regularmente (todo més, uma vez por ano, etc)?
a. Sim.

Nao.
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1.

12.

13.

14.

15.

Nos ultimos 12 meses, vocé adquire ou adquiriu algum bilhete de loteria (excluindo
rifas e bingos beneficentes)?

a. Sim, mais de trés vezes.
b. Sim, menos de trés vezes.

c. Nao, ndo participei de loterias.

Qual das frases abaixo descreve melhor 0 seu comportamento, no inverno?

a. Tenho sombrinha/guarda-chuva e sempre ou quase sempre me recordo de leva-
la comigo.

b. Tenho sombrinha/guarda-chuva mas nunca ou quase nunca me recordo de leva-
la comigo.

Qual das frases abaixo descreve melhor o seu comportamento, em relagdo aos
habitos noturnos?

a. Atividades de lazer sempre ou quase sempre me levam a dormir mais tarde do
que considero ideal.

b. Atividades de lazer nunca ou quase nunca me levam a dormir mais tarde do que
considero ideal.

Seu professor solicitou a elaboracdo de 45 questdes baseada em trés capitulos
apresentados em aula. O prazo de entrega sera daqui a 30 dias e a atividade vale 3
pontos para a prova. Vocé:

a. Comeca a fazer logo.

b. Comeca a fazer na semana anterior a de entrega.

c. Comeca a fazer na semana da entrega.

Se uma pessoa pretende se aposentar aos 65 anos, a partir de que idade seria tarde
demais para ela comecar a poupar?

a. Apartir dos 30 anos.

b. A partir dos 40 anos.

c. Anpartir dos 50 anos.

d. Apartir dos 60 anos.

e. Nao sei/ prefiro néo opinar.
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