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RESUMO: Este estudo analisa os desafios e as perspectivas da Bolsa de Valores de
Mocambique (BVM) no contexto do mercado financeiro internacional. O mercado
de capitais em Mogambique, ainda em fase de desenvolvimento, enfrenta obstaculos
como baixa liquidez, nimero reduzido de empresas listadas e falta de diversificacdo
de produtos financeiros. o estudo identifica trés principais areas de intervencao:
digitalizacdo, desenvolvimento de novos produtos financeiros e apoio governamental.
A digitalizacdo, segundo Mendes (2020), oferece oportunidades para reduzir os
custos de transaccdo e aumentar a transparéncia, atraindo pequenos investidores e
aumentando a liquidez. No que diz respeito ao desenvolvimento de novos produtos
financeiros, a criacao de titulos corporativos e fundos de investimento diversificados é
apontada por Araujo (2016) como uma estratégia eficaz para aumentar a participagdo
no mercado de capitais, atraindo investidores domésticos e internacionais. Além disso,
o papel do governo é destacado por Barros (2015), que enfatiza a necessidade de
politicas publicas que incentivem a listagem de empresas e criem incentivos fiscais,
além de reformas estruturais para melhorar o ambiente regulatério e fortalecer a
governangca corporativa. O estudo conclui que a BVM precisa implementar estratégias
que incluam a adopc¢do de tecnologias financeiras, a criacdo de novos produtos e o
fortalecimento das politicas publicas para se consolidar como um actor relevante no
cenario global. Sdo propostas recomendacdes para promover a sustentabilidade e
o crescimento da bolsa, de modo a contribuir para o desenvolvimento econémico
do pais.

PALAVRAS-CHAVE: Bolsa de Valores de Mocambique; mercado financeiro
internacional; apoio governamental; desenvolvimento econémico.
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THE CHALLENGES AND PROSPECTS OF THE
MOZAMBIQUE STOCK EXCHANGE IN THE INTERNATIONAL
FINANCIAL MARKET - CASE STUDY MOZAMBIQUE

ABSTRACT: This study analyzes the challenges and prospects of the Mozambique Stock
Exchange (BVM) in the context of the international financial market. Mozambique’s
capital market, still in its developmental phase, faces obstacles such as low liquidity,
a limited number of listed companies, and a lack of diversification in financial
products. The study identifies three main areas of intervention: digitalization,
development of new financial products, and government support. According to
Mendes (2020), digitalization offers opportunities to reduce transaction costs and
increase transparency, attracting small investors and enhancing liquidity. Regarding
the development of new financial products, the creation of corporate bonds and
diversified investment funds is highlighted by Araujo (2016) as an effective strategy to
boost participation in the capital market, attracting both domestic and international
investors. Additionally, the role of the government is emphasized by Barros (2015),
who underscores the need for public policies that encourage company listings,
create tax incentives, and implement structural reforms to improve the regulatory
environment and strengthen corporate governance. The study concludes that
BVM needs to implement strategies that include adopting financial technologies,
developing new products, and strengthening public policies to establish itself as a
relevant player on the global stage. Recommendations are proposed to promote
the sustainability and growth of the stock exchange, contributing to the country’s
economic development.

KEYWORDS: Mozambique Stock Exchange; international financial market;
government support; economic development

INTRODUCAO

O presente estudo busca analisar os desafios e as perspectivas da Bolsa de Valores
de Mocambique no contexto do mercado financeiro internacional. A BVM, apesar
de seus esforcos para se firmar como um player relevante, enfrenta dificuldades que
vao desde a escassez de produtos financeiros até a necessidade de um ambiente
regulatdrio mais robusto. A literatura existente aponta que a digitalizacdo, ainovacdo
de produtos e o apoio governamental sdo factores cruciais que podem impactar
o crescimento da bolsa. Com a crescente globalizacdo dos mercados financeiros,
torna-se imprescindivel que a BVM adopte medidas que fortalecam sua posicéo,
promovam a confianca dos investidores e, consequentemente, contribuam para o
desenvolvimento econémico do pais.
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OBJECTIVO GERAL

Analisar os desafios e as perspectivas da Bolsa de Valores de Mocambique no
contexto do mercado financeiro internacional.

OBJECTIVOS ESPECIFICOS

1. ldentificar os principais desafios enfrentados pela BVM na sua inser¢ao no
mercado financeiro internacional.

2. Examinar as oportunidades proporcionadas pela digitalizacdo e inovacdo
tecnoldgica para o crescimento da BVM.

3. Analisar o papel do governo e das politicas publicas no fortalecimento
da BVM.

PROBLEMATIZACAO

A Bolsa de Valores de Mocambique (BVM) é uma instituicao financeira que
desempenha um papel crucial na promogao do mercado de capitais no pais. Desde sua
criacdo, a BVM tem buscado integrar-se ao mercado financeiro internacional, visando
atrair investimentos e fomentar o desenvolvimento econémico. No entanto, a BVM
enfrenta uma série de desafios, incluindo a falta de liquidez, baixa diversificacdo de
produtos financeiros e a necessidade de melhorias nas praticas de governanca. Além
disso, a digitalizacdo e a inovacdo tecnoldgica tém-se mostrado como tendéncias
fundamentais para o crescimento e fortalecimento da bolsa. Portanto, compreender as
dinamicas que cercam a BVM e suas perspectivas no contexto do mercado financeiro
internacional é essencial para a formula¢do de estratégias que promovam sua
sustentabilidade e expansao. Quais sdo os principais desafios que a Bolsa de Valores
de Mogambique enfrenta para se consolidar no mercado financeiro internacional?

JUSTIFICATIVA

A relevancia deste estudo reside na importancia da Bolsa de Valores de
Mocambique como um instrumento de desenvolvimento econémico e financeiro
do pais. Compreender os desafios e as perspectivas da BVM é fundamental ndo
apenas para investidores, mas também para formuladores de politicas e académicos
interessados em mercados emergentes. Além disso, o estudo busca contribuir para a
literatura existente, fornecendo uma andlise critica que possa auxiliar na elaboragao
de estratégias para o fortalecimento da BVM. A investigacdo dos temas abordados,
como a digitalizacdo e a inovacdo de produtos, é essencial para que a bolsa possa
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atrair um maior nimero de investidores e se integrar efectivamente ao mercado
financeiro global, promovendo, assim, um crescimento sustentavel e duradouro.

METODOLOGIA

A metodologia aplicada neste estudo baseou-se em uma abordagem exploratéria
e descritiva. Foi utilizada a técnica de pesquisa bibliografica, que permitiu a analise
de obras académicas e relatdrios relevantes sobre o tema da Bolsa de Valores de
Mocambique (BVM) e sua inser¢ao no mercado financeiro internacional. A pesquisa
incluiu a revisdo de estudos anteriores e dados secundarios de fontes como livros,
artigos cientificos, documentos governamentais e relatérios de mercado.

Natureza da Pesquisa: Segundo Gil (2008), a pesquisa exploratdria visa
proporcionar maior familiaridade com o problema em questado, permitindo a
formulacdo de hipdteses mais precisas e definidas. Esta caracteristica foi essencial
para entender os desafios e as perspectivas da BVM dentro do cendrio internacional. A
pesquisa descritiva foi utilizada para detalhar e analisar as variaveis relevantes, como
governanga corporativa, digitalizacdo, e inovacado financeira, conforme discutido
por autores como Mendes (2020) e Barros (2015).

Colecta de Dados: a colecta de dados foi baseada em fontes secundarias, como
sugerido por Marconi e Lakatos (2017), que destacam a importancia de recorrer a
literatura existente para fundamentar estudos exploratérios. Foram analisadas obras
de autores como Araujo (2016), que abordam o desenvolvimento de novos produtos
financeiros, e Pereira (2015), que discute o impacto das reformas governamentais
nas bolsas emergentes. Todos os dados e informacoes foram colectados de fontes
académicas reconhecidas e de publicagdes de periddicos especializados, como o
Journal of Financial Markets e relatérios da prépria BVM.

Anélise de Dados: A analise de dados foi feita através de uma abordagem
qualitativa, com foco na interpretacao critica dos textos revisados. Segundo Creswell
(2014), a analise qualitativa permite uma compreensao mais profunda das dinamicas
envolvidas nos fendmenos estudados, proporcionando uma interpretacdo critica
das informacdes obtidas. Para isso, foram revisadas obras de autores como Lima e
Almeida (2018), que exploram a digitalizacdo dos mercados financeiros, e Costa
(2018), que trata da diversificacdo de produtos financeiros como estratégia para
aumentar a resiliéncia da bolsa.

Limitagées da Pesquisa: Uma das principais limitagdes do estudo foi a falta de
dados primarios devido ao foco da metodologia na revisao bibliografica. Embora
o uso de fontes secundarias ofereca um panorama abrangente, a auséncia de
entrevistas ou dados empiricos colectados directamente dos gestores da BVM ou
de investidores limita a profundidade da analise
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DISCUSSAO TEORICA

ABolsa de Valores de Mocambique (BVM) desempenha um papel fundamental
no desenvolvimento econémico do pais, mas enfrenta uma série de desafios para
se posicionar de forma competitiva no mercado financeiro internacional. Nesta
discussdo, analisamos esses desafios e perspectivas a luz da literatura existente,
citando autores que fornecem uma base tedrica robusta sobre o tema.

DESAFIOS DA BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Baixa Capitalizacao e Liquidez

A baixa capitalizagdo da BVM, conforme destacado por Costa (2018), é uma
caracteristica comum em mercados emergentes, onde as bolsas tém um numero
limitado de empresas listadas e enfrentam dificuldades para atrair novos investidores.
Segundo Bezerra (2014), a falta de liquidez em bolsas de valores emergentes é um
obstaculo sério, poisimpede que os investidores convertam seus activos em dinheiro
rapidamente, reduzindo o interesse, especialmente de investidores estrangeiros.
Pereira (2015) argumenta que a baixa liquidez afecta directamente a capacidade
de crescimento de uma bolsa de valores, pois diminui a atractividade do mercado
para grandes transaccdes financeiras.

A falta de liquidez significa que os investidores tém dificuldade em encontrar
contrapartes para suas transacgdes, aumentando o risco e tornando o mercado menos
dinamico. Além disso, a baixa capitalizacdo limita a capacidade de crescimento da
bolsa, uma vez que poucas empresas estdo listadas e o volume de negociacao é restrito.

A anadlise sugere que um dos principais obstaculos para a melhoria da liquidez
e capitalizacdo é a falta de atractividade do mercado local. Isso decorre, em parte,
da falta de diversificacdo econdmica de Mocambique, que depende fortemente
de sectores como o gds natural e a agricultura, conforme Costa (2018). Portanto, a
solucdo para essa questdo passa necessariamente pela diversificacdo da economia
e a promogao de novos sectores para a listagem de empresas.

Falta de Participacdo de Empresas Privadas

De acordo com Barros (2015), a governanga corporativa desempenha um papel
crucial na participacao de empresas privadas em bolsas de valores. Em Mocambique,
a falta de uma cultura empresarial orientada para o mercado de capitais inibe a
listagem de empresas privadas. Goncalves (2016) ressalta que, sem um incentivo
adequado, muitas empresas véem a listagem como um processo complexo e custoso.
Costa (2018) reforca que a auséncia de empresas privadas limita a diversificacdo de
produtos financeiros, criando um mercado pouco dindmico e pouco atractivo para
investidores estrangeiros.
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A andlise mostra que a governanca corporativa fragil, aliada a complexidade e
custos associados a listagem, sdo barreiras significativas. Essa falta de participacdo
limita a diversificacdo de produtos financeiros disponiveis na bolsa, o que, por sua
vez, diminui a atractividade da BVM para os investidores. Para superar esse obstaculo,
seria necessario um esforco conjunto entre o governo e a bolsa para criar incentivos
fiscais e financeiros que estimulem as empresas privadas a se listarem. Além disso,
programas de governanca corporativa poderiam ser implementados para facilitar
a transicdo de empresas privadas para o mercado de capitais.

Fragilidade Institucional e Regulatéria

A robustez do sistema regulatério é um factor essencial para o desenvolvimento
de bolsas de valores, como destaca Lima e Almeida (2018). A BVM ainda enfrenta
dificuldades nesse aspecto, com um ambiente juridico que ndo oferece a seguranca
necessaria para atrair investidores internacionais. Ferreira (2019) enfatiza que a falta
de regulagdo sélida é um dos maiores desafios para bolsas de valores emergentes,
uma vez que limita a confianca dos investidores e compromete a integridade do
mercado. Silva (2017) também discute a importancia da integridade regulatdria,
observando que a corrupcao e a falta de transparéncia minam a confianca em
mercados emergentes como Mogambique.

No caso de Mocambique, essa fragilidade é um dos maiores desafios para a
BVM, pois impede que o mercado atinja padrdes internacionais de seguranca e
transparéncia. O impacto dessa fragilidade é que muitos investidores internacionais
evitam se expor ao mercado mogambicano, temendo problemas como corrupcdo e
falta de transparéncia nas operacdes. Uma solucdo vidvel seria aimplementacdo de
reformas estruturais profundas que fortalecam o sistema regulatério e aumentem
a confianca dos investidores.

Baixo nivel de educacao financeira

A educacao financeira é uma ferramenta essencial para o desenvolvimento do
mercado de capitais. Conforme aponta Bezerra (2014), a falta de conhecimento
sobre o funcionamento da bolsa de valores desestimula a participacdo dos pequenos
investidores e das empresas. Araujo (2016) defende que, sem uma base de investidores
domésticos informados, é dificil criar um mercado robusto e atraente para investidores
internacionais.

Nesse sentido, Mendes (2020) sugere que iniciativas de educacdo financeira
voltadas para o publico em geral e para as empresas podem contribuir para aumentar
a participagdo no mercado de capitais. Pequenos investidores, que poderiam ser uma
fonte vital de liquidez para a BVM, muitas vezes desconhecem as oportunidades
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oferecidas pela bolsa ou tém receios em investir devido ao desconhecimento dos
riscos envolvidos. Isso aponta para a necessidade urgente de iniciativas educacionais,
tanto para o publico em geral quanto para os gestores de empresas. Campanhas de
conscientizagdo e programas de formacao especificos poderiam ajudar a aumentar
a participacdo de investidores e empresas no mercado de capitais.

Dependéncia de Sectores Limitados

Mocambique tem uma economia altamente dependente de sectores como o
gas natural e a agricultura, o que impacta directamente a BVM. Costa (2018) observa
que a dependéncia de poucos sectores torna o mercado mais vulneravel a choques
externos, como flutuagdes nos precos das commodities. Ferreira (2019) argumenta
que a diversificacdo econdmica é essencial para reduzir a vulnerabilidade de bolsas
de valores emergentes e criar um ambiente mais estavel e atractivo para investidores.

Essa dependéncia expde a bolsa a riscos externos, como flutuacoes nos precos
globais de commodities, tornando o mercado altamente volatil e menos previsivel.
A anadlise sugere que a diversificacdo do mercado mogambicano é um caminho
fundamental para aumentar a resiliéncia da BVM. Isso poderia ser alcancado por
meio da promog&o de sectores emergentes, como o turismo e a tecnologia, que tém
o potencial de contribuir para uma maior diversidade de empresas listadas na bolsa.

Perspectivas da Bolsa de Valores de Mocambique

Expansao do Mercado de Capitais

A expansdo do mercado de capitais mocambicano depende, em grande parte,
de investimentos estratégicos em sectores-chave da economia, como o gas natural
e a energia. Costa (2018) afirma que mercados emergentes com forte potencial
de recursos naturais, como Mocambique, tém uma vantagem competitiva se
conseguirem atrair investimentos internacionais. Bezerra (2014) também destaca
que, com o aumento dos investimentos em infraestruturas e a entrada de empresas
estrangeiras, a BVM pode se tornar um hub para investidores interessados nesses
sectores.

Além disso, a digitalizacdo e o uso de tecnologias financeiras, como argumentado
por Mendes (2020), sdo tendéncias que podem revolucionar o mercado financeiro
em Mocambique. A adopcao de plataformas digitais para a negociacdo de accoes e
outros activos poderia aumentar significativamente a eficiéncia e transparéncia do
mercado, além de reduzir os custos de transaccdo e facilitar o acesso de pequenos
investidores.
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Integracao Regional

A integragdo econdmica dentro da SADC (Comunidade de Desenvolvimento
da Africa Austral) representa uma oportunidade significativa para a BVM. Ferreira
(2019) observa que a integracdo de mercados financeiros pode aumentar a liquidez
e a diversificacdo, tornando as bolsas de valores regionais mais competitivas no
cenario global. Goncalves (2016) enfatiza que a criacdo de aliancas com outras
bolsas da regido poderia facilitar o fluxo de capitais e melhorar a competitividade
da BVM no mercado internacional.

A integracdo econdémica na SADC representa uma oportunidade significativa
para a Bolsa de Valores de Mocambique. Ao aumentar a liquidez, facilitar o fluxo de
capitais e melhorar a competitividade no cendrio global, a BVM pode se posicionar
como um player relevante no mercado financeiro internacional. A adopcao de
estratégias que promovam essa integracdo serd crucial para o seu desenvolvimento
e sucesso a longo prazo.

Digitalizacdo e Inovacées Tecnologicas

Adigitalizagdo é uma das principais tendéncias no mercado financeiro global.
Mendes (2020) destaca que a adopcao de tecnologias financeiras pode melhorar
a eficiéncia e a transparéncia da bolsa, além de atrair novos investidores. Segundo
Lima e Almeida (2018), as plataformas digitais reduzem os custos de transacgéo e
facilitam o acesso ao mercado para pequenos investidores, contribuindo para o
aumento da liquidez e da capitalizacdo.

Por exemplo, uma bolsa digitalizada pode oferecer aos investidores acesso
em tempo real as informag¢des do mercado, como precos das ac¢des, volume de
negocia¢des e dados financeiros das empresas listadas. Isso facilita a tomada de
decisdes mais informadas e confidveis, algo essencial para atrair e reter investidores.

A digitalizacdo elimina muitos desses custos ao permitir que as transaccoes
sejam realizadas inteiramente de maneira electrdnica. Isso torna o mercado mais
acessivel para investidores de todos os tamanhos, incluindo pequenos investidores,
que muitas vezes sdo desencorajados pelos altos custos de operacdo em mercados
tradicionais. Além disso, a digitalizacdo reduz o tempo necessario para realizar
uma operag¢ao, aumentando a liquidez do mercado, ou seja, facilita a compra e
venda de activos com maior rapidez, sem que haja grandes oscilacdes nos precos.
Esse aumento na liquidez torna o mercado mais dinamico e atraente para todos
os tipos de investidores, o que é um grande beneficio para mercados emergentes
como o de Mocambique.

OS DESAFIOS E PERSPECTIVAS DA BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE NO MERCADO FINANCEIRO INTERNACIONAL - CASO DE ESTUDO MOCAMBIQUE

CAPITULO 4




A digitalizacdo facilita o acesso de pequenos investidores ao mercado de
capitais. Antes, esses investidores enfrentavam barreiras significativas, como a
falta de conhecimento e o alto custo de entrada. Com a digitalizacéo, é possivel
que pequenos investidores utilizem plataformas intuitivas e de baixo custo para ter
acesso o mercado, aprender a investir e realizar transacgdes directamente de seus
dispositivos mdveis ou computadores.

Isso também ajuda a aumentar a capitalizacdo do mercado, ja que um maior
numero de investidores entra no jogo. O crescimento da base de investidores é
um factor importante para fortalecer a BVM, ajudando a reduzir a dependéncia
de grandes investidores institucionais e a estabilizar o mercado. Através dessas
inovacdes, o mercado financeiro pode se tornar mais acessivel para uma ampla
gama de investidores, especialmente aqueles que, de outra forma, poderiam ser
intimidados pela complexidade das operagdes financeiras. Mendes (2020) sugere
que as fintechs sdo essenciais para o futuro das bolsas de valores em mercados
emergentes, ja que proporcionam solucdes que ajudam a aumentar a confianca e
a participacao dos investidores.

A digitalizacdo e as inovac¢des tecnoldgicas oferecem a Bolsa de Valores de
Mocambique uma oportunidade de superar muitos dos desafios atuais, como a
baixa liquidez e o acesso limitado de pequenos investidores. Além de reduzir custos e
aumentar a transparéncia, a digitalizacdo pode atrair uma nova classe de investidores
que, até agora, estavam fora do mercado por causa das barreiras tradicionais. Por isso,
Mendes (2020) e Lima e Almeida (2018) destacam a importancia de Mocambique
investir na modernizacdo de sua bolsa, adoptando essas tecnologias como parte
de sua estratégia de crescimento no mercado financeiro internacional.

Desenvolvimento de Novos Produtos Financeiros

Araujo (2016) aponta que a criagcdo de novos produtos financeiros, como titulos
corporativos e fundos de investimento, é uma estratégia eficaz para aumentar
a participagdo no mercado de capitais. Costa (2018) sugere que a diversificacdo
de produtos poderia atrair um leque maior de investidores, tanto domésticos
quanto internacionais, e aumentar a resiliéncia da bolsa em periodos de volatilidade
econdmica.

De acordo com Araujo (2016), a criacdo de novos produtos financeiros, como
titulos corporativos e fundos de investimento, é uma estratégia eficaz para ampliar
a participacdo no mercado de capitais. Esses produtos oferecem alternativas as
acgdes tradicionais, o que pode ser especialmente importante para empresas que
nao estdo preparadas ou dispostas a fazer uma oferta publica inicial (IPO) de ac¢bes.
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e  Titulos corporativos: Sdo instrumentos de divida emitidos por empresas
para captar recursos no mercado. Eles sdo atractivos para investidores
que buscam retornos mais previsiveis e para empresas que precisam de
financiamento sem abrir mao do controle aciondrio. Em um mercado como
o de Mogambique, onde muitas empresas privadas ainda ndo estao prontas
para listar accdes, os titulos corporativos podem ser uma forma alternativa
e eficaz de angariar fundos.

e Fundos de investimento: Esses veiculos permitem que os pequenos
investidores participem do mercado financeiro sem ter que escolher
directamente os activos. Um gestor profissional administra o fundo,
investindo em um portfélio diversificado de acgdes, titulos e outros activos.
Costa (2018) sugere que a introducdo de fundos de investimento na BVM
pode aumentar significativamente a participagdo dos pequenos investidores
e melhorar a capitalizagdo do mercado, pois esses fundos oferecem uma
maneira mais acessivel e menos arriscada para pessoas fisicas investirem.

Além disso, a diversificacdo dos produtos financeiros pode ser uma estratégia
de mitigacdo de risco em tempos de volatilidade econémica. Quando um mercado
depende fortemente de um Unico tipo de produto financeiro, como acgdes, ele
se torna mais vulneravel a crises e choques econémicos. Com a criacdo de novos
produtos financeiros, a BVM pode se tornar mais resiliente e atractivaem momentos
de instabilidade, ao oferecer alternativas seguras para investidores, como titulos
corporativos ou fundos de infra-estrutura.

Por exemplo, a emisséo de titulos corporativos por empresas mogambicanas
pode permitir que elas captem capital directamente de investidores, ao invés de
recorrer aempréstimos bancarios. Isso ndo sé diminui os custos de financiamento, mas
também permite que as empresas crescam e invistam sem aumentar excessivamente
seu endividamento bancario.

Outra perspectiva oferecida por Costa (2018) é que a diversificacdo de
produtos financeiros pode atrair mais investidores internacionais. No contexto de
Mogambique, onde o mercado de capitais ainda é subdesenvolvido, a falta de opgoes
de investimento pode ser um factor limitante para a atraccdo de capital estrangeiro.
Investidores internacionais geralmente buscam mercados onde possam diversificar
seus portfolios com diferentes tipos de activos e retornos.

A criacdo de novos produtos, como fundos de investimento especializados,
titulos de infra-estrutura ou derivativos, pode tornar a BVM mais atractiva para
fundos internacionais que procuram oportunidades em mercados emergentes. Ao
aumentar a presenca de investidores estrangeiros, a BVM também pode beneficiar
de um fluxo de capital mais constante e estavel, aumentando a liquidez do mercado.
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Apoio Governamental e Reformas

O papel do governo é fundamental no fortalecimento da BVM. Barros (2015)
discute a importancia de politicas publicas que incentivem a listagem de empresas
e a criacdo de incentivos fiscais para investidores. Pereira (2015) acrescenta que
reformas estruturais, como a melhoria do ambiente regulatdrio e a promocao de
boas praticas de governanca corporativa, sdo cruciais para garantir o crescimento
sustentdvel da bolsa de valores no longo prazo.

Esses incentivos sdo especialmente importantes para empresas mocambicanas
de médio porte que, de outra forma, poderiam encontrar o processo de listagem
muito oneroso ou complexo. Ao tornar a listagem mais acessivel, o governo poderia
aumentar o niumero de empresas na bolsa, o que, por sua vez, amplia a oferta de
acgdes e outros instrumentos financeiros disponiveis para investidores.

Além de incentivar as empresas a se listarem, o governo também pode
implementar incentivos fiscais para os investidores. Isso pode ser feito, por exemplo,
através da reducdo de impostos sobre ganhos de capital para investidores de
longo prazo ou através de dedugdes fiscais para investimentos em certos sectores
estratégicos. Esses incentivos fiscais podem estimular a participacdo de pequenos
investidores, que, de outra forma, poderiam evitar o mercado de accdes devido a
preocupagdes com impostos ou a complexidade do investimento.

Quando o governo implementa politicas que fomentam a estabilidade e a
confianca no mercado, a BVM se torna mais atractiva para investidores internacionais,
que tém uma variedade de opg¢des de mercados para escolher. Além disso, a confianca
na economia local também pode estimular os investidores domésticos, que véem o
mercado de ac¢des como uma alternativa segura e potencialmente lucrativa para
seus investimentos.

CONCLUSAO

Os autores discutem amplamente os desafios e as perspectivas da Bolsa de
Valores de Mocambique (BVM) no contexto do mercado financeiro internacional.
Barros (2015) destaca a importancia de politicas publicas e incentivos fiscais para
atrair empresas e investidores, enquanto Pereira (2015) foca nas reformas estruturais
e a promocao de boas praticas de governanca corporativa como essenciais para o
crescimento sustentdvel da bolsa. Aratjo (2016) e Costa (2018) abordam a criacdo de
novos produtos financeiros como uma estratégia crucial para diversificar o portfélio
de investimentos e atrair um publico maior. Mendes (2020), por sua vez, enfatiza
o papel da digitalizacdo e das inovac¢des tecnoldgicas, que ndo sé aumentam a
eficiéncia e a transparéncia, como também contribuem para a liquidez do mercado.
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Em resumo, os autores concordam que o fortalecimento da BVM depende
de uma combinacao de factores, incluindo reformas regulatérias, governanca
corporativa, diversificacdo de produtos e a adopcado de novas tecnologias, todos
apoiados por um papel activo do governo. Esses elementos sdo vistos como cruciais
para integrar a BVM no mercado financeiro internacional, especialmente em um
cenario de globalizacdo e crescente competitividade.

Acredito que os pontos levantados pelos autores sdo coerentes e se aplicam
de forma realista ao contexto da Bolsa de Valores de Mocambique. O apoio
governamental, por exemplo, é fundamental, dado que o mercado de capitais
mocambicano ainda estd em fase de crescimento. Incentivos fiscais e reformas
estruturais sdo passos iniciais que podem criar um ambiente de negdcios mais
atraente tanto para empresas quanto para investidores.

No entanto, concordo com Mendes (2020) que a digitalizacdo e as inovac¢des
tecnoldgicas devem ser prioridades, pois o futuro dos mercados financeiros esta
fortemente ligado a eficiéncia e acessibilidade oferecida pelas plataformas digitais.
A adopcdo de tecnologia blockchain para aumentar a transparéncia nas transac¢des
e a criacdo de plataformas moveis que facilitem o acesso dos pequenos investidores
poderiam ser grandes alavancas para o crescimento da BVM.

Também considero que a diversificacdo de produtos financeiros, conforme
sugerido por Araujo (2016) e Costa (2018), seja um passo essencial para tornar a
BVM mais resiliente e atraente para diferentes tipos de investidores. Produtos como
titulos corporativos, fundos de investimento e derivativos podem ajudar a bolsa a
superar periodos de volatilidade e atrair uma base de investidores mais diversificada.

Para que a BVM se consolide no cenario internacional, algumas recomendacdes
e propostas de melhoria podem ser implementadas:

1. Aperfeicoamento do Ambiente Regulatdrio: As reformas regulatdrias devem
continuar, com énfase na simplificagdo de processos de listagem e na
criagdo de um ambiente legal estdvel e transparente, como sugerido por
Pereira (2015). A introducdo de regulacdes especificas que protejam os
investidores minoritarios e que combatam a corrup¢do no mercado de
capitais é essencial.

2. Promocgdo de Boas Préticas de Governanca Corporativa: O governo e a BVM
devem incentivar as empresas listadas a adoptarem padroes elevados de
governanga corporativa. Isso pode incluir treinamentos e certificacoes
em governanga para gestores de empresas listadas, além da exigéncia de
auditorias externas regulares, o que melhora a confianca dos investidores,
tanto domésticos quanto internacionais.
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3. Investimento em Digitalizacdo: A BVM deve priorizar a criacdo de plataformas
de negociacgao digital acessiveis, que possibilitem transaccoes rapidas e
seguras, conforme mencionado por Mendes (2020). O uso de tecnologia
blockchain pode ser explorado para aumentar a transparéncia e segurancga
nas transaccdes financeiras, além de reduzir custos operacionais.

4. Diversificacdo de Produtos: A criagdo de novos produtos financeiros como
fundos de investimento, titulos corporativos, ETFs e derivativos pode
aumentar a atractividade da BVM para uma variedade maior de investidores,
conforme discutido por Araujo (2016) e Costa (2018). Isso é especialmente
importante para atrair investidores estrangeiros que buscam diversificacdo
e oportunidades de investimento em mercados emergentes.

5. Educacdo Financeira e Promocao da Bolsa: Uma maior educagdo financeira
pode ajudar a popularizar a bolsa e aumentar o niimero de investidores
locais. Programas de educagao e conscientizacdo devem serimplementados
para explicar os beneficios do investimento em ac¢des e outros produtos
financeiros. Além disso, a BVM pode adoptar campanhas de marketing
para aumentar sua visibilidade no mercado internacional.

Propostas de Melhoria

1. Criagdo de Parcerias Internacionais: A BVM pode buscar parcerias com outras
bolsas de valores mais estabelecidas, permitindo troca de conhecimento,
cooperacao tecnoldgica e intercdmbio de melhores praticas. Isso também
pode ajudar na atraccdo de investidores institucionais globais.

2. Fortalecimento da Infra-estrutura Tecnoldgica: A BVM deve continuar
investindo em infra-estrutura tecnoldgica para garantir que suas plataformas
digitais estejam equipadas para lidar com volumes crescentes de transacgdes
e novos produtos financeiros. Isso pode incluir o uso de inteligéncia artificial
para andlise de mercado e automacdo de processos para melhorar a
eficiéncia operacional.
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Essas estratégias, se implementadas de forma eficaz, podem ajudar a BVM
a superar seus desafios e a se consolidar como um player relevante no mercado
financeiro internacional, contribuindo para o desenvolvimento econémico de
Mocambique e proporcionando oportunidades de investimento para empresas e
individuos no pais e no exterior.

CAPITULO 4

73




REFERENCIAS

Araujo, R. L. (2016). Mercados financeiros internacionais e suas dinamicas. Brasil, Sdo Paulo:
Atlas.

Barros, A. R. (2015). Governanca e mercado financeiro: Uma perspectiva internacional.
Portugal, Lisboa: Edicoes Silabo.

Bezerra, A. S. (2014). Anélise de Mercados Financeiros Emergentes. Brasil, Rio de Janeiro:
Elsevier.

Costa, J. A. (2018). Bolsa de Valores e Desenvolvimento Econdmico: Casos Internacionais e
Locais. Portugal, Porto: Edi¢des Afrontamento.

Ferreira, L. (2019). Integracdo de Mercados Financeiros e Desafios para Bolsas Emergentes. (42
ed). Brasil, Sdo Paulo: LTC.

Gongalves, J. (2016). Estratégias para a internacionalizacdo de bolsas de valores. (42 ed).
Lisboa: Texto Editores.

Lima, E. T., & Almeida, F. (2018). Mercados Financeiros: Teoria e Pratica. (82 ed.). Sao Paulo:
Atlas.

Mendes, F. A. (2020). O Impacto da Globalizacdo nos Mercados Financeiros. Brasil, Porto
Alegre: Sulina.

Pereira, A. C. (2015). Desafios e Perspectivas das Bolsas de Valores na Era Global. (42 ed.).
Lisboa: Edi¢des Almedina.

Silva, M. R. (2017). Bolsas de valores e integridade no mercado financeiro global. Portugal,
Coimbra: Almedina.

OS DESAFIOS E PERSPECTIVAS DA BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE NO MERCADO FINANCEIRO INTERNACIONAL - CASO DE ESTUDO MOCAMBIQUE

CAPITULO 4






