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RESUMO: Este trabalho tem por finalidade
realizar uma analise econdmico-financeira
de duas grandes companhias que atuam
no segmento varejista, situadas no Brasil,
utilizando para isso o periodo referente os
exercicios de 2019, 2020 e 2021. Para a
realizacdo deste trabalho foi necessario
o0 desenvolvimento de wuma revisao
bibliografica, onde foram consultados livros
que abordam os temas de demonstracoes
contabeis e suas ferramentas de andlise,
extraindo as informagdes necessarias para
alcangar os objetivos propostos pelo estudo.
Realizou-se uma pesquisa qualitativa nos
dados coletados nos balangos patrimoniais,
e em seguida analisou-se a situacdo
econbmica e patrimonial das companhias,
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por meio dos Indices de Liquidez e
Endividamento. Tais analises levaram em
conta a pandemia da Covid-19 que gerou
um cenario de oscilagdes de mercado nas
companhias, trazendo inclusive resultados
positivos e por vezes, justificando
eventuais negativos. Os resultados foram
apresentados por quadros. Verificou-se que
por meio das andlises das demonstragdes
contabeis, & possivel gerar informacdes
sobre a situagcdo econdmico-financeira das

companhias.
PALAVRAS-CHAVE: Demonstracoes
Contabeis, indices de Liquidez,

Endividamento, Econdmico-financeira.

ABSTRACT: This work aims to perform an
economic and financial analysis of two large
companies operating in the retail segment,
located in Brazil, using for this the period
referring to the years 2019, 2020 and 2021.
To carry out this work it was necessary to
develop a bibliographic review, where books
were consulted that address the themes
of financial statements and their analysis
tools, extracting the information necessary
to achieve the objectives proposed by the
study. A qualitative research was carried out
on the data collected in the balance sheets,
and then analyzed the economic and
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patrimonial situation of the companies, through the Liquidity and Indebtedness Indices. These
analyses took into account the Covid-19 pandemic, which generated a scenario of market
fluctuations in companies, including positive results and sometimes justifying any negatives.
The results were presented by tables. It was verified that through the analysis of the financial
statements, it is possible to generate information about the economic and financial situation
of the companies.

KEYWORDS: Financial Statements, Liquidity Indices, Indebtedness, Economic and Financial.

11 INTRODUGAO

O processo que envolve as analises de balango iniciou-se no século XIX, quando os
banqueiros americanos passaram a exigir as demonstracdes contabeis aos clientes pessoa
juridica, tomadores de empréstimos (MATARAZZO, 1998).

A atitude conquistou ampla aceitacédo desde 09 de fevereiro de 1895, quando o
conselho executivo da associag@o dos bancos do estado de Nova lorque, recomendou aos
seus membros que passassem a solicitar declaracdes escritas e assinadas de seus ativos
€ passivos as suas respectivas empresas.

De acordo com Espindola (2013), no Brasil, a analise de balangos ganhou relevancia
quando, a partir do ano de 1968, surgiu a instituicado SERASA com objetivo de ser uma
central de anélise de balangos para bancos comerciais.

Conforme a Lei n° 11.638/07, para toda organizagéo constituida torna-se obrigatorio
constituir balango patrimonial de sua empresa, onde cada demonstragcdo devera ser
publicada com as devidas indicacbes de valores que correspondem as demonstracoes
contabeis do exercicio anterior para fins de comparagéo.

A analise de balangos pode auxiliar na definicdo de estratégias da empresa, pois
além de apresentar o posicionamento relativo e a evolugdo de varios grupos contabeis,
pode ser utilizada como um “painel geral de controle da administragédo”, servindo de base
na tomada de decisdes e analises de possiveis pontos criticos (IUDICIBUS, 2008).

Segundo Matarazzo (1998), os balangos fornecem dados seguindo regras contabeis,
com intuito de transforma-los em informagdes capazes de produzir um grau de exceléncia
para a analise da atual situacéo e temporais projecdes.

As analises das demonstracdes contabeis objetivam maior clareza da situacéo das
companhias e seus desempenhos no mercado.

Portanto, este estudo tem como objetivo examinar e analisar a rea¢do de duas das
principais companhias do ramo varejista, com base nos balang¢os datados de 31/12/2019,
31/12/2020 e 31/12/2021, estes Gltimos, enquadrados no periodo da pandemia da Covid-19.

Optou-se pelas companhias Magazine Luiza S.A. e Lojas Americanas S.A., ambas
referéncias no mercado varejista brasileiro e presentes entre as 10 maiores redes nacionais
de acordo com seus faturamentos, contextualizado na reportagem da Revista Exame de 09

de agosto de 2022, e por se caracterizarem como sociedades andnimas de capital aberto.
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2| REFERENCIAL TEORICO

2.1 Sociedades Anonimas

Carvalhosa (2013, p. 153) define sociedades anénimas como empresas cujo capital
social € dividido em pequenas partes, chamadas ag6es. Entre as sociedades anénimas,
existem as que se classificam como sociedades anénimas de capital aberto, cujos titulos e
valores mobiliarios, registrados na CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios), sdo negociadas
livremente na bolsa de valores, o que faz delas sociedades de capitais, ndo tendo grande
importancia a revelagdo de quem séo as pessoas atreladas a esses capitais. Além disso,
Carvalhosa (2013, p. 153) afirma que a responsabilidade do acionista é limitada ao valor de
emisséo das agbes ou entédo o valor pago por ele pelas agdes.

A Lei n° 6.404/76 dispbe sobre as sociedades an6nimas e € seguida com
atualizagbes. Em seu artigo 176 é definida a exigéncia de divulgagéo, por parte de todas
as sociedades an6nimas, a cada exercicio social, do balan¢o patrimonial, demonstracédo
de lucros ou prejuizos acumulados, demonstracéo de resultado, demonstracao dos fluxos
de caixa, estando desobrigadas desta as sociedades andnimas de capital fechado com
patriménio liquido inferior a dois milhdes de reais, e, apenas para companhias abertas,
demonstragéo do valor adicionado (BRASIL, 17 dez. 1976, p. 94).

Marion (2019, p. 8) observa que a Lei n° 6.404/76, e suas atualizagbes, agregou
para o estudo das demonstracdes contabeis a dinamica de padronizagéo dos instrumentos
contabeis, facilitando assim sua interpretacdo e a comparabilidade entre empresas
nacionais e internacionais, uma vez que todas as empresas passaram a ter um modelo
Unico para divulgacédo de seu resultado e equivaléncia patrimonial.

2.2 Evidenciacoes das demonstracdes contabeis

A contabilidade é uma ciéncia social aplicada que tem como foco o estudo do
patriménio de determinada entidade e suas possiveis variagbes, deste modo, ao ser
mensurada, controlada, estudada e interpretada, torna-se possivel otimizar suas operagdes
(IUDICIBUS et al, 2019, p. 1).

Segundo ludicibus, Marion e Faria (2018, p. 35), a contabilidade fornece informagdes
a uma série de usuarios que tem interesse em possui-las, sejam eles usuarios externos,
como bancos e eventuais investidores, ou usuarios internos da propria empresa, que
geralmente tém acesso facilitado e as utilizam para as tomadas de decisdes em todos os
niveis da entidade.

Fazendo referéncia aos usuarios internos, ludicibus (2020, p. 4) cita a existéncia
da area da contabilidade chamada contabilidade gerencial, que utiliza as informag¢des com
finalidade de atender a administracdo da empresa, com informagdes Uteis e confiaveis para
um processo de decis@o assertivo do gestor.

Como cita Padoveze (2006, p. 39-40), a contabilidade gerencial, através de
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estimativas, relatorios especiais de desempenho e de custos, pode auxiliar em diversas
tarefas na gestdo de uma empresa, como no planejamento, na avaliagdo de desempenho
e nas decis0Oes realizadas.

Atkinson et al. (2015, p. 2), complementa que a contabilidade gerencial é o
processo de fornecer aos gerentes e funcionarios de uma organizacdo, informacdes
relevantes, financeiras e nao financeiras, para tomadas de decisdo, alocagéo de recursos,
monitoramento, avaliagdo e recompensa por desempenho.

Uma das fontes de informacdo da contabilidade gerencial sdo as demonstracdes
contabeis que, segundo Marion (2019, p. 6), surgiram com os primoérdios da propria
contabilidade. Contudo, a anélise das demonstracdes contabeis da forma como percebemos
hoje, se deu no século XIX, quando os banqueiros americanos passaram a solicitar as
empresas demonstrativos da sua real condicao patrimonial para que pudessem contrair
empréstimos.

Ribeiro (2020, p. 13) afirma que as demonstracées contdbeis sdo o produto da
atividade contéabil, visto que o levantamento de dados e registros da propria empresa
em sua devida interpretacdo geram informagbes que sao apresentadas através das
demonstragdes.

As demonstragdes contabeis sdo uma representacdo da posi¢do patrimonial da
empresa. Tem carater informativo para qualquer que seja o usuario da informacgao contabil,
tanto no processo decisorio dentro da propria instituicdo, quanto para usuarios externos
para uma perspectiva externa da condicdo da empresa (CPC 26).

ludicibus (2020, p. 11) trata as demonstracfes contabeis como o registro de fatos do
passado de forma neutra, para que sirvam de informacé&o para quem interessar.

2.3 Analise de indices

Como pela simples visualizacdo das demonstragdes contabeis nem sempre é
possivel ter parametros de comparacao e analise, algumas ferramentas séo utilizadas para
facilitar esse trabalho.

Uma das ferramentas mais utilizadas para isso s&o os indices ou indicadores que,
segundo Marion (2019, p. 21), séo relacdes feitas através de determinados valores retirados
das demonstragGes contébeis, que facilitam muito o entendimento da situacdo da empresa
em um dado momento, porque através dessas relagdes é possivel realizar comparacgdes e
analises muito relevantes que seriam impossiveis somente com a observagao de montantes.

Para Silva (2019, p. 135), o uso de indicadores possibilita que se tenha um
panorama da situagdo financeira, patrimonial e econdmica da empresa, e diante da
comparacao dos valores dos indices no decorrer do tempo, é possivel entender claramente
o0 comportamento da empresa. Ele ressalta ainda, que é importante a comparagéo desses
valores com os indices de outras empresas concorrentes, pois como elas se encontram no
mesmo mercado, € possivel identificar possiveis falhas na gestéo, o que leva a resultados
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inferiores para a empresa.

Marion (2019, p. 21) ressalta que é necessario muito cuidado na interpretacdo
extraida da analise dos indices, uma vez que é possivel que eles transmitam uma falsa
impressao em relacdo a empresa.

Silva (2019, p. 135) destaca que, ao longo do tempo, diversos indicadores tém sido
propostos, geralmente agrupados classicamente em dois grandes grupos: Indicadores de
Rotatividade/Atividade e Indicadores Financeiros.

Segundo Martins, Miranda e Diniz (2019, p. 105), os indices de liquidez sao aqueles
que demonstram a capacidade de uma empresa em gerar caixa para quitar com as
obrigacbes assumidas e, assim, garantir sua sobrevivéncia.

De acordo com Silva (2019, p. 153), os indices de rentabilidade buscam demonstrar
o retorno que a empresa tem em relagéo a algum valor que expresse sua dimens&o, como
por exemplo, vendas, ativo ou patriménio liquido.

Por fim, os indices de estrutura de capital sdo definidos por Martins, Miranda e Diniz
(2019, p. 119) como valores que estabelecem relagdes entre o capital proprio e o capital
de terceiros, para visualizar o quanto a empresa depende do capital de terceiros para se

manter.

2.3.1 Liquidez Corrente (LC)

Segundo Silva (2019, p. 147), a liquidez corrente € uma das ferramentas mais
utilizadas para avaliar a saude financeira de uma empresa e representa a relacao entre o
ativo circulante de uma empresa, composto por dinheiro, bens e direitos realizaveis a curto
prazo, e seu passivo circulante, que séo suas obriga¢cdes nesse mesmo periodo. Ela pode
ser calculada conforme abaixo.

AC Ativo Circulante
" PC ~ Passivo Circulante

Figura 1 — Formula da Liquidez Corrente

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Martins, Miranda e Diniz (2019, p. 106) explicam que esse indice representa o
valor monetario que a empresa possui, ou vai possuir no decorrer do exercicio seguinte,
para quitar cada unidade de real de divida a curto prazo que a empresa possua, e assim,
demonstrando a capacidade de pagar suas dividas de curto prazo, bem como, financiar
seu capital de giro.

Lins e Francisco Filho (2012, p. 154) avaliam que, de uma forma geral, quanto maior
for esse indicador, melhor. Por outro lado, se esse indicador for menor que 1, a situacéo
da empresa pode ser considerada preocupante, pois pode indicar tendéncia a insolvéncia.
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Vale salientar, conforme afirma Marion (2019, p. 77), que determinados negdcios,
empresas prestadoras de servicos, podem ter sua liquidez corrente abaixo de 1 sem isso
representar um risco para a empresa, vez que ela pode ndo contar com estoques, mas
pode ter constante fluxo de entrada de dinheiro em caixa.

2.3.2 Liquidez Imediata (LI)

A Liquidez Imediata é um indice conservador, considerando apenas o caixa, saldos
bancérios e aplicagcdes financeiras de liquidez imediata para quitar as obrigacées, ou seja,
exclui-se os estoques, as contas e valores a receber, revelando-se um indice de grande
importancia para analise da situagéo da empresa no cenario de curto prazo.

Gitman (2000, p.113) cita que a liquidez de uma empresa de negocios é mensurada
por sua capacidade de atender a suas obriga¢des a curto prazo, no vencimento.

Ainda segundo Gitman (2000), a liquidez esta relacionada com a solvéncia financeira
de uma empresa atrelada a sua facilidade em honrar suas contas e, portanto, a Liquidez
Imediata seréd determinada pela seguinte formula:

L= D Disponivel
~ PC~ Passivo Circulante

Figura 2 — Férmula da Liquidez Imediata

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Perondi (2007) afirma que o indice de liquidez imediata revela a capacidade de uma
empresa saldar seus compromissos de curto prazo, isto €, o quanto a empresa possui de
dinheiro em caixa, bancos e aplica¢des de liquidez imediata, para cada unidade monetéria
do Passivo Circulante.

A Liquidez Imediata apresenta-se como a relagdo entre o que a empresa possui de
numerario disponivel em determinado momento em relacdo as obrigagdes de curto prazo
das quais tem que honrar (ZANLUCA, 2013).

2.3.3 Liquidez Seca (LS)

Similarmente a liquidez corrente, no calculo do indice de liquidez seca, exclui-se os
estoques por ndo apresentarem liquidez compativel com o grupo patrimonial onde estéo
inseridos. O resultado deste indice sera invariavelmente aquém ao de liquidez corrente,
sendo cauteloso com relagéo ao estoque para a liquidagéo de obrigacdes.

Perondi (2007, p. 39) define liquidez seca como a capacidade financeira liquida
da empresa em cumprir 0s seus compromissos de curto prazo, isto &, quanto a empresa
possui no Ativo Circulante sem depender de seus estoques, para cada unidade de seu
Passivo Circulante.
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Ainda segundo Perondi (2007), pode-se afirmar que a liquidez seca é a relagéo do
que a empresa possui em dinheiro (caixa, bancos, clientes) em relacdo ao que a empresa
possui de obrigacbes a pagar no grupo Passivo Circulante, conforme representado na

seguinte férmula:

AC — Estoques Ativo Circulante — Estoques
LS = = - -
PC Passivo Circulante

Figura 3 — Férmula da Liquidez Seca

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

2.3.4 Liquidez Geral (LG)

O indice de Liquidez Geral considera a situagao da empresa no longo prazo, incluindo
em seu célculo, os direitos e obrigagdes a longo prazo, obtidos no balango patrimonial.

Segundo Perondi (2007, p. 40), os recursos financeiros aplicados no Ativo Circulante
e no Ativo Realizavel a Longo Prazo devem cobrir as obrigacdes totais, ou seja, o Passivo
Circulante acrescido do Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme a seguinte férmula:

AC + RLP  Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo
"7 PC+ELP  Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

Figura 4 — Férmula da Liquidez Geral

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Portanto a Liquidez Geral é um indicador para medir a capacidade de uma empresa
honrar com as suas obrigagdes de curto e longo prazo.

2.3.5 Indice de Endividamento Geral

O indice de Endividamento Geral (EG) é um dos indicadores basicos utilizados
pelas empresas, que visa representar o valor total que comprometido para o pagamento de
custos relacionados a terceiros, chamados de passivos exigiveis.

De acordo com Marion (2005), a qualidade de endividamento da empresa podera
ser avaliada conforme sua composi¢do, sendo o endividamento a curto prazo geralmente
utilizado para financiar o ativo circulante e, o endividamento a longo prazo utilizado para
financiar o ativo permanente.

O indice de Endividamento Geral demonstra o quanto a empresa encontra-se
dependente de capital de terceiros e é representado através da relagéo entre o valor total
do passivo pelo valor total do ativo.

O referido indice revela sua extrema importancia na anélise da saude financeira
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das empresas e quais atitudes precisam ser decididas pois, quanto maior o indice de
endividamento, maiores seré@o os olhares em relacéo aos custos e despesas, a fim de evitar
complicagdes financeiras ainda mais drasticas.

Ressalta-se que a andlise dos indices de endividamento esta diretamente ligada aos
indicadores de liquidez, pois indica a probabilidade da empresa n&o conseguir honrar seus
compromissos, evidenciando problemas de liquidez (TEIXEIRA, 2010).

Segundo Teixeira (2010), os indices de liquidez e de endividamento apresentam
limitagcdes, pois consideram o endividamento no ultimo dia de cada exercicio (31/
dezembro), e que nesta data, todas as dividas tivessem que ser liquidadas, ou seja, esses
dois indicadores nao consideram as dinamicidades do fluxo de caixa da empresa.

O indice de Endividamento Geral ndo explicita plenamente a situacao financeira da
empresa, mas deve ser mensurado frequentemente, pois a queda nos resultados indica

que a empresa tem tido uma resposta positiva ao passivo, e € determinado pela seguinte

formula:
Capital de Terceiros
G= , - X 100
Ativos Totais
Figura 5 —Férmula do indice de Endividamento Geral
Fonte: Elaborado pelos autores (2022)
2.4 Covid-19

Segundo o material publicado pela biomédica Marcela Lemos, no site Tua Saude, o
coronavirus que causa a infec¢ao da Covid-19, surgiu em 2019 na cidade chinesa de Wuhan,
e 0s primeiros casos aconteceram em animais e foram transmitidos para as pessoas. A
familia coronavirus afeta principalmente os animais, e existem 40 tipos diferentes desses
virus identificados em animais e apenas 7 tipos em seres humanos.

Diante desses apontamentos os primeiros casos da doenca foram confirmados por
um grupo de pessoas que estiveram no mesmo mercado popular da cidade de Wuhan,
onde eram vendidos varios tipos de animais selvagens vivos, como cobras, morcegos €
castores, que poderiam estar doentes e transmitir o virus para as pessoas.

Em janeiro de 2020, segundo Chaves e Pereira (2021) ocorreram 0s primeiros
exames laboratoriais na regido de Wuhan, considerada epicentro da epidemia, neste
momento também surge a nomenclatura Covid-19 (Coronavirus Diseases-2019) e juntada
ao grupo de das doencas de notificagdo compulséria. Ainda segundo Chaves e Pereira
(2021) em fevereiro de 2020, o 2019-nCov recebeu o nome de “Sindrome Respiratoria
Aguda Grave pelo Coronavirus-2” (SARS-CoV-2).

Segundo publicacdo no site da Fundagédo Oswaldo Cruz (FIOCRUZ), a pandemia
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da Covid-19 causada pelo virus SARS-CoV-2 ou novo Coronavirus, causou milhares de
o6bitos, impactos sociais, econémicos, culturais e politicos.

Desde o ano de 2020, todas as na¢des do mundo atravessam um periodo inédito
de pandemia, onde a populacao global foi afetada em todos os aspectos do seu cotidiano,
como comportamento social, economia, satde e até liberdade, levando a uma crise mundial
sem precedentes.

Durante a pandemia, no Brasil instalou-se uma enorme crise sanitaria e com ela,
medidas restritivas foram tomadas, como o isolamento social que teve intuito de conter ou
diminuir a proliferacéo da doenca.

Contudo estas medidas também causaram desaquecimento econémico do pais,
produzindo rupturas financeiras e operacionais em diversas empresas, obrigando as
companhias a rever planejamentos, estratégias e investimentos, para a continuidade das
atividades e fortalecer seu valor de mercado.

E inegavel que a pandemia teve impactos nas empresas, ainda que em alguns
ramos de atividade esses impactos foram positivos. No caso das empresas utilizadas
neste estudo tiveram ainda um beneficio por utilizarem o modelo de vendas pela internet, o
chamado comércio eletronico. No momento da pandemia que as pessoas foram forgadas a
ficarem em casa, a maioria das empresas optaram pelo comércio eletrénico no sentido de
continuar suas vendas sem que as pessoas tivessem que sair para uma loja fisica. Esse
modelo de comércio foi uma estratégia que deve ser levada em conta no momento das
andlises financeiras.

31 METODOLOGIA

Para o desenvolvimento deste estudo, utilizou-se pesquisa descritiva do tipo estudo
de caso (multicaso), onde os dados foram coletados dos Balangos Patrimoniais publicados,
nos sitios eletrénicos das empresas, datados de 31/12/2019, 31/12/2020 e 31/12/2021. Os
métodos utilizados para analise foram os indices de Liquidez e Endividamento.

Para o estudo de caso, aplicou-se 0 método qualitativo, que de acordo com Creswell
(2010, p.43) define a abordagem qualitativa como sendo “um meio para explorar e para
entender o significado que os individuos ou os grupos atribuem a um problema social ou
humano”.

Os principais procedimentos qualitativos, segundo Creswell (2010) também, focam
em amostragem intencional, coleta de dados abertos, analise de textos ou de imagens e
interpretacéo pessoal dos achados.

41 ANALISE E INTERPRETAGCAO DOS DADOS

Os dados foram coletados através dos Balangos Patrimoniais das companhias
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Magazine Luiza S.A. e Lojas Americanas S.A. nos anos de 2019, 2020 e 2021, a fim de
observar a variagdo dos indices encontrados dentro do periodo estudado. Para tanto,
foram realizadas analises por indicadores, sendo eles: Andlise de Liquidez e Analise do
Endividamento Geral.

4.1 indice de Liquidez e Analise de Endividamento Geral

Para analisar os indices de liquidez, € importante saber que o valor calculado, se
maior que “1” (um) significa que a empresa possui folga para assumir suas obrigacoes, se
igual a “1” significa que ocorre uma igualdade entre créditos e contas a pagar, e finalmente,
se o valor evidenciado for menor que “1” significa que a empresa ndo teria recursos
financeiros suficientes para quitar suas obriga¢des a curto prazo.

Na anélise de Endividamento Geral, quanto menor o valor, melhor, ou seja, significa
que o valor desse indicador serd a quantidade que a empresa depende do capital de
terceiros para suprir com suas obrigacdes.

— EXERCICIO SOCIAL

Indicador 2019 2020 2021
Liquidez Corrente 1,60 1,25 1,61
Liquidez Seca 1,13 0,81 1,01
Liquidez Imediata 0,04 0,13 0,17
Liquidez Geral 1,62 1,42 1,42
indices de Endividamento (%) 61,78 70,28 70,66

Quadro 01: indices de Liquidez e Endividamento da empresa nos anos de 2019, 2020 e 2021

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

No indice de liquidez corrente, que demonstra a capacidade da empresa quitar seus
compromissos, observa-se que a companhia se manteve estavel e capaz de honrar seus
compromissos, pois apresentou resultados consistentes no triénio, e que embora houve
queda no indice no ano de 2020, apesar da pandemia da Covid-19, a empresa demonstrou
através do indice de liquidez corrente a capacidade de honrar seus compromissos
financeiros.
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Gréfico 01: Liquidez Corrente - Magazine Luiza S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Tomando por base a Liquidez Seca, que exclui os valores que a empresa possui
em estoque, podemos notar que a companhia no ano de 2019 apresentou um superavit
consideravel, demonstrando a possibilidade de honrar com os compromissos. No ano de
2020, a empresa apresentou uma queda no indice. No ano de 2021, o célculo da liquidez
seca apresentou uma melhora em comparagdo ao exercicio anterior, recuperando o
equilibrio.
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Gréfico 02: Liquidez Seca - Magazine Luiza S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Analisando o Indice de Liquidez Imediata dos trés anos apurados, foi possivel
perceber que, em nenhum dos exercicios, 0 valor que a empresa possui em seu grupo
disponivel cobre as obrigacdes que esta possui em seu passivo circulante, ou seja, os
indices dos trés exercicios sao insatisfatorios.

Administragdo: Organizac¢des publicas, privadas e do terceiro setor 2 Capitulo 3



Magazine Luiza S.A.
Indice de Liquidez Imediata

0,25
Sl 0,17
0,15 0,13
0,10
0.05 0,04
o 1R

2019 2020 2021

Grafico 03: Liquidez Imediata - Magazine Luiza S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

O indice de Liquidez Geral, que observa as competéncias da empresa em seu
longo prazo, comprova que o resultado foi satisfatério no que se diz respeito aos indices
de liquidez geral, embora seja possivel perceber uma pequena queda no decorrer dos
exercicios, quase que irrelevante, possivelmente atribuida pelos reflexos da pandemia da
Covid-19.
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Gréfico 04: Liquidez Geral - Magazine Luiza S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Pertinente ao Endividamento Geral da empresa, este percentual indica quanto
se utiliza de recursos de terceiros para financiar o ativo de determinada organizagéo.
Considerando que, quanto menor o indice melhor para a organizagao, visto que, quanto
menor a dependéncia do capital de terceiros mais solvente € a empresa, pode-se dizer que
o endividamento geral da empresa se apresentou em constante elevagao no decorrer dos
trés exercicios avaliados.
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Gréfico 05: Endividamento Geral - Magazine Luiza S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Na sequéncia, sdo apresentados e analisados os respectivos indices das Lojas

Americanas S.A:

— EXERCICIO SOCIAL

Indicador 2019 2020 2021
Liquidez Corrente 1,79 2,93 1,64
Liquidez Seca 1,54 2,61 1,25
Liquidez Imediata 0,60 1,23 0,20
Liquidez Geral 1,29 1,72 1,56
indices de Endividamento (%) 77,82 58,04 64,26

Quadro 2: indices de Liquidez e Endividamento da empresa nos anos de 2019, 2020 e 2021

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

O indice de liquidez corrente demonstrou que a empresa conseguiria honrar seus

compromissos nos anos avaliados, e evidenciou que, apesar da pandemia da Covid-19,

no ano de 2020, a companhia apresentou um indice mais favoravel que os exercicios de

2019 e 2021.
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Gréfico 06: Liquidez Corrente - Lojas Americanas S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Na Liquidez Seca, indice que exclui os valores do estoque, podemos notar que a

companhia apresentou bons indices, ressaltando uma consideravel melhora no ano 2020.
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Grafico 07: Liquidez Seca - Lojas Americanas S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

Analisando o indice de Liquidez Imediata, percebeu-se que valor que a empresa

possui em seu grupo disponivel para cobrir suas obrigag¢des, através dos indices calculados,

que em 2020 a empresa apontou um indice favoravel, mas em 2019 e 2021, os indices

estdo desfavoraveis.
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Grafico 08: Liquidez Imediata - Lojas Americanas S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

O indice de liquidez geral, que demonstra as competéncias da empresa em seu
longo prazo, comprova que os resultados estdo satisfatérios para todos os trés anos,
demostrando que, mesmo com a pandemia da Covid-19, os indices estdo acima de “1”
(um).
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Grafico 09: Liquidez Geral - Lojas Americanas S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

No indice de endividamento da empresa, percentual que indica quanto se utiliza de
recursos de terceiros para financiar o ativo da empresa, pode-se dizer que os indicadores
se apresentavam elevados, que em 2020 houve uma menor dependéncia comparado ao
ano de 2019, mas em 2021, o indice apresentou um indice superior ao dobro do averiguado
em 2020.
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Grafico 10: Endividamento Geral - Lojas Americanas S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

4.2 Comparacéao dos indicadores: Magazine Luiza S.A. x Lojas Americanas
S.A.

Foram observados os respectivos indices do triénio 2019-2021 entre ambas as
companhias, com vistas a deteccdo de possivel inferéncia de correlagdo nas condigbes
financeiras com o periodo da pandemia.

A comparacdo entre a situacdo de ambas as companhias e o comportamento
temporal dos indicadores ao longo do referido triénio & facilitada através do seguinte
mosaico grafico.
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Grafico 11: Comparagéo dos indices temporais entre as companhias

Fonte: Elaborado pelos autores (2022)

As representacbes graficas expdem distintas alternancias nos indices entre as
companhias, ora uma apresentando crescentes indices, enquanto a outra, apresenta
reducdes e inclusive, apresentando diferentes momentos quanto a suficiéncia em honrar
Seus compromissos.

51 CONCLUSAO

Por meio da pesquisa foram analisados os balangos patrimoniais de 2019, 2020
e 2021 de duas empresas do ramo varejista de capital aberto do Brasil, denominadas
Magazine Luiza S.A. e Lojas Americanas S.A.

Aplicou-se ferramentas de analise nas demonstrages contabeis do periodo acima
citado, sendo indices de liquidez e de endividamento, resultando em informagbes acerca

da situacao econdémica e financeira das empresas.
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A partir dos calculos dos indices de liquidez e de endividamento, foi dificil observar
se houve ou nao, impacto nas empresas estudadas com referéncia a crise oriunda da
pandemia do Covid-19, pois as duas empresas apontaram indices insatisfatérios tanto no
célculo do indice de liquidez imediata quanto no indice de endividamento para todos os
anos. Nos demais indices liquidez, observou-se uma constancia, exceto para o indice de
liquidez corrente e seca em 2020 para a empresa Lojas Americanas S.A., que apontou um
indexador mais elevado que o exercicio de 2019 e 2021. Tocante a empresa Magazine
Luiza S.A. destacou-se o indice de liquidez seca do ano de 2020 que teve consideravel
diferenga comparada aos outros dois anos estudados.

Embora os indices calculados sejam ferramentas de analise que possibilitam uma
visdo econdmico-financeiro, ndo foi possivel apontar seguramente, se a pandemia da
Covid-19 impactou os exercicios financeiros das empresas, dados 0s oscilantes indices
em que, embora houve estagnacao econémica, o periodo pandémico também apresentou
oportunidades ao setor pelas demandas por equipamentos, mobiliarios, utensilios e
eletroeletrénicos, tdo requisitados quando as pessoas confinaram-se em seus lares em
fungé@o do isolamento social.
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