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APRESENTACAO

Ha cerca de 500 anos antes de Cristo e antes mesmo da época de Socrates, o filosofo
Heréclito dizia que “nada é permanente, exceto a mudancga”. Neste momento passamos
por um processo acelerado de mudangas sociais, politicas, econémicas e tecnolégicas.
O termo “mudanca” vem do latim “cambiare”, que significa substituir uma coisa por outra.

A modificac&do do estado normal das coisas gera expectativa e apreenséo. Posto que
€ um evento incerto e desconhecido, e por vezes, nao previsivel. Nesse sentido, diversas
autoridades dos diferentes campos do saber vém buscando formulas e meios para reduzir
a incerteza, ou até mesmo antecipar-se aos eventos futuros.

E nesse caminho que a presente coletdnea composta por 19 capitulos, vem para
estimular a nossa curiosidade e despertar-nos do conforto. Nela é discutido uma gama
de assuntos, desde a avaliacdo das medidas restritivas adotadas pelas autoridades por
ocasido do COVID-19, a debates sobre o combate ao tréfico ilicito de drogas nas fronteiras
do Brasil, e assuntos atinentes a revolugao digital no mundo dos negécios.

Isto tudo, para citar apenas trés artigos da presente obra. Garanto-vos uma fonte
rica de estudos relevantes e atuais. Trata-se de uma obra carregada de vivéncias de seus
autores, o que pode vir a proporcionar aos leitores uma oportunidade significativa de
analises e discussoes cientificas.

Que o entusiasmo acompanhe a leitura de vocés!

Jhonas Geraldo Peixoto Flauzino
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CAPITULO 6

BLOCKCHAIN: TECNOLOGIA DE REGISTRO

Data de aceite: 01/08/2022

Patrick A. B. de Sousa
Universidade Estadual de Ponta Grossa

Traducao livre de “Distributed Ledger Technology”

RESUMO: Sera apresentado como surgiu
a tecnologia Blockchain, quais séo as suas
principais caracteristicas disruptivas como
inovacdo, as vantagens e desvantagens de
sua utilizacdo. A analise sera direcionada
sobre as implicacbes econO6micas da
utilizag@o de uma Blockchain como registro
de informag¢des sobre transagcbes, e nao
como a base de validagdo das trocas de
moedas digitais (criptomoedas). O artigo
busca apresentar como a descentraliza¢éo
das informacgbes por meio de um sistema
de contratos inteligentes pode reduzir
de maneira significativa os custos das
transac¢des de um sistema econdmico.
PALAVRAS-CHAVE: Blockchain;
Tecnologia; Custos de Transacéo; Contratos
Inteligentes.

ABSTRACT: Will be presented how the
Blockchain technology turned out, its
fundamental characteristics as innovation,
advantages and disadvantages of its
utilization. The analysis focuses on the
economic implications of using a Blockchain

1 Ver: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
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DISTRIBUIDO

as an information ledger of transactions,
not as being the basis of digital currencies
(cryptocurrencies) transactions and
validation. This article aims to demonstrate
that the informational decentralization
by means of a smart contracts system
could decrease, in a significant way, the
transaction costs of an economic system.
KEYWORDS: Blockchain; Technology;
Transaction Costs; Smart Contracts.

11 INTRODUGAO

Surge em 2008, com a publicagéo
do artigo “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic
Cash System”™, uma nova tecnologia
baseada em computagcdo, matematica

e criptografia. O termo Blockchain
comecou a ser utilizado ap6és a difusdo da
palavra “Bitcoin”, a primeira criptomoeda
descentralizada com inicio de circulagédo
em 2009. Essatecnologia, literalmente uma
“cadeia de blocos”, permite 0 comércio de
moedas eletrénicas ou qualquer outro tipo
de ativo digital de maneira criptografada.
A introducdo de provas criptogréaficas
(sequéncias alfanuméricas aleatorias),
em detrimento da utilizagdo de burocracia
terceirizada para a validagao de transacoes
de ativos pela internet, tornou possivel a
verificagdo e escrituragdo automatica de

transferéncias de reservas de valor entre
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individuos de diversas localidades num mesmo ambiente interconectado.

Baseada em assinaturas eletronicas, senhas, e marcas temporais? interligadas, a
validacéo é consolidada através da utilizagédo da capacidade de processamento do sistema,
0s “n6s” da rede ou agentes participantes, utilizada para avaliar se o endereco eletrénico do
favorecido esta conectado com a assinatura digital do remetente. Se os processadores da
rede validaram a transagéo essa € incorporada ao registro descentralizado da rede, uma
cadeia de blocos de informacdes relevantes sobre todas as transferéncias ja realizadas.

O principal fundamento de uma Blockchain é sua capacidade de transparéncia
e prestacdo de contas sobre todas as transacbes do sistema, pois seu surgimento foi
problematizado justamente pela assimetria de informagbes dos sistemas computacionais
distribuidos®. Essa tecnologia soluciona o problema da falta de confianca, dada a dupla
contagem ou atuacdo maliciosa, entre transagdes de informagbes com caracteristicas néo
fisicas, sistemas digitalizados por exemplo. Como a validagéo das transferéncias se da
pela grande maioria*, qualquer tentativa de modificagéo no histérico, se torna teoricamente
inviavel visto o gasto necessario, em capacidade de processamento computacional, para
alterar ilegalmente a interacgéo.

A capacidade de processamento do sistema é utilizada para cumprir duas fungdes
fundamentais: (1) verificar a assinatura digital da transag¢do, diretamente relacionada
a criptografia do ativo, e (2) checar todas as transacbes anteriores para garantir que o
remetente possui saldo suficiente para que a transagéo seja validada. Quando a transagao
€ aprovada como valida, os “n6s” da rede que validaram as interagbes recebem um
incentivo, em valores digitais, para que seja mais interessante usar sua capacidade de
processamento para validar e registrar as transferéncias do que para qualquer outra
finalidade maliciosa ou oportunista.

Sobre a caracteristica descentralizada do registro de transferéncias, € importante
destacar que ao manter publico o histérico de todas as transferéncias néo ha o custo relativo
a burocracia necessaria para se ter acesso judicialmente a alguma informacgéo. Entretanto,
€ justamente a caracteristica de descentralizagcdo que atualmente, por ndo ser assimilada
pelas instituicdes legais, acaba por tornar uma Blockchain (como no caso do Bitcoin) um
sistema de lavagem de dinheiro e especulagéo financeira. Pois, por serem distribuidas, séo
meios de pagamentos desregulamentados, ou seja, ndo possuem qualquer garantia ou
regulacao governamental.

Tendo consciéncia da inconsisténcia do uso especifico dessa tecnologia como
moeda criptogréfica, a analise da literatura sera pautada sobre como uma nova tecnologia
financeira pode ser util as instituicdbes econdmicas brasileiras. Desta forma, a reviséo de
literatura (2) demonstrara quais s@o os impactos teéricos desta nova maneira de organizar

2 Estas “linked timestamping” sdo utilizadas para dar continuidade e ordem temporal ao sistema, assim os documentos
sé@o temporalmente relacionados e encadeados em blocos, dai o nome “cadeia de blocos”.

3 Ver: https://people.eecs.berkeley.edu/~luca/cs174/byzantine.pdf.

4 Entende-se como sendo de pelo menos dois tercos da capacidade de programagéao.
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sistemas descentralizados interconectados eletronicamente, apdés uma breve explicacéo
sobre a metodologia (3), os resultados (4) definem de que maneira os contratos inteligentes
podem reduzir os custos de transac¢édo. Entdo as consideragdes finais (5) serdo brevemente
e ponderadamente discutidas.

21 REVISAO DA LITERATURA

Blockchain € um software de protocolos em rede que permite a transferéncia segura
de dinheiro, ativos e informacgdes via internet, sem que haja a necessidade de uma terceira
parte como intermediario. (SWAN, 2017)

Atecnologia Blockchain tem capacidade de remodelar o sistema financeiro moderno,
com desdobramentos variados, muitos ainda desconhecidos. Pois além de permitir uma
inovacdo na capacidade de pagamentos com as criptomoedas, uma Blockchain por ndo
ter uma autoridade central e ser baseada na auto regulacdo esta transformando a atual
sistema de pagamentos e validagdes. (CARVALHO et al, 2017)

Usualmente os registros tém sido mantidos por entidades centralizadas, a Blockchain
tem fornecido uma alternativa radical para manter os registros de informagdes. Essa nova
tecnologia pode revolucionar a maneira de registrar, manter e validar transagdes financeiras
e dados particulares. (ABADI & BRUNNERMEIER, 2018)

Os sistemas de pagamentos, os quais contém todos os instrumentos que possibilitam
compras, pagamentos de dividas, e recebimento de ganhos monetarios advindos das
atividades econdmicas, sdo caracteristicamente diversos e variam de acordo com o contexto
historico, geografico e socioecondmico. A descentralizagdo de um sistema de pagamentos,
dada a implementacdo de uma Blockchain, tem a capacidade de tornar o livro-caixa, ou
o registro dos dados, publico entre os participantes. Assim, os custos de transagéo que
provém da necessidade de manter essas informacdes sob a responsabilidade de um
intermediario sdo removidos. (CARVALHO et al, 2017)

Muitas das potenciais aplica¢gdes de uma Blockchainirdo, necessariamente, precisar
de intermediacao de instituicdes legais para que esta tecnologia seja realmente disruptiva.
Bancos e governos podem ser beneficiados com a diminuicdo dos custos relativos a
manutencédo das informagdes dos cidadaos ou usuarios. Além da drastica diminui¢cdo
da extremamente custosa burocracia processual, visto a dificuldade de unificagcdo das
informacgdes pelas diferentes esferas ou setores de uma instituicdo, a descentralizacdo
do historico de transacdes de dados permite praticamente eliminar o custo de preservar
os dados seguros num ambiente digital centralizado. (ABADI & BRUNNERMEIER, 2018)

Os livros de registros distribuidos de uma Blockchain tém a habilidade de digitalizar
de uma maneira segura muitas das atuais operacdes econdmicas e financeiras, operagbes
legais e servigos governamentais, como aqueles que deveriam estar sendo reestruturados
para a era da internet. Além da capacidade de transferéncias “monetarias” e ativos, também
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preserva a autenticidade de documentos pessoais e registros contratuais. (SWAN, 2017)

A tecnologia Blockchain, pela reducao dréastica dos custos de conexao e validagédo
das redes descentralizadas de trocas, possibilita a criacdo de plataformas onde os agentes
econbmicos se beneficiem dos efeitos da interconexa@o e distribuicdo de infraestrutura
digital ndo advindos do aumento no poder de mercado ou do acesso a dados particulares
por um intermediario. (CATALINI e GANS, 2016)

Ao resolver o problema de como coordenar a atividade de individuos de maneira
descentralizada e mesmo assim garantir a validade das transagdes, a tecnologia Blockchain
vem causando disrupgcdo em muitos setores econdmicos. (DIMITRIEVA e KESSEN, 2019)

A partir da utilizacdo de plataformas baseadas na tecnologia Blockchain, os
individuos e organizac6es podem adquirir ideias, contetdos digitais, ativos e trabalho, além
de reforgar contratos para bens digitais e servicos numa escala global com substancialmente
reduzidos conflitos de interesses. (CATALINI e GANS, 2016)

Com o surgimento dos trabalhos de Ronald Coase, Douglass North, Oliver
Williamson e Elinor Ostrom, fica evidente como as instituicées e organiza¢des devem ser
um meio para que o desempenho econémico seja mais eficiente. As instituicbes fornecem
as regras do jogo politico, ou seja, elas determinam a estrutura dos incentivos dados aos
agentes econémicos, além de também estabelecer o nivel de produtividade das politicas
publicas. A aplicagéo do estudo das transagdes no campo politico indica que as interagoes
politicas podem ser consideradas como um conjunto de relagbes contratuais, assim os
servigos publicos sdo o produto final das transagdes entre os representantes politicos da
sociedade. (CABALLERO e SOTO-ONATE, 2016)

O estudo das relagdes contratuais de uma economia, visto serem compromissos
acordados entre diferentes partes, nada mais € do que analisar qual é a quantidade de
recursos econdmicos empregados no planejamento, adaptacdo e monitoramento das
interacdes entre os agentes econdmicos participantes. A existéncia teorica de tais custos
se da justamente pela busca de seguranca no cumprimento de tais contratos, de maneira
a tornar as interagcbes econdmicas satisfatorias e funcionais para todos os envolvidos.
(PONDE; FAGUNDES e POSSAS, 1997)

A Economia do Custo de Transagbes (TCE®), desenvolvida entre 1930-70 por
diversos autores, tém como principal problema econémico a “unidade 6tima da atividade”,
0 qual conteria em si mesmo trés principios: conflito, mutualidade e ordem. Evidencia-se a
governanga o meio para dar ordem as transacdes, diminuindo os conflitos e criando ganho
para ambas as partes (WILLIAMSON, 2010)

Tendo consciéncia do problema fundamental de uma organizacdo econdmica como
sendo a necessidade de rapida adaptacéo frente as mudancgas conjunturais, o argumento
da eficiéncia, como competéncia adaptativa da forma de governanga escolhida por uma
economia, pode ser entendido como sendo atributo da (1) intensidade do incentivo, (2)

5 Transaction Cost Economics.
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controle e autoridade administrativa e do (3) regime contratual das leis. (WILLIAMSON,
2010)

Ao interpretar a teoria dos custos de transacdo, devido a grande variedade de
interacdes especificas, e do pressuposto teérico referente a existéncia do oportunismo
nestas transacdes econdmicas, a governanca ou coordenacdo das relagbes econdmicas
entre os agentes se torna o custo de substituir as ineficiéncias organizacionais e contratuais.
E ao restringir, vincular, e conduzir as condutas das partes, as formas de organizacdo
governamental tém como objetivo tornar as interacdes econémicas mais eficientes, néo
criar barreiras, concentracao de mercado, ou qualquer outro tipo de assimetria econémica.
(PONDE; FAGUNDES e POSSAS, 1997)

Os diferentes tipos Blockchain tém em comum a caracteristica de reduzir as barreiras
a entrada em setores produtivos geralmente muito concentrados, isso por conta da maneira
como os dados sdo armazenados em rede, cada um conectado temporalmente ao anterior
e posterior por informagdes validadas e acessiveis a todos os participantes. (CATALINI e
GANS, 2016)

Contudo, mesmo quando um equilibrio é esperado e os participantes sdo teoricamente
honestos, uma Blockchain ainda fica limitada economicamente pela sua capacidade de
computacao, isto esta diretamente relacionado a seguranca e a competicdo dos “nés” na
busca pela validagéo das transagbes. Pois, a premiagdo econémica do sistema de provas
de trabalho deve ser relativamente maior que os beneficios provenientes de um ataque
para que o sistema seja realmente seguro quando for aplicado, 0 que gera restricbes
econdmicas a empregabilidade da tecnologia. (BUDISH, 2018)

O argumento de que contratos inteligentes podem fornecer seguranga suficiente em
ambientes sem confianga, € fundamentado na capacidade dos programadores em replicar
principios de eficiéncia das leis contratuais em codigos de consenso via Blockchain. Por ser
uma das aplicagbes da computacédo descentralizada, esta forma automatica de aplicagao
tecnoldgica possibilita uma maior garantia de cumprimento das regras e acordos num
ambiente contratual eletrdnico. (DIMITRIEVA e KESSEN, 2019)

31 METODOLOGIA

Apbs a pesquisa bibliografica, tendo como base a tecnologia Blockchain e seus
provaveis impactos nos custos de transagdes de uma economia, foi utilizado o método
dialético para argumentar sobre os possiveis resultados econdémicos advindos de sua
implementacao nos atuais sistemas burocraticos brasileiros.

O entendimento desse método como uma forma de construgdo conceitual com
rigor cientifico, ou uma metodologia de diferenciamento e exame de objetos de pesquisa,
possibilita que o confronto e a contradicdo entre as teorias (tese e antitese) sejam
analisados de maneira mais consciente. Assim, a concluséo (sintese) sera uma forma de dar
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continuidade ao movimento cientifico de analise da dindmica tecnoldgica socioeconémica.

A utilizacao dessa metodologia pode ser explicada pela necessidade de captar como
as estruturais sociais, e consequentemente suas instituicbes, apresentam uma dinamica
histérica particular em cada momento do tempo. Sendo entdo possivel instrumentalizar
como uma disrupgdo tecnoldgica pode ser eficientemente compreendida por diferentes

areas do conhecimento, gerando novos conteudos teoricos.

41 RESULTADOS

Dada a suposi¢éo de alocacgéao eficiente dos recursos por meio do mecanismo de
precificacdo de mercado, o conjunto de todas as escolhas individuais deve, em teoria,
conduzir a economia ao equilibrio do mercado. Porém, quando na prética a alocagéo dos
recursos é baseada em preferéncias alternativas aos precos de equilibrio do mercado, o
custo dessa economia ndo estar eficientemente organizada € gerado pela necessidade de
regular as transacdes econdmicas.

Desde sua base tedrica uma transagdo econdmica contém em si mesma os principios
de conflito, mutualidade e ordem, desta maneira a regulacdo de qualquer transacao
econdmica sera para mitigar os conflitos, gerar consenso e ordenar as interagdes entre os
agentes. (WILLIAMSON, 2010)

Se definirmos os custos de transagdo como um mecanismo de prote¢do econdmica
ao oportunismo individual que busca obter vantagens sobre a interacdo com a outra parte
de um contrato ou transagao, podemos descrever a analise dos custos quando se trata de
assimetrias e ineficiéncias. Assim, quanto mais altos os custos de transagéo de um sistema
econdmico, maiores e mais frequentes deverao ser 0s casos de corrupg¢ao e oportunismo
nas transacdes comerciais.

Estes efeitos adversos advindos das transagdes entre organismos complexos num
sistema econdmico sdo entendidas como limitagbes de capacidade informacional, pois
cada agente econdmico processa os dados com diferentes mecanismos e instrumentos.
Quando numa sociedade estas formas de processamento de informagdes se encontram
difundidas e padronizadas nédo sé a qualidade das transagbes aumenta, como também os
custos relativos a necessidade de combate a corrupcéo e a distorcédo entre as interacbes
sociais tendem a diminuir.

Ao contextualizar a utilizagcdo dos instrumentos de coleta, anéalise e registro de
dados num ambiente de manipulagéo e ocultamento das inten¢bes individuais, toda forma
de padronizar, ou burocratizar, contratos sociais se torna de primeira necessidade. Quando
agentes econO6micos tém sua capacidade de processamento limitada por algum tipo de
ineficiéncia, como assimetrias de informacdes ou desigualdades sociais, as interagdes
deste sistema socioeconémico se tornam mais custosas em termos relativos ao equilibrio

do mercado em questéo.
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Dai surge a necessidade de governancga sobre os contratos e interagées econémicas,
surge de um ambiente onde a livre-iniciativa se encontra de alguma forma desvirtuada.
Esta intervencéo sobre a economia se da pela atuacéo das instituicdes legais impostas por
uma constitui¢do de regras de convivéncia consensuais, geralmente sdo criadas politicas
antitruste, monitoramento e registro das transferéncias mercantis, e coordenacdo das
interagbes por meio de terceiros.

Os intermediarios fornecem a confianga, entre os envolvidos, no comprimento de
uma transagéo econémica contratual, esta intermediac@o trds um aumento nos custos e
uma diminuicdo nos riscos entre as transagdes. Quando o intermediario € uma Blockchain,
de acordo com Catalini e Gans (2018), “Any transaction attribute or information on the
agents and goods involved that is stored on a distributed ledger can be cheaply verified,
in real time, by market participants. Trust in the intermediary is replaced with trust in the
underlying code and consensus rules.”®

A sistemética da criagdo dos diferentes tipos de Blockchain é uma funcdo da
crescente ineficiéncia dos processos organizacionais centralizados de coordenagéo das
interacdes entre os diferentes mercados, pois a centralizacdo da governanga econdmica
gera altos custos de verificacdo e validagéo das informacdes relevantes entre transacées
econdmicas. Isso fica ainda mais evidente quando existem disparidades e injusticas
sociais no sistema econdmico, sendo que estas ineficiéncias geram custos sociais como
desemprego e subdesenvolvimento.

A adaptacéo institucional dos agentes econdmicos frente a uma nova tecnologia
pode ser relacionada a novas rotinas operacionais, uma mudan¢a na arquitetura da
complexidade institucional, ou a aplicagdo de marcos regulatorios governamentais para
mercados previamente desregulados. Uma explicag@o sobre a necessidade de adaptacao
pode ser relacionada a contemporanea coordenagdo da economia pelo Poder Executivo
brasileiro, esse como responsavel por administrar de maneira consciente, deliberada e com
propositos claros. Os argumentos direcionados sobre a utilidade da tecnologia Blockchain
se dao pela capacidade de conexado e validagdo, além da confianga criada por uma
seguranca digitalizada para operagdes econdmicas, servigcos privados e governamentais
podem ser reestruturados por um sistema fundamentado na transparéncia e prestacéo de
contas. O auxilio da capacidade computacional, como incentivador da criacdo de novas
formas de organizacdo dos mercados competitivos, torna a governanga mais eficiente e
menos custosa.

Entretanto, atualmente a principal forma de utilizacdo da tecnologia Blockchain se
da pela transagéo de criptomoedas, ativos volateis e diretamente vinculados a processos
antiéticos e ilegais, como especulacéo financeira e evasao fiscal. “Ademais, a instituicdo

6 Qualquer atributo sobre a transagéo ou sobre as informagées dos agentes, e bens envolvidos, que foram armazena-
dos no registro distribuido podem ser verificados de maneira barata, em tempo real, e pelos préprios participantes do
mercado. A confianga num intermediario € trocada pela confian¢a nos codigos fonte e nas regras de consenso.
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(FMI) aponta que a tecnologia blockchain seria menos preocupante do que as moedas
virtuais, pois pode ser utilizada em sistemas fechados administrados e regulados pelas
instituicdes financeiras.” (CARVALHO et al., 2017, p. 19)

Para Dimitrieva e Kessen (2019), “Compared to the contract enforcement mechanisms
characterised by traditional contract law or relational contracts, smart contracts could, at
times, offer a superior solution for facilitating trade in no-trust contracting environments.””
Um sistema econémico fundamentado no uso de uma tecnologia de registro distribuido,
para ser aquilo que se é esperado como modernizagao financeira, precisa necessariamente
ser internalizado e desenvolvido. E para que a aplicacdo da légica do sistema de contratos
inteligentes seja realmente eficiente, é necesséria a adaptacdo das programagdes
computacionais as premissas legais de regulagdo contratual.

51 CONSIDERAGOES FINAIS

A constante mudancga das sociedades econémicas, se interpretada como advinda
das mudancas entre os desejos e preferéncias individuais dos agentes econémicos, molda
a realidade histérica de uma economia pelo processo de conflitos. Se esses conflitos forem
burocratizados de maneira eficiente, os contratos sociais podem ser uma boa maneira de
organizar a vida em uma sociedade civilizada, caso contrario convulsdes sociais tendem
a ser tornam cada vez mais frequentes. Para evitar isso, a existéncia do instrumento
Estado se torna necesséria na grande maioria dos sistemas sociais, sendo utilizado como
instrumento de regulagéo das interagdes sociais e econdmicas.

A regulagdo funciona como a validadora e garantidora da seguranca individual
contra oportunismos e ineficiéncias estruturais de um sistema socioeconémico. Todo tipo
de segurancga tem seu custo, e como se trata de seguranca em transagdes econOmicas
esse custo de apresenta em valores monetarios, no aumento dos precos dos intermediarios
privados por conta do aumento nos custos advindos de taxas e impostos, que em tese
garantem o bom andamento do sistema de trocas de mercado.

Dada a fragilidade da utilizagcdo de criptomoedas, visto uma alta volatilidade nos
mercados e pouca difusdo entre os agentes econémicos, como padrédo de pregos e reservas
de valor. A analise foi direcionada sobre as outras possiveis implicagcbes econdmicas da
utilizacdo da tecnologia, as quais podem ser diretamente relacionadas as caracteristicas
burocraticas de validagdes de contratos sociais realizadas pelas instituicdes brasileiras.

Uma tecnologia que legitimiza transagbes econdmicas por intermédio de
descentralizagdo e consenso em rede, operacionaliza a transferéncia de direitos de
propriedade, entre agentes participantes, por provas criptograficas de ativos digitais.
Historicamente alguns exemplos de inovacdo nos meios de trocas e pagamentos podem

7 Comparado com os mecanismos de reforgo contratual caracterizados pelas tradicionais leis e relagdes contratuais,
contratos inteligentes podem, as vezes, oferecer uma melhor solugdo para facilitar as trocas em ambientes contratuais
com desconfianga sistémica.
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ser encontrados nas experiéncias empiricas de cada leitor, como novas moedas fiduciarias,
titulos, acdes, cartdes, relégios e pulseiras. Todos com algo em comum, precisam de um
intermediario para que tenham valor, e mais do que isso devem ter aceitacdo e difusdo
social para que seu impacto possa ser analisado.

Ao se ftratar das instituicbes econdmicas brasileiras, a observagdo sobre a
capacidade de coordenacao, planejamento e sustentacdo de politicas econdmicas vem
evoluindo de maneira significativa ao longo da histéria nacional. O custos das transacées
econdmicas brasileiras se mostram elevados quando os riscos sdo ponderados, justamente
por conta das ineficiéncias estruturais como a desigualdade social, heterogeneidade
produtiva e corrup¢do administrativa. Caracteristicas comumente relacionadas a paises
subdesenvolvidos, contudo teoricamente uma das dez maiores economias do mundo n&o
poderia, apés mais de quinhentos anos, ainda ser classificada como de elevado risco
transacional.

No século XXl a interconexao e transnacionalizagdo das economias se da por meio
da evolucdo nos meios de transportes, e principalmente pela facilidade com que as trocas
de informagbes sdo realizadas pela Internet e diversos outros meios de comunicagéo.
Os custos relativos ao tempo necessario para se ter informagées em tempo real foram
diminuidos de maneira significativa, mas surgem outros custos relativos a confianca e

seguranca sobre as informacdes obtidas e compartilhadas digitalmente.
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