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APRESENTACAO

A terceira colecéo do livro “Organizagcdo Economia: Mercado e rela¢des de trabalho
3” é composta de diversos capitulos, tendo como objetivo principal ajudar na construcéo
do debate cientifico. A primeira edicdo da colegédo apresenta diversos artigos interessantes
para o debate do mercado de trabalho, o segundo volume também aborda de forma
categorizada e interdisciplinar trabalhos, pesquisas, relatos de casos, revisbes e ensaios
empiricos que transitam nos varios caminhos das organizacdes e da economia. A terceira
edicdo da colegao aborda questdes multidisciplinares nas areas de mercado e relagbes de
trabalho.

O objetivo principal daobra é apresentar de forma categorizada estudos desenvolvidos
em diversas instituicbes de ensino e pesquisa do pais. Em todos esses trabalhos, a linha
geral foi 0 estudo de aspectos empresariais ligados ao debate do mercado de trabalho.

Nesta obra sao debatidos varios temas importantes com o intento de fundamentar o
conhecimento cientifico, contribuindo a todos os leitores que de alguma forma se interessam
pelo estudo do mercado de trabalho. Séo trabalhos que se empenham em mostrar o
papel da escolarizacdo no desenvolvimento econdmico. Das condi¢cdes socioambientais
de catadores de residuos, da mao de obra feminina no mercado financeiro, entre outros
trabalhos.

A organizacdo desta obra ndo estd fundamentada sob uma (nica tematica,
considerando a diversidade de topicos e métodos que sdo apresentados. Nesta obra, o
leitor terd a oportunidade de contemplar 6 capitulos que debatem o mercado e as relagbes
de trabalho.

A existéncia do terceiro volume de uma obra que debata o comportamento do
mercado de trabalho e o perfil empresarial das organiza¢des é essencial no atual contexto
econdmico e financeiro, onde ha uma intensa modificagcdo no perfil tanto das empresas,
quanto dos profissionais. Tratam-se de temas atuais e de interesse direto da sociedade.

Assim, a obra “Organizagdo Economia: Mercado e relagbes de trabalho 3” é
composta de trabalhos fundamentados nos resultados praticos obtidos pelos diversos
estudantes, professores e demais profissionais que desenvolveram seus trabalhos que
aqui serdo apresentados de maneira concisa e didatica.

Considerando a importancia da divulgacgéo cientifica, a editora Atena, em mais uma
obra, auxilia na construgdo do conhecimento, auxiliando toda a comunidade cientifica na

divulgacéo de seus resultados.

Luan Vinicius Bernardelli
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RESUMO: Este estudo pretende analisar o
impacto da adocdo das International Financial
Reporting  Standards por empresas em
Mocambique e perceber se existem alteracdes
significativas nas demonstragées financeiras com
a alteracdo do normativo nacional- Plano Geral
de Contas (PGC) para a norma internacional-
International Financial Reporting Standards
(IFRS).Os resultados obtidos sugerem que com
a alteracdo do normativo existe uma variagéo
significativa positiva na média do Capital Préprio
de 4,94% e o Resultado Liquido regista uma
diminuicdo de 38,61%. As rubricas que sofreram
os ajustamentos mais significativos e que
contribuiram para os impactos registados foram:
Ativo Intangivel, Ativo Financeiros Disponiveis
para Venda, Ativo por Imposto Diferido, Caixa
e Equivalentes, Empréstimos, Outros Credores,
Outros Passivos Correntes, e os racios Debt-
to-Equity, Liquidez Geral, Liquidez Reduzida,
Rendibilidade Liquida das Vendas e Rendibilidade
dos Capitais Proprios.

PALAVRAS-CHAVE:

Empresas, Mogambique.

Adocdo das IFRS,
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CASO DE MOCAMBIQUE

11 INTRODUGAO

O processo de globalizagcdo na
economia tem contribuido para o crescimento
do investimento externo, e para a
internacionalizagdo dos negbécios e servigos.
No entanto, as praticas contabilisticas variam
de pais para pais de acordo com a sua
conjuntura, politica, cultural, econémica e fiscal,
o que dificulta a comparabilidade do relato
financeiro. Assim, o processo da harmonizagéo
contabilisticatem como o objetivo anormalizagéo
das praticas contabilisticas de diferentes
paises de modo que as suas demonstragdes
financeiras sejam passiveis de comparacgéo. Os
beneficios da implementagéo das International
Financial Reporting Standards (IFRS) incluem a
harmonizacédo de praticas contabilisticas entre
0s paises que as adotam, que por sua vez levam
a maior comparabilidade, a menores custos de
transacdo e maior investimento internacional,
(latridis 2008).

Chen et al. (2010) estudam o papel das
IFRS na qualidade do relato financeiro na Unido
Europeia, e argumentam que existem duas
principais escolas de pensamento de debate
sobre as IFRS e a harmonizagéo contabilistica;
os proponentes e os oponentes. Os primeiros
defendem que um Unico conjunto de normas
de contabilidade ajudam a reduzir a assimetria
de informagdo, o custo do capital e contribui

para o aumento do fluxo do capital através das
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fronteiras. Os segundos defendem que as carateristicas do ambiente, o local dos negécios,
e 0s 6rgdos institucionais determinam a forma e o conteudo das normas contabilisticas, pois
as normas de contabilidade relativamente a dois paises ndo precisam de ser as mesmas,
e que o uso das IFRS nao ird melhorar a qualidade da contabilidade.

A adogéao das IFRS tem vindo a ser estudada por varios autores em muitos paises.
No entanto, sdo poucos os estudos que analisam a realidade africana, e concretamente
as empresas Mocambicanas. Este trabalho tem como objetivo principal analisar o impacto
da adogdo das IFRS nas empresas em Mocambique, a partir das suas Demonstragcbes
Financeiras individuais. Assim, foram definidos dois objetivos:

» Analisar o impacto da adogéo das IFRS nas rubricas das Demonstra¢des Finan-
ceiras e nos Indicadores Econémicos Financeiros, a 31 de Dezembro de 2009.

» Identificar e analisar quais as rubricas das Demonstragcées Financeiras e Indi-
cadores Econdémicos Financeiros, registaram alteragdes significativas com a
transicao do normativo PGC para IFRS, a 31 de Dezembro de 2009.
A motivacdo do estudo prende-se ao facto de serem escassos os estudos que falam
sobre a Africa, em particular sobre Mogcambique. Pois, os varios estudos que existem
relacionados com o tema sdo para paises da Europa e da Asia.

1.1 Enquadramento Empresarial em Mocambique

Citando a Bolsa de Valores de Mo¢ambique (2015), a economia de Mogambique
€ caraterizada por uma assimetria entre o Norte e o Sul do pais, sendo que o sul é mais
desenvolvido que o Norte. A estratégia utilizada para inverter a dissimetria existente foi a
adocdo de uma economia centralmente planificada que tem vindo a registar um notavel
crescimento econémico. Os setores com maior potencial econdmico, para a atragéo de
investimentos no pais, sdo as areas do agro- agricultura, agricultura, turismo, pesca e
mineragao.

O Governo tem vindo a desenvolver varios projetos que tém contribuido
significativamente para o crescimento do investimento global e internacional em vérias
regides do pais. Os projetos mais relevantes séo: o da Mozal, Barragem de Cahora Bassa,
Corredores, Ferro - Portuarios e Complexos Turisticos. O Produto Interno Bruto real em
Mocambique cresceu 7,6% em 2014 e as previsdes de crescimento para 2015 e 2016 eram
de 7,5% e 8,1%, respetivamente. Este aumento deve-se maioritariamente aos setores da
construgdo, transportes e comunicagdes. Os Indicadores Economicos Financeiros das
empresas em 2012, indicavam que as Empresas de Pequena e Média dimenséao (PME)
representavam a maioria das entidades com fins lucrativos, cerca de 96% do total do setor
empresarial Mogambicano, (Instituto Nacional de Estatistica, 2012).

1.2 Enquadramento do normativo em Mocambique

A normalizagdo contabilistica, e todos os documentos que regem os Orgdos
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governamentais, tém muita influéncia do pais colonizador — Portugal. Em termos de
normalizacgdo contabilistica, o pais teve o seu primeiro Plano Geral de Contabilidade (PGC)
em 1984, aprovado pela Resolugdo do Conselho de Ministros n° 13/84 de Dezembro.
Este era de aplicagé@o obrigatéria para todas as empresas Mogambicanas, exceto para as
empresas do Setor Bancario e Seguradoras que detinham um normativo préprio. Para além
do PGC, existem outras legislagbes complementares, nomeadamente: a legislac¢éo fiscal,
o codigo comercial, os codigos tributarios e os diplomas ministeriais. O crescimento da
economia e a conjuntura politica do pais criaram a necessidade de revisdo do PGC. Assim,
em 2006 foi aprovado um novo PGC, que entrou em vigor em 01 de Janeiro de 2007.

O crescimento econémico do pais, associado ao potencial de recursos minerais
que o pais dispde, atraiu o investimento externo e aumentou a necessidade de ado¢éo do
normativo internacional. O Decreto n° 70/2009 aprovou um novo Sistema de Contabilidade
para o Setor Empresarial designado por (SCE), baseado nas normas internacionais de
relato financeiro. O SCE inclui dois planos de contas: o Plano Geral de Contas — Normas
Internacionais Relato Financeiro (PGC-NIRF), aplicavel as empresas de grande e média
dimenséo, desde 1 de Janeiro de 2010, e o Plano Geral Contas-Pequenas Empresas
(PGC-PE), para as pequenas empresas, desde 1 de Janeiro de 2011.

Os requisitos da adocdo do PGC-NIRF em Mogcambique foram no ambito da
aplicacéo obrigatoria para as empresas publicas ou empresas de capitais maioritariamente
publicos, sociedades com titulos cotados em bolsas de valores e sociedades comerciais
que ultrapassem, com base nas suas Demonstracdes Financeiras anuais individuais, um
dos seguintes limites:

Empresas de grande Empresas de média Observacao
dimenséao dimenséao
Total de proveitos e >1,275 >500 <1,275 Metical
ganhos
Ativo liquido =1,275 =500 e <1,275 Metical
Média anual de =500 =250 e <500 Metical
trabalhadores

Tabela 1- Classificagdo das empresas que integram o grupo das PGC-NIRF

Elaboracg&o a partir do decreto n° 70/ 2009

21 FUNDAMENTAGAO TEORICA

2.1 Harmonizacao Contabilistica

A informacgéo sobre a harmonizagéo contabilistica e as praticas contabilisticas em
Mocambique é praticamente inexistente. A contabilidade em Mogcambique é efetuada com
base no PGC para as Pequenas Empresas, e o PGC-NIRF para as Grandes e Médias
Empresas, e complementada pela legislacdo governamental, denotando-se uma forte
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influéncia da fiscalidade sobre a contabilidade.

Vérios estudos abordam as causas da diversidade de préaticas contabilisticas no
ambito da normalizagcdo contabilistica em diferentes paises. Segundo Nobes & Parker
(2008), uma das causas da diversidade contabilistica é o efeito do imperialismo, pois a
contabilidade de muitos paises africanos ou asiaticos sao fortemente influenciados por
outras, principalmente as dos antigos colonizadores.

Segundo os mesmos autores, os sistemas contabilisticos podem agrupar-se em dois
grupos: o primeiro é o Sistema Anglo-saxdnico usado sobretudo por paises com influéncia
inglesa, como Estados Unidos, Irlanda, india e Australia, baseado no direito inglés, onde
a profissao do contabilista é antiga, de grande dimenséo e forte, e 0 mercado de capitais
€ grande. A contabilidade esta orientada para o investidor, para uma imagem verdadeira e
apropriada, existe muita divulgacao, existe a separagao entre as regras contabilisticas e as
fiscais predominando os standards profissionais e a substéancia sob a forma. O segundo é
o Sistema Continental, baseado no direito romano, sendo que a profissdo do contabilista
€ recente, de pequena dimenséo e fraca, e os mercados de capitais sdo pequenos. A
contabilidade est4 orientada para o credor e para a forma legal, existe pouca divulgacéo, a
fiscalidade domina as regras contabilisticas, predominando as disposi¢cdes governamentais
e a forma sob a substancia.

Os paises de lingua oficial Portuguesa nomeadamente, Angola, Brasil, Cabo Verde,
Guiné-Bissau, Mogambique, Portugal e Sdo Tome e Principe apresentam um sistema
de contabilidade orientado para a fiscalidade, pois, a informacgdo relativa as praticas
contabilisticas, os decretos e legislagbes complementares, séo de caracter governamental
(Santos 2006).

De acordo com Niyama (2005), as causas da diversidade contabilistica estdo
associadas a estrutura legal dos paises, podendo estas Ultimas ser classificadas como,
common law ou code-law. O primeiro é influente em paises como a Gra-Bretanha, Estados
Unidos da América, Australia e Nova Zelandia, onde o nivel de exigéncias sobre o detalhe
das normas nao € obrigatoério, facilitando a possibilidade de maior gestdo de resultados. O
segundo, code law, € influente em paises como Alemanha, Franga e Japé&o, onde o nivel de
exigéncia sobre o detalhe das normas é maior o que nao favorece a maior flexibilidade na
preparacéo e apresentacao das demonstragdes financeiras.

Emeni (2004) estuda o Investimento Direto Estrangeiro e a adocdo das IFRS
em 46 paises da Africa, e afirma que a harmonizacéo contabilistica a nivel mundial das
informacdes financeiras e relatérios financeiros, relatadas através das IFRS, € uma
resposta da contabilidade sobre a integra¢cdo dos mercados de capitais.

Contrariamente, Murphy (2000) estuda o impacto do uso das IFRS sobre a
harmonizag@o das préaticas contabilisticas, e conclui que existe pouca evidéncia de que
a adocado das IFRS seja o principal fator para o aumento do nivel de harmonizagéo.
Segundo Carlson (1997), os métodos utilizados para alcancar a harmonizagdo variam em
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forma e eficacia. A Unido Europeia, por exemplo, tem um grupo de peritos representantes
da contabilidade dos paises membros que reportam a um 6érgéo legislativo, que tem a
capacidade de impor normas através do Tribunal de Justica Europeu.

2.1.1 Vantagens da Harmonizacdo Contabilistica

O processo da harmonizagdo contabilistica tem como o objetivo a normalizagao
das praticas contabilisticas de diferentes paises de modo que as suas demonstracbes
financeiras sejam passiveis de comparacdo. Os beneficios da implementag¢édo das IFRS
incluem a harmonizagéo de praticas contabilisticas entre os paises que as adotam, que
por sua vez levam a maior comparabilidade, a menores custos de transacdo e maior
investimento internacional, (latridis 2008).

Navarro-Garcia & Bastida (2010) argumentam que para varios paises as IFRS séo
vistas como sendo de alta qualidade para o processo de tomada de decisdo e a sua ado¢ao
tem vindo a melhorar a qualidade da informacéo contabilistica. latridis (2008) afirma que a
adocgédo das IFRS tende a fornecer aos credores informacao credivel relativa a qualidade da
preparacdo de contas das empresas e a capacidade de pagamento de dividas.

Madawaki (2012) estuda a adogdo das IFRS em paises em desenvolvimento
concretamente na Nigéria, e refere os potenciais beneficios da ado¢éo das IFRS.

+ A promogéo da compilacdo de dados significativos sobre o desempenho das
varias entidades que fazem o relato financeiro a partir do nivel publico e privado
na Nigéria, facilitando a comparabilidade, a transparéncia, a eficiéncia e confia-
bilidade dos relatorios financeiros neste pais.

+ Agarantia de decisdes Uteis e significativas em carteiras de investimentos; os
investidores podem comparar os resultados das empresas e tomar decisdes de
investimento, bem como a atra¢do de investimento estrangeiro direto.

» Agarantia de um acesso mais facil ao capital externo para as empresas locais.
+ Areducdo do custo ao fazer negécios através das fronteiras.

+ A facilidade da consolidagéo de informagdes financeiras da mesma empresa
com escritorios em paises diferentes.

+  Afacil regulagdo da informagéo contabilistica.

* A melhor qualidade da informacgéo financeira para os acionistas e autoridades
de supervisao.

+ Afacilidade de acesso aos passivos fiscais das empresas multinacionais, por
parte do governo.

2.1.2 Obstaculos da Harmonizacdo Contabilistica

Nobes (2011) argumenta que as praticas contabilisticas s&o propensas a influéncias
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nacionais profundamente enraizadas e de longa duragéo, e como tal, séo resistentes mesmo
as tentativas prolongadas de harmonizacao internacional. Hung & Subramanyam (2007)
estudam a adoga@o das IFRS na Alemanha, e concluem que apesar do grande impacto
das IFRS nas demonstragdes financeiras, as normas de contabilidade por si s6 ndo tém
um impacto significativo sobre a relevancia do valor e periodicidade das informacdes das
demonstragdes financeiras.

Também Ball et al. (2003) concluem que a qualidade da informacgéo financeira é
uma funcdo endogena do mercado, e de influéncias politicas que séo especificas de cada
pais. E realcam que a qualidade dos relatorios financeiros € um conceito elusivo, tendo em
vista a diversidade do uso da informagéo contabilistica. Chaney et al. (2011) argumentam
que a qualidade da informacgéo contabilistica relatada por empresas que possuem ligacbes
politicas é regularmente baixa relativamente as empresas que nédo apresentam estas
ligacdes.

Carlson (1997) estuda o avanco da harmonizagdo das normas internacionais de
contabilidade, e argumenta que o nacionalismo pode ser um grande impedimento para a
mobilizacdo da harmonizag¢do. Os governos podem visualizar tentativas do International
Accounting Standards Committee (IASC) para alterar as regras contabilisticas nacionais
e infracdes sobre a soberania nacional. O nacionalismo pode ser um grande impedimento
para a mobilizacdo da harmonizagéo, e as nagbes em desenvolvimento, e as que foram
colénias de poténcias imperiais sdo particularmente sensiveis a intrusdes.

Assenso — Okofo et al. (2011) estudam o desenvolvimento da contabilidade e reporte
no Gana. Concluem que as praticas contabilisticas sdo significativamente influenciadas
néo s6 apenas pelos regulamentos institucionais, como também por fatores legais, politicos
e econOmicos. Os autores apelam a necessidade de uma reforma das instituicbes que
implementam as normas contabilisticas e a revisdo das leis das empresas, para que as
politicas contabilisticas e praticas de divulgacdo melhorem, pois as normas por si s6 ndo
séo eficazes.

Madawaki (2012) afirma que os desafios praticos que podem surgir com a adogao
das IFRS na Nigéria devem ser identificados. Através de estudos ja realizados, o autor
menciona a questdo do potencial défice do conhecimento, o efeito do sistema legal, o
efeito do sistema de imposto, a educacéo e formacédo, a execu¢do e o cumprimento do
mecanismo como 0s principais obstaculos.

2.2 Impacto da adoc¢ao das IFRS em diferentes paises

Varios autores tém vindo a estudar a implementacéo das IFRS e o seu impacto na
qualidade da informacao contabilistica, no entanto sdo escassos os que analisam paises
do continente africano. Navarro — Garcia & Bastida (2010) concluem que existem grandes
diferencas na forma de relato, mesmo quando se trata de paises que tenham o mesmo
sistema juridico-legal. Ames (2013), no seu estudo sobre a ado¢éo das IFRS e a qualidade

Economia: Mercado e relagées de trabalho 3 Capitulo 2 “



contabilistica no caso da Africa do Sul, constatou que a adogdo das normas contabilisticas
varia de acordo com as carateristicas de cada pais, no que diz respeito a aspetos legais,
culturais, econémicos e politicos. O mesmo conclui que as IFRS n&do melhoraram a
qualidade de todas as componentes do relato financeiro.

Num estudo sobre fatores que influenciam a adoc¢édo das IFRS por paises africanos,
Stainbank (2016) sugere que o fatores como o crescimento econdmico, o nivel de
educacdo, a abertura econdmica externa, a cultura e o tamanho do mercado de capitais
podem influenciar no impacto da adocao das IFRS. Num estudo sobre a relevancia e a
observancia das IFRS nos paises em desenvolvimento, no caso do Zimbabwe, Chamisa
(2000) conclui que a relevancia das normas nos paises em desenvolvimento depende do
ambiente especifico em que as normas devem ser aplicadas, e que em grande parte as
IFRS séo irrelevantes no caso dos paises em desenvolvimento comunista, onde o setor
publico domina a economia e aonde ndo existem mercados de capitais. O mesmo autor
refere que quando os paises em desenvolvimento adotam as IFRS como normas nacionais,
0 objetivo principal ndo é o de alcancar a harmonizagéo internacional de contabilidade, mas
sim satisfazer a necessidade de ter normas de contabilidade e de informac¢des adequadas.

Segundo Alp & Ustundag (2009), a necessidade da adocédo das IFRS na Turquia,
foi criada por motivos idénticos aos dos paises em desenvolvimento que as adotam, e pelo
facto de ser um mercado emergente. No entanto com a internacionaliza¢gdo dos mercados
de capitais e 0 aumento do volume de investimentos internacionais, foi necessario que
as empresas na Turquia adotassem as IFRS, de forma a proporcionar uma informagéo
financeira de alta qualidade.

2.3 Indicadores Econdmicos Financeiros

Para o estudo foram definidos 9 indicadores econ6micos financeiros classificados
em racios de estrutura financeira: Autonomia Financeira, Solvabilidade, Endividamento
e Debt-to-Equity; racios de liquidez: Liquidez Geral e Liquidez Reduzida e os racios de
rendibilidade: Rendibilidade Liquida das Vendas, Rendibilidade do Ativo e Rendibilidade
do Capital Préprio. Os réacios ou indicadores s&o instrumentos de apoio a gestédo, para
sintetizar uma quantidade abundante de dados, de modo a estabelecer a relagdo das
contas, agrupamentos das contas do balanco e da demonstracao de resultados. O uso de
racios € uma técnica eficiente para detetar os resultados da anélise financeira, e importante
para os investidores, porque facilita a comparacao do desempenho e da estrutura financeira
ao longo do tempo (Neves, 2012).

2.4 O Impacto da adocéao das IFRS nos Indicadores Econémicos Financeiros

Varios autores realizaram estudos sobre as consequéncias da adogéo das IFRS néo
s6 nas principais rubricas das Demonstracdes Financeiras, mas também nos Indicadores
Econémicos-financeiros.
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Lantto & Sahlstrom (2009) realizaram um estudo sobre o impacto da ado¢éo das IFRS
nos racios financeiros das empresas Finlandesas. O resultado indica que com a adogao
das normas internacionais ha mudancas significativas em alguns racios e em outros nao.
Para o efeito foi analisada a Margem do Lucro Operacional (OPM), a Rendibilidade dos
Capitais Proprios (ROE) e a Rendibilidade dos Capitais Investidos (ROIC). A alavancagem
financeira foi avaliada através do racio da Liquidez Geral (LG), Liquidez Reduzida (LR)
e o racio de mercado foi analisado através do Price-to- earnings (PER). Os resultados
do estudo indicam que a ado¢do das IFRS alterou a magnitude dos principais racios
contabilisticos das empresas Finlandesas, de uma forma consideravel; observou-se uma
diminuicdo de 11% no PER e uma diminuicéo ligeira no Capital Proprio. Assim, ap6s a
conversdao das DFS para as IFRS, constatou-se que apenas a Liquidez Geral ndo se
alterou de forma significativa, e que houve um aumento nos racios de rendibilidade entre
9 e 19%. O aumento dos racios de rendibilidade e a redugéo do PER, sdo explicadas pelo
aumento dos rendimentos, e a diminui¢cdo do Capital Proprio, é explicada pela alteragao no
racio de alavancagem financeira, e a redugéo da LR é explicada sobretudo pelo aumento
do Passivo Circulante.

Num estudo sobre o impacto da adogéo das IFRS nos relatérios financeiros das
empresas em Portugal, Cordeiro et al. (2007) concluiram que todas as rubricas do Balango
e da Demonstracdo de Resultado registaram variagGes significativas. Observou-se um
aumento no valor Total dos Ativos, do Capital, do Passivo e do Resultado Liquido em
1,5%; 3,2%; 3,4% e 14,7%, respetivamente. O impacto mais significativo verificou-se no
Resultado Liquido, nos ajustamentos para imobilizagdes financeiras e na divida. Victor
(2010) estudou o impacto da adogédo das IFRS nos Indicadores Econémicos- Financeiros
nas empresas Cotadas na EuronextLisboa e concluiu que os resultados do estudo sugerem
que com a adocao das IFRS houve um impacto positivo estatisticamente significativo, nos
racios de Liquidez Reduzida, Rendibilidade Liquida das Vendas, Rendibilidade do Ativo,
Rendibilidade do Capital Préprio.

31 METODOLOGIA DE PESQUISA

De acordo com o Boletim da Republica, | Série- Numero 50, através do Decreto
n® 70/2009 de 22 de Dezembro, que aprova o Sistema de Contabilidade para o Setor
Empresarial baseado nas IFRS. As empresas tém por obrigacdo apresentar as suas
Demonstracées Financeiras, de acordo com o normativo internacional para empresas de
média e grande dimensao a partir de 2010. Desta forma, em 2009 as empresas tiveram
que apresentar as Demonstracdes Financeiras de acordo com o normativo nacional e
internacional, possibilitando a anélise do impacto da ado¢&o das normas internacionais.
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3.1 Amostra, recolha e tratamento dos dados

Com base a Revista da KPMG (2011), do ranking das 100 maiores empresas de
Mocgambique, foi possivel identificar as empresas para o estudo, e efectuar a pesquisa no
website das empresas, de modo a obter os relatérios de conta anual, referente ao periodo
de 2009 e 2010.

Conforme o Decreto n° 70/2009 de 22 de Dezembro, que aprova o Sistema de
Contabilidade para o Setor Empresarial baseado nas IFRS, foram verificadas as empresas
que adotaram as IFRS. Assim, de forma que as informag¢des fossem comparaveis, foi
definido que para o estudo seriam utilizadas as DFS individuais das empresas, pelo facto
de se ter constado que as empresas nacionais, aquelas em que foi possivel aceder ao
respetivo website, apresentavam nos seus relatérios financeiros, as contas individuais.

O estudo tem como amostra as empresas de média e grande dimensdo em
Mocambique que adotaram as NIRFS no periodo de 2010. Para o efeito, foi possivel obter
as informagdes das DFS relativas a 31 empresas que operam no mercado Mogambicano.
Assim, foram excluidas da amostra 23 empresas, devido ao facto de algumas ndo terem
disponivel a informacéo relativa ao periodo de estudo, informagéo indisponivel no site
das empresas; outras pelo periodo de adocéo ter sido em 2013; outras por apenas terem
disponiveis as demonstragdes financeiras consolidadas. Outros casos estéao relacionados
ao fato de ja terem adotado as IFRS antes de 2010 e ainda um caso por se tratar de uma
empresa do setor de seguros. Como tal, ndo se ajustam ao estudo em causa, mantendo-se
assim a amostra com um total de 8 empresas.

O estudo centra-se na andlise das Demonstragdes Financeiras das empresas
Mocambicanas, pelo que foi necessério proceder a recolha dos relatorios de contas nos
Web sites das empresas para o0 mesmo periodo antes da alteragédo, no normativo PGC, e
para as normas internacionais (IFRS) referentes a 31 de Dezembro de 2009.

3.2 Rubricas das Demonstracdes Financeiras

Depois da recolha de dados das DFS, realizou-se a organizagdo e formatacao
dos dados, de modo a ficarem padronizados, e apresentados de acordo com o normativo
internacional (IFRS).

3.3 Testes estatisticos

De acordo com o primeiro objetivo do estudo, pretende-se analisar as alteragdes
ocorridas com a transigdo do normativo nacional, o PGC, para o normativo internacional,
as IFRS, nas rubricas do Balangco, Demonstragdes de Resultados e nos Indicadores
Econémico-Financeiros. Numa primeira fase, serdo analisadas as estatisticas descritivas
de acordo aos dois normativos. De seguida, a fim de estudar o impacto das alteragdes, serdo
efectuados testes estatisticos, no programa SPSS, concretamente, testes de hipoteses a
igualdade de médias. Para o efeito, serdo aplicados os testes de aderéncia a distribuicao
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normal das variaveis', e o teste de aderéncia a normalidade Kolmogorov-Smirnov, com
correcgao de Lilliefors, e o teste de Shapiro-Wilk.

As variaveis cujos resultados sugerem que seguem uma lei normal, serdo aplicados
os testes paramétricos (Teste t-Student), com a finalidade de testar a igualdade de médias
entre duas amostras emparelhadas, como também, testes de igualdades de medianas
(Teste de Wilcoxon e de Sinal). Para as variaveis que apresentarem resultados que néo
seguem uma lei normal, ser& aplicado o Teste de Wilcoxon para uma mediana populacional,
um teste ndo paramétrico a usar quando se deseja comparar a medida de tendéncia central
da populagéo sob estudo, com um determinado valor teérico (Mardco, 2014).

Para a utilizagdo do Teste t-Student é necessério que haja correlagéo entre os dois
grupos (Prestana & Gageiro, 2000). Presume-se que as amostras sdo emparelhadas pelo
facto de se estudarem as mesmas variaveis com normativos diferentes, antes e depois da
adocgdo das IFRS para as mesmas empresas. Assim, se o resultado sugerir que se aceita
a hip6tese nula, conclui-se que nédo existem diferencas estatisticamente significativas nas
variaveis; se a hipétese nula for rejeitada, sugere-se que as médias das rubricas segundo
o PGC e as IFRS diferem, sugerindo que a alteragdo do normativo teve um impacto

significativo nas variaveis.

41 RESULTADOS

4.1 Estatistica descritiva

Para a anélise das estatisticas descritivas das rubricas agregadas do Balango e da
Demonstragéo de Resultados, de acordo com o normativo nacional e internacional, sera
feita uma analise referente a transicdo do normativo. As andlises descritivas das rubricas
das DFS e dos racios econdémicos financeiros respetivamente.

Os resultados demonstram que se registou uma maior variagdo, nas seguintes
rubricas do Balanco: Ativo Intangivel registou uma variagéo de 36,27%, Ativo Financeiros
Disponiveis para Venda de 375%, Ativo por Imposto Diferido de 87,34%, Caixa e Equivalentes
de 20,89%, Empréstimos de 2,94%, Outros Credores 16,28%, Outros Passivos Correntes
419,31%. Em todas as rubricas registou-se um aumento significativo com a adogéo das
IFRS exceto: o Investimento que apresenta uma diminuicdo de 4,61%, o Resultado Liquido
diminui em 44,29%, Outros Passivos ndao Correntes em 27,25%, Passivo por Imposto
Diferido de 31,69%. Nas rubricas da Demostragdo de Resultado, o Resultado Operacional
registou-se um aumento de 6,37% ao inverso do Resultado Liquido que diminui em 38,61%.

1 Entende-se por variaveis as rubricas do Balanco, da Demonstracdo de Resultados e os indicadores econémico-fi-
nanceiros
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4.1.1

das DFS

Analise da transigdo de PGC para as IFRS nas rubricas agregadas

Na tabela 2 sdo apresentados as estatisticas descritivas das rubricas agrupadas das

DFS em ambos os normativos.

Estatisticas descritivas das rubricas agregadas do Balanco e DR de acordo com o normativo PGC

Rubricas Média Mediana Desvio Padrao  [Minimum Maximum Skewness Kurtosis
T.Ativ.N.Cor | 1 684 314 809 682 203 350 2199 203 837 21903 650 5707 017 079 1.2899 0.1603
T.Ativ.Cor 2 266 846 523 739 786 108 3395353279 541 282 9 778 048 323 1.8846 3.5928
T. Ativo 3951 161 332 1421989 457 4739 183 628 26 420 535 11512 314 791 0.7386 |- 1.5562
T.Cap.Pr6 1332176 241 271 532 864 1759 060 415 |- 277 640 067 3534 097 568 0.5991 [-2.2054
T.Pas.NCor | 1007 168 980 569 184 976 1312411 634 1911 662 3601 296 453 1.4031 1.0873
T.Pas.Cor 1595 547 354 701 318 927 1926 968 151 270 680 4376 920 769 0.7774 |- 1.3725
Total Pass 2 602 716 333 1270 503 902 3051901 077 2 182 342 7978 217 223 0.8778 |- 0.7227
T.Pas.C.Prop| 3 934 892 575 1356 966 467 4751 082 959 26 420 535 11 512 314 791 0.7403 |- 1.5616
RO 334 152 520 87 646 052 651 027 505 |- 89079 443 1 876 648 004 2.4032 6.0408
R.L 171 477 467 11 041 005 469 118 577 |- 108 644 357 1324 625 079 2.7505 7.6844
Estatisticas descritivas das rubricas agregadas do Balanco ¢ DR de acordo com o normativo IFRS

Rubricas Média Mediana Desvio Padrio  [Minimum Maximum Skewness Kurtosis
T.Ativ.N.Cor | 1949 440 067 1 167 060 792 2496 515 679 21903 650 7 069 557 335 1.4914 1.7383
T.Ativ.Cor 2282207 786 768 072 247 3421187810 3172213 9 889 731 756 1.9097 3.7549
T. Ativo 4231 654 785 2015275 158 4 830 538 823 26 357 779 11 619 377 258 0.6751 |- 1.6618
T.Cap.Pré 1397 943 244 407 697 283 1795 864 281 44 117 497 4511 335526 1.0522 |- 0.5891
T.Pas.NCor 876 671 730 648 540 402 973 105 987 2228 551 2 635 178 341 0.8730 |- 0.2758
T.Pas.Cor 1959 881 571 842 688 579 2566 979 731 307 264 7018 790 890 1.3041 0.9209
Total Pass 2 836 553 301 1 607 577 876 3169 106 520 2535814 7999 137 750 0.7019 |- 1.3066
T.Pas.C.Prop| 4 231 662 625 2015275 158 4 830 531 024 26 420 535 11 619 377 258 0.6751 |[-1.6618
RO 355 469 007 13018918 880911899 |- 71485691 2523 871 920 2.7688 7.7415
R.L 105278 318 |- 16 582 796 551707 111 |- 344 416 278 1438 272 564 2.5501 6.9581
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Legenda: T. Ativ. N. Cor- Total do Ativo ndo Corrente; T. Ativ. Cor- Total do Ativo Corrente; T. Ativo- Total
do Ativo; T.Cap. Prop-Total do Capital Préprio; T. Pas. N. Cor- Total do Passivo ndo Corrente; T. Pas.
Cor- Total do Passivo Corrente; Total Pass-Total do Passivo; RO-Resultado Operacional; R.L-Resultado
Liquido.

Tabela 2- Estatisticas Descritivas das rubricas agregadas do Balanco e DR

Na andlise da estatistica descritiva das rubricas agregadas do Balango e da
Demonstragéo de Resultados da amostra das empresas, de acordo com o normativo PGC
e as IFRS, nota-se que o ativo quando calculado com as IFRS apresenta uma subida de
7,08% face ao PGC. No entanto, a estrutura do Ativo, Corrente e ndo Corrente, mantem-
se a mesma. O Total do Capital Préprio apresenta um ligeiro aumento, passando de 1.332
Milhdes de Meticais para 1.397 Milhdes de Meticais, apresentando uma subida de 4,87%.
O Total do Passivo apresenta em média um valor de 2.602 Milhdes de Meticais e 2.836
Milhdes de Meticais, segundo o PGC e as IFRS, respectivamente, atingindo um crescimento
de 8,99%. Em termos de resultados, verifica-se que enquanto o Resultado Operacional
registou um acréscimo de 6,37%, o Resultado Liquido sofreu um decréscimo de 37,3%.

Verificamos portanto, que as rubricas do Balango e da Demonstragcédo de Resultados
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apresentam um coeficiente de assimetria superior a 0 (zero) em ambos os normativos, ou

seja, a assimetria é positiva e ndo segue uma distribuicdo normal.

4.1.2 Comparagéo dos Indicadores Economicos- Financeiros calculados
de acordo com o PGC para as IFRS nas rubricas DFS

A tabela 3 tem os dados referentes as amostras das empresas em ambos os

normativos.

Estatisticas descritivas das rubricas agregadas do Balanco e DR de acordo com o normativo PGC

Rubricas Média Mediana Desvio Padriao  [Minimum Maximum SkewnesqKurtosis
T.Ativ.N.Cor | 1 684 314 809 682 203 350 2199 203 837 21903 650 5707 017 079 1.2899 0.1603
T.Ativ.Cor 2 266 846 523 739 786 108 3395 353 279 541 282 9 778 048 323 1.8846 3.5928
T. Ativo 3951 161 332 1421 989 457 4739 183 628 26 420 535 11 512314 791 0.7386 |- 1.5562
T.Cap.Pré 1332176 241 271 532 864 1759 060 415 |- 277 640 067 3534 097 568 0.5991 [-2.2054
T.Pas.NCor | 1007 168 980 569 184 976 1312411 634 1911 662 3 601 296 453 1.4031 1.0873
T.Pas.Cor 1 595 547 354 701 318 927 1 926 968 151 270 680 4376 920 769 0.7774 |- 1.3725
Total Pass 2602 716 333 1270 503 902 3051901 077 2 182 342 7978 217 223 0.8778 [-0.7227
T.Pas.C.Prop| 3 934 892 575 1 356 966 467 4751 082 959 26 420 535 11 512 314 791 0.7403 |- 1.5616
RO 334 152 520 87 646 052 651 027 505 |- 89079 443 1 876 648 004 2.4032 6.0408
R.L 171 477 467 11 041 005 469 118 577 |- 108 644 357 1324 625 079 2.7505 7.6844
Estatisticas descritivas das rubricas agregadas do Balanco e DR de acordo com o normativo IFRS

Rubricas Média Mediana Desvio Padrio  [Minimum Maximum SkewnesqKurtosis
T.Ativ.N.Cor | 1949 440 067 1 167 060 792 2496 515 679 21903 650 7 069 557 335 1.4914 1.7383
T.Ativ.Cor 2282207 786 768 072 247 3421 187 810 3172213 9 889 731 756 1.9097 3.7549
T. Ativo 4231 654 785 2015275 158 4 830 538 823 26 357 779 11 619 377 258 0.6751 [-1.6618
T.Cap.Pré 1397 943 244 407 697 283 1795 864 281 44 117 497 4511 335526 1.0522 |- 0.5891
T.Pas.NCor 876 671 730 648 540 402 973 105 987 2228 551 2 635 178 341 0.8730 [-0.2758
T.Pas.Cor 1959 881 571 842 688 579 2566 979 731 307 264 7 018 790 890 1.3041 0.9209
Total Pass 2 836 553 301 1 607 577 876 3169 106 520 2 535814 7999 137 750 0.7019 |- 1.3066
T.Pas.C.Prop| 4 231 662 625 2015275 158 4830 531 024 26 420 535 11 619 377 258 0.6751 |- 1.6618
RO 355 469 007 13018 918 880911899 [- 71485691 2523 871 920 2.7688 7.7415
R.L 105278318 |- 16 582 796 551707 111 |- 344 416 278 1438 272 564 2.5501 6.9581
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Legenda: T. Ativ. N. Cor- Total do Ativo ndo Corrente; T. Ativ. Cor- Total do Ativo Corrente; T. Ativo- Total
do Ativo; T.Cap. Prop-Total do Capital Proprio; T. Pas. N. Cor- Total do Passivo ndao Corrente; T. Pas.
Cor- Total do Passivo Corrente; Total Pass-Total do Passivo; RO-Resultado Operacional; R.L-Resultado
Liquido.

Tabela 3- Estatisticas Descritivas dos Indicadores Econémicos Financeiros (Valores em milhares de
meticais)

Podemos constatar que em média, e segundo o normativo atual, as empresas
da amostra tem uma Autonomia Financeira na ordem dos 47%, uma Rendibilidade das
Vendas de 1,05%, Rendibilidade do Ativo de 3,7% e do Capital Proprio de 1,5%. Com a
transicéo para o novo normativo, verificou-se um acréscimo nos racios de Liquidez Geral,
Liquidez Reduzida e Rendibilidade Liquida das Vendas, e um decréscimo nos racios de
Rendibilidade do Ativo e a Rendibilidade dos Capitais Préoprios. Concluimos, que em ambos
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0s normativos os racios de Autonomia Financeira, o Endividamento?, o ROA e o ROE?,
apresentam um coeficiente de assimetria proximo do zero em ambos os normativos, ou

seja, seguem uma distribuicdo normal.

4.2 Resultados dos testes estatisticos

4.2.1 Teste Kolmogorov — Smirnov

Os resultados do teste de aderéncia a normalidade, demonstram que as rubricas de
Balango e da Demonstracdo de Resultados, ndo seguem uma distribuicdo normal exceto:
o Ativo Fixo Tangivel, o Investimento, o Total do Ativo Corrente, os Empréstimos, o Total
do Passivo Corrente, o Total do Passivo e o Total dos Proveitos Operacionais. Assim,
serdo aplicados o Teste de Wilcoxon (signed ranks) e o Teste do Sinal, de forma a estudar
as diferencas causadas pela transicdo do PGC para as IFRS. Relativamente aos racios
financeiros, os testes revelam que os racios de Autonomia Financeira, o Endividamento,
o Debty-to-Equity, a Rendibilidade do Ativo e a Rendibilidade Operacional dos Capitais
Proprios, seguem uma distribuicdo normal.

4.2.2 Teste T -Student

A tabela 4 apresenta os resultados referentes ao Teste T- de igualdades de médias
aplicadas as rubricas que seguem uma lei normal. Os resultados indicam que se aceita a
hipétese nula, e conclui-se que com a alteragdo do normativo PGC para as IFRS, ndo ha
diferencgas estatisticamente significativas, para um nivel de significancia de 5%.

Descricao t df Sig
Ativo Fixo Tangente 0,005 7 0,996
Investimento 0,501 7 0,631
Total Ativo Corrente 0,598 7 0,568
Empréstimo 1,295 7 0,236
Total Passivo Corrente 1,115 7 0,302
Total Passivo 2,175 7 0,066
Total Prov. Operac. 1,116 7 0,301
AF 0,413 7 0,692
End 0,251 7 0,809
D/E 1,703 7 0,132
ROA 0,218 7 0,834

2 Apesar de ser o inverso da Solvabilidade, achamos & mesma constar no estudo
3 Foi excluido no calculo do ROE de uma das amostras, por apresentar no Balango, o valor do Capital Proprio negativo
de acordo com o PGC.
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ROE 0,983 6 0,364

Legenda: Total Prov. Operac.- Total de Proveitos Operacionais; AF-Autonomia Financeira; End.-
Endividamento; D/E- Debt-to-Equity; Rendibilidade Liquida das Vendas; ROA-Rendibilidade do Ativo;
ROE-Rendibilidade do Capital Proprio.

Tabela 4- Resultado do Teste T- Igualdade das médias

4.2.3 Teste de Wilcoxon (Signed ranks)

Os resultados apresentados na tabela 5, sugerem que nédo existem diferengas
estatisticamente significativas nas rubricas agregadas das DFS: o Total do Ativo néo
Corrente, o Total do Ativo, o Total do Capital Préprio, o Total do Passivo ndo corrente, o
Total do Passivo e Capital Préprio, o Resultado Operacional, o Resultado Liquido e nos
indices financeiros: a Solvabilidade, a Liquidez Geral, a Liquidez Reduzida e a Rendibilidade
Liquida das Vendas, o que implica dizer que se aceita a hipétese nula.

Rubricas Frequéncias

Estatistica Z Sig exacta (2 extremidade)

T.Ativ.N.Corr -,000 b 1,000

T.Ativo -,980 b 0,383

T.Cap. Prop -,280 b 0,844

T.Pass.N.Corr -1,014 b 0,375

T.Pass.C.Prép -1,014 b 0,375

RO -,169b 0,938

R.L -,845b 0,469

Solv. -,980 b 0,383

L.G -,420 b 0,742

L.R -,420 b 0,742

RLV -840 b 0,461

Teste de classificagdes assinadas por Wilcoxon
Com base em pontos positivos

Legenda: T. Ativ. N. Cor- Total do Ativo ndo Corrente; T. Ativo- Total do Ativo; T.Cap. Prop-Total do
Capital Proprio; T. Pas. N. Cor- Total do Passivo ndo Corrente; Total Pass. C. Prop-Total do Passivo;
RO-Resultado Operacional; R.L-Resultado Liquido; Solv.- Solvabilidade; LG- Liquidez geral; LR-
Liquidez Reduzida; RLV- Rendibilidade Liquida das Vendas;

Tabela 5- Resultado do Teste de Wilcoxon das rubricas agregadas da DFS e os racios financeiros

4.2.4 Teste de Sinal
Os resultados apresentados na tabela 6 mostram o numero de frequéncias de
diferengas negativas, positivas, e os vinculos das rubricas do Balango e dos indices
financeiros. No caso das diferencas negativas, observa-se que o valor de uma rubrica de
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acordo com o normativo PGC é maior que a mesma rubrica, de acordo com o normativo
das IFRS. No caso das diferengas positivas verifica-se o inverso. No entanto, quanto
mais proximo o valor das diferencas negativas estiver proximo do valor das diferencas
positivas, aceita-se a hip6tese nula para a igualdade, em ambos os normativos. Quanto
maior for o desfasamento entre as diferencas negativas e as diferengas positivas, rejeita-se
a hipétese nula; o que implica dizer que existem diferencas significativas entre o normativo
nacional e internacional. Logo, conclui-se que existem diferengas significativas entre os
dois normativos nas rubricas agregadas das DFS e os racios financeiros: o Total do Ativo
néo Corrente, o Total do Ativo, o Total do Capital Proprio, o Total do Passivo nédo corrente,
o Total do Passivo e Capital Préprio, o Resultado Operacional, o Resultado Liquido e nos
indices financeiros: a Solvabilidade, a Liquidez Geral, a Liquidez Reduzida e a Rendibilidade
Liquida das Vendas, o que implica dizer que se aceita a hip6tese nula.

Rubri Frequéncias Total Estatigt_icas de

Wriess | Dierencas | Diferencas | yinguioss | 0" | (3 oetromidade)
T.Ativ.N.Corr 4 3 1 8 1,000 b
T.Ativo 3 5 0 8 , 727 b
T.Cap. Prop 3 5 0 8 727 b
T.Pass.N.Corr 2 5 1 8 453 b
T.Pass.C.Prop 2 5 1 8 ,453 b
RO 4 3 1 8 1,000 b
R.L 4 3 1 8 1,000 b
Solv. 5 3 0 8 , 727 b
L.G 5 3 0 8 727 b
L.R 5 3 0 8 , 727 b
RLV 5 3 0 8 727 b

Frequéncias: a. IFRS PGC; b. IFRS; c. IFRS=PGC
Estatisticas de teste® : a. Teste de Sinal; b. Distribuicdo binomial usada

Tabela 6- Resultados do Teste do Sinal, rubrica agregada das DFS e os racios

4.3 Comparacéo dos resultados com estudos anteriores

Hung & Subramanyam (2007) no seu estudo sobre o impacto das IFRS na Alemanha
identificaram 3 situagc@es principais: 1. O Total do Ativo, o valor contabilistico dos Capitais
e o Resultado Liquido, séo significativamente mais elevados de acordo com o normativo
internacional; 2. O resultado liquido € menos importante, na valorizagdo de acordo com o
normativo internacional do que o normativo nacional, pois ndo existe nenhuma evidéncia
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a sugerir que o normativo internacional melhorou a relevancia do Capital Proprio e do
Resultado Liquido; 3. Os ajustes do valor do Capital Proprio séo relevantes, enquanto os
ajustes do valor do Resultado Liquido séo irrelevantes. Ames (2013) no estudo sobre as
empresas da Africa do Sul, argumenta que ndo ha nenhuma diferenga significativa nos
racios antes e depois das IRFS, e que a qualidade da informacgéao contabilistica permaneceu
inalterada ap6s a ado¢éo das mesmas.

Lantto & Sahlstrom (2009) conclui que, com a adocdo das IFRS os resultados
indicam que os racios de rendibilidade aumentam de 9 % a 19%, o racio de Capital Préprio
aumenta, e os racios de Liquidez diminuem. Victor (2010) estuda o impacto da adogéo
das IFRS nas empresas cotadas na Euronext Lisboa e conclui que, com a alteragdo do
normativo, existem diferencas significativas nas rubricas do Balanco: Ativo Intangivel, Ativo
por Impostos Diferidos, Caixa e Equivalentes, Resultado Liquido Consolidado, Interesses
Minoritarios, Outros Passivos ndo Correntes, Passivos por Impostos Diferidos, Total de
Passivos ndo Correntes, Fornecedores, Empréstimos Correntes, Outros Credores e
Passivo Total, e que em todas as rubricas registaram-se um aumento significativo com a
adocgao da IFRS, com excec¢ao das rubricas: Ativos Intangiveis e Interesses Minoritarios,
em que a variag¢do ocorre no sentido inverso. Na Demonstracédo de Resultado: o Resultado
Operacional, quer o Resultado Liquido do Exercicio, registaram um aumento significativo
com a alteragdo do normativo, e nos racios de Liquidez Reduzida, Rendibilidade Liquida
das Vendas, Rendibilidade do Ativo, Rendibilidade do Capital Préprio.

51 CONCLUSOES

Em sumaforam analisadas as DFS 8 empresas Mogambicanas. Os resultados obtidos
sugerem que com a alteragdo do normativo existe uma variagdo significativa positiva na
média do Capital Préprio de 4,94% e o Resultado Liquido regista uma diminui¢céo de 38,61%.
As variagdes que ocorreram nas rubricas do Balanco e da Demonstracdo de Resultados, os
resultados sugerem que se registaram diferengas significativas nas seguintes rubricas do
Balanco: Ativo Fixo Intangivel, Ativo Financeiros Disponiveis para Venda, Ativo por Imposto
Diferido, Caixa e Equivalentes, Empréstimos, Outros Credores, Outros Passivos Correntes.
Em todas as rubricas registou-se um aumento significativo com a adogéo das IFRS exceto:
o Investimento, o Resultado Liquido, Outros Passivos ndao Correntes, Passivo por Imposto
Diferido. Nas rubricas da Demostracédo de Resultado, o Resultado Operacional registou-se
um aumento significativo ao inverso do Resultado Liquido que registou uma diminuigao.

Relativamente aos Indicadores Econémicos Financeiros, verifica-se que a mudanga
do normativo teve impacto nos racios de Liquidez Geral, Liquidez Reduzida, Rendibilidade
Liquida das Vendas e Rendibilidade dos Capitais Proprios. Este estudo teve algumas
limitacbes relativamente aos dados disponiveis. Nao foi possivel obter dados para muitas

empresas, o que fez com que o tamanho da amostra diminuisse significativamente. A
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adocéo e a divulgacao da informacao contabilistica para as empresas em Mogambique € de
carater obrigatério, mas mesmo assim, no dmbito da recolha de informagéo, constatamos

que sao poucas as empresas que divulgam essas informacgdes.
5.1 Trabalhos futuros

+  Analisar o impacto da adogdo das IFRS em varios paises da Africa;

* Analisar o grau de conformidade da aplicagéo do novo normativo, bem como, o
impacto da sua adoc¢éo na qualidade da informacéo relatada.
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