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APRESENTACAO

A convergente dindmica geoecondmica, identificada como globalizagéo, trata-se de
um fendmeno integrativo da economia no espago, construido por meio de distintas ondas
ciclicas de acumulagéo de longa duragédo no sistema capitalista desde o século XV, a
despeito de divergentes vetores geopoliticos e geoculturais no sistema internacional.

Como fenémeno de curta duracgéo, a globalizagédo caracteriza-se nas ultimas cinco
décadas pelo aumento da interdependéncia econémica no mundo por meio da ampliagdo
do sistema capitalista no globo por meio do retorno a uma agenda com predominéncia
tecno-financeira de acumulacdo em detrimento das tradicionais agendas de acumulacao
produtiva.

Tomando como referéncia estas discussdes, “Economia: Globalizacdo e
desenvolvimento?”, trata-se de um livro cujo instigante titulo tem como objetivo despertar
questionamentos e uma ampla reflexdo econémica para se delinear possiveis explicagbes
sobre tematicas correntes de crescimento, desenvolvimento e crise no sistema de
acumulagdo capitalista a luz das sincrénicas transformag¢des em curso no mundo.

Escrito de modo colaborativo por um conjunto de pesquisadoras e pesquisadores
brasileiros, mexicanos e portugueses, o presente livro reflete o0 sentido desenvolvimentista
da globalizagdo como fenbmeno de ampliacdo das interagbes humanas, qualificando-se
assim como uma obra que reflete e é reflexo do seu préprio tempo.

A estruturacdo desta obra &€ composta por 21 capitulos que abordam diferentes
tematicas econémicas a partir de uma elastica espacializagdo que vai do local ao global,
na periodizacdo da conjuntura contemporénea, por meio de um plural recorte teorico-
metodoldgico de profissionais com distintas expertises e formag¢des académico-profissionais
prévias.

Caracterizado por uma abordagem exploratéria, descritiva e explicativa quanto aos
fins e quali-quantitativa quanto aos meios, este livro foca diferentes fendmenos econémicos
e estudos de caso por meio de uma rica triangulag¢édo tedrico-metodolégica com base no
levantamento e analise de dados primarios e secundarios e em diferentes paradigmas
cientificos.

Construido para estimular o espirito de reflexdo e criticidade sobre a realidade
econdmica em um contexto de globalizagéo, o presente livro de coleténea é indicado para
um extenso nimero de leitores, justamente por apresentar uma didatica leitura empirica que
despertara o interesse, tanto, de um publico leigo afeito a novos conhecimentos, quanto,
de um publico especializado de académicos que busca dialogar com base em tradicionais
e novas abordagens cientificas.

Excelente leitura!

El6i Martins Senhoras
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RESUMO: Este artigo produz uma reviséo
analitica dos mais importantes estudos
dedicados a relagdo empreendedora com os
choques econbémicos provocados por crises
financeiras. A andlise bibliografica &€ baseada
em estudos de avaliagcdo de impacto publicados
até 2017. A pesquisa foi focada em crises e
efeitos econdmicos no comportamento de
empreendedores e trabalhadores independentes.
Os seguintes critérios foram escolhidos para
considerar um pais ou uma regido como estando
ou ndo em crise financeira: inflacdo de precos
dos ativos, alavancagem crescente, grandes
deficits da conta corrente e uma trajetéria de
desaceleragdo do crescimento econdmico.
Houve duas perguntas de pesquisa que
construiram a logica do artigo: 1. Quais séo
0s principais fatores de uma crise financeira
que afetam a atividade empresarial? 2. Quao
diferente foi a crise financeira de 2008/2009 de
outras? Verificamos que o principal efeito se
baseia no ambiente econémico e que quase
todos os paises experimentaram uma diminuigcao
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nas atividades empresariais durante a crise e no
pos-crise imediato.

PALAVRAS - CHAVE: empreendedorismo,
revisdo de literatura, crise financeira, economia
empresarial.

CONSEQUENCES OF THE FINANCIAL
CRISIS ON ENTREPRENEURSHIP

ABSTRACT: This article produces an analytical
review of the essential studies dedicated to the
entrepreneurial relationship with economic shocks
provoked by a financial crisis. The literature
review is based on impact assessment studies
published until 2017. The research was focused
on crises, and economic effects in the behave of
entrepreneurs and self-employed. The following
criteria were chosen to consider a country or
a region as being or not in a financial crisis:
asset price inflation, rising leverage, extensive,
sustained current account deficits, and a slowing
economic growth trajectory. There have been two
research questions, and they built an order of the
article: 1. What are the main factors of a financial
crisis affecting entrepreneurial activity? 2. How
different was the 2008/2009 financial crisis from
others? We find that the main effect relies on
the economic environment and that nearly all
countries experienced a shrink in entrepreneurial
activities during the crisis and immediate post-
crisis.

KEYWORDS: Entrepreneurship, literature review,
financial crisis, business economics.
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11 INTRODUGAO

A economia global perdeu milhdes de postos de trabalho desde que a chamada
“grande recessdo” despoletou no setor imobiliario e financeiro em 2007. Continentes
assistiram a contracdo da producédo de riqueza e a incerteza imperou sobre quando
terminaria o contagio e que consequéncias estruturais deixariam como heranca para o
médio prazo.

No entanto, ha evidéncia de que existem paises melhor preparados para superar as
crises econémicas ou regibes mais propensas a fomentar a criacdo de emprego. Ao nivel
microecondmico, a analise dos varios tipos de empresas que quanto ao tamanho, idade,
caracteristicas pessoais do proprietario ou area de atividade, revela aquelas que melhor
se adaptam a nova realidade. Esta observagdo é determinante para extragdo de licbes
aprendidas, possibilidades de regulamentacao e conhecimento de nichos de mercado.

Apesar da memoéria (muito) recente da crise iniciada em 2007 e sobre a qual tem
discorrido intenso estudo, contributos sobre a analise das consequéncias para as empresas
empreendedoras em crises anteriores como a asiatica, com epicentro da Tailandia em 1997
e que se alastrou ao Sudeste Asiatico, podem elucidar sobre o quanto podem/poderiam ser
transferidas decisoes e licdes de experiéncias semelhantes. Paulson e Townsend (2004)
reconheceram que na Tailandia, como em grande parte dos paises ocidentais, as pequenas
e médias empresas (PMEs) sdo em quantidade muito expressiva no tecido empresarial,
empregam a maioria da for¢ca de trabalho e contribuem para cerca de metade da produgéo
nacional. Da anélise efetuada aos agregados familiares e as startups tailandesas destacam-
se trés importantes conclusdes (idem, 2005):

1. Investimentos pouco intensivos em capital que nao eram atrativos antes da crise
pareciam boas oportunidades durante a crise econémica;

2. As empresas criadas em periodo pré-crise recuperam mais rapida e
sustentadamente do que as criadas em plena crise ou periodo imediatamente
posterior;

3. Niveis de investimento dos periodos de crise e pds-crise sdo muito baixos, os
lucros também sao baixos, e os empreendedores sdo em geral menos capazes.
Da analise sumaria e geral, € consensual uma concluséo drastica: a crise financeira
iniciada em 2007 teve repercussdes a escala global e com efeitos duradouros. Nas Figuras
1 a 3 é possivel observar a anélise conduzida pela Organisation for Economic Cooperation
and Development OECD (2009), retratando as consequéncias nas economias mais
desenvolvidas quanto ao impacto na procura de bens e servigos (Figura 1), no atraso de
pagamentos, (Figura 2.) e no aumento de insolvéncias e faléncias (Figura 3):
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Figura 1. Efeitos da crise financeira na procura de bens e servigos

Fonte: Adaptado de OECD (2009)

Figura 2. Efeitos da crise financeira no atraso de pagamentos

Fonte: Adaptado de OECD (2009)

Economia: Globalizagéo e desenvolvimento Capitulo 3 “



Figura 3. Efeitos da crise financeira no aumento de insolvéncias e faléncias

Fonte: Adaptado de OECD (2009)

O presente artigo é dedicado a apresentar os resultados da revisdo da literatura
em uma area dos resultados da consequéncia da degrada¢do do ambiente econémico no
empreendedorismo. Em termos de sele¢do geografica e temporal para estudar o efeito de
crise financeira, foram usadas as métricas sugeridas por Reinhart e Rogoff (2009): inflacéo
de precos dos ativos, alavancagem crescente, grandes deficits da conta corrente e uma
trajetdria de desaceleragdo do crescimento econdémico.

21 METODOLOGIA NA CONSTRUCAO DA ANALISE

2.1 Critérios de selecao e pesquisa

Para recolher estudos sobre a area do empreendedorismo de forma abrangente,
foi aplicado o seguinte critério de selecédo: as intervengdes de estudo devem focar-se
nas atividades empresariais alvo de consequéncias por tal atividade se contextualizar em
ambiente de crise econémica.

Todos os trabalhos realizados até maio de 2017 foram compilados e recorreu-
se a informacdo sitiada na internet, como o Google Scholar e o Ideas para encontrar
working papers recentes. Através desta pesquisa foi possivel reunir trabalhos do
National Bureau of Economic Research, World Bank Policy Research Working Paper series
e IZA Working Papers.
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31 ANALISE

Na Tabela 1 encontram-se listadas por afinidade as evidéncias resultantes de
crises financeiras no empreendedorismo. Os grupos de anélise sdo dos mais variados,
escrutinando os efeitos no empreendedorismo em geral, nas PMEs, empresas de indole
familiar, com potencial de rapido crescimento, dispersdo geografica e caracteristicas
pessoais dos empreendedores em si. O periodo temporal em analise nao se limita a recente
recessdo mas abrange com algum detalhe a crise asiatica no final do século XX, vivida em
especial na Tailandia e revé as condicbes em que se fundaram aquelas que em 2009 eram

as maiores empresas.

Autor Evidéncias Grupo Regiao
Bartz & Winkler Pequenas empresas crescem mais rapidamente
(2016) quer em tempos estaveis quer de crise, empreendedorismo | Alemanha
indicando flexibilidade @
) As empresas mais jovens e mais
?Z%r:ZG;& Winkler empreendedoras apresentam menor empreendedorismo | Alemanha
crescimento nos tempos de crise @
A significativa reducéo do financiamento
8??093/': ?2014) bancério as PME incentivou as empresas a PMEs europeias E;F:]Z';ha e
utilizar as fontes alternativas de financiamento a
. Acesso ao financiamento por parte de empresas .
(C;%v;llér;g etal. inovadoras é mais suscetivel de ser recusado do | PMEs Eﬁ:gg
gue as outras empresas
Cowling et al. Financiamento mais facilitado a empresas . . Reino
(2012) maiores e mais antigas tecido empresarial Unido
. Perante os efeitos imediatos e mais gravosos da .
(%%V;'IS'?Q etal recessdo, os empreendedores recuperam mais PMEs Eﬁ:gg
rapidamente 2
Cowling et al. O crescimento em periodo de recessdo Reino
(201 5)9 ’ € extremamente concentrado entre PMEs Unido
empreendedores com o0 maior capital humano *
D’Aurizio et al. A contragdo no crédito para empresas familiares | empresas ltalia
(2015) foi menor que a das empresas nédo familiares @ familiares
O empreendedorismo orientado pela
Devece et al. . Rt empresas
necessidade (desemprego) é ineficaz durante as Espanha
(2016) recessdes empreendedoras
Inovacgéo e reconhecimento de oportunidades
Devece et al. s&0 mais relevantes como fatores de sucesso empresas Espanha
(2016) durante periodos de recessao do que em empreendedoras P
periodos de prosperidade
Individuos que inicialmente nao estao
- empregados sd0 mais propensos a responder empresas
Fairlie (2011) a taxas de desemprego locais mais elevadas empreendedoras EUA
criando empresas @
A percecéo de oportunidades de negbcios tem
Giotopoulos et um efeito particularmente pronunciado sobre empreendedores Europa
al. (2017) o0 empreendedorismo de alta qualidade em europeus P
condi¢cbes econdmicas adversas @
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As pequenas empresas dependem do
financiamento fornecido pelo capital do

Hanspal (2016) proprietario principal através de poupanca e do | condi¢bes pessoais | Dinamarca
financiamento por empréstimos individuais e
cartdes de crédito =
As alteragdes financeiras pessoais

Hanspal (2016) desempenham um papel importante na criacdo e | condi¢des pessoais | Dinamarca
dissolugéo de novos negocios *

Paulson & Investimentos pouco intensivos em capital que

Townsend (2005) nao eram atraentes antes da crise pareciam familias e startups | Tailandia
boas oportunidades durante a crise

. A distribuicdo de produtos financeiros mudou: ) .

Sanchez e al aumentou o peso dos produtos destinados a financiamento de Espanha

(2016) L PMEs
liquidez =°

Sanchez et al. Os efeitos da crise sdo maiores para as financiamento de Espanha

(2016) empresas menores e mais antigas = PMEs P

. Empresas lideradas por mulheres eram menos .

Cowling et al. propensas a manter ou aumentar procura por tecido empresarial Re!no

(2012) . } Unido
financiamento externo @

Georae et al Matriarcas encontram maneiras de iniciar novos empreendedores

(2016?) ’ negécios quando as perdas na estrutura social Iocgis Quénia
aumentam @
As disparidades intra-regionais devem

Balomenou & ser tomadas em consideragéo quando & empreendedorismo Grécia

Maliari (2015) aplicada a regulamentacéo nacional para o local
desenvolvimento de empresas

Barbosa & “Educacdo para o empreendedorismo”

Ferreira (2015) tem assumido o lugar da “educagéo para a empreendedorismo | Portugal
cidadania” nas escolas

Bassetto et al. Subsidios empresariais contribuiriam para empresas EUA

(2015) aumentar a produgdo em periodos de recessdo ® | empreendedoras
O aumento da taxa de juros representa um

(822513;)“0 et al. dreno direto sobre os lucros das empresas em gmp:gzi(sjedoras EUA
periodos de recessao ° P
Diminuic&o no registo de novas empresas mais .

;(zlg;;%e ré&Love acentuado nos paises com maiores niveis de reif'srtgsgz novas Global
desenvolvimento financeiro P

Klaoper et al Literacia financeira pode dotar melhor

(202)3) ’ os individuos para lidar com choques iliteracia financeira | Russia
macroecondmicos °

Koellinger & Os empreendedores podem ajudar a retirar os

Thurik %2012) paises da recess@o econémica devido a sua tecido empresarial | OCDE
capacidade de criar empregos >

Koellinger & Aumento do desemprego causa um aumento

Thurik %201 2) desfasado do proprio emprego em resultado da | tecido empresarial | OCDE
falta de alternativas de emprego

Lechmann & Subsidios de fomento a criagéo de préprio

Wunder (2017) emprego para desempregados, podem ter startups Alemanha
efeitos predominantemente a curto prazo °
A atividade de investimento por parte dos .

Mason & . o S . . Reino

Harrison (2015) business angels resistiu desde o inicio da crise business angels Unido

financeira ®
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As familias mais ricas tém maior probabilidade

?:vl\;l:sc‘):ng (2004) de iniciar atividade empresarial e investir nas familias e startups | Tailandia
suas empresas
Niveis de investimento dos periodos de crise e
Paulson & pbs-crise sdo muito baixos, os lucros também . A
Townsend (2005) | sdo baixos, e os empreendedores menos familias e startups | Tailandia
capazes
Fairlie (2011) A propriedade de imével tem efeitos positivos na | empresas EUA
criacéo de empresas ° empreendedoras
- Taxa de empreendedorismo € maior em 2010 do | empresas
Fairlie (2011) que antes da recesséo ter comegado © empreendedoras EUA
Paulson & As empresas criadas em periodo pré-crise o -
Townsend (2005) | recuperam mais rapida e sustentadamente ° familias e startups | Tailandia
A criagdo de emprego em periodos de crise, empresas de
Stangler (2009) | a partir de startups, € muito menos volatil mp - EUA
rapido crescimento
sensivel as recessdes do que a média © P
Tsvetkova et al. | O préprio emprego nas regides rurais € o0 menos rural-urbana EUA
(2016) sensivel aos choques °
As empresas jovens experimentaram menor
Zarutskie & Yang | crescimento de ativos e receitas apos a crise
(2016) financeira, apesar dos seus proprietarios e startups EUA
funcionarios trabalharem mais horas °
(BQ%r:ZG)& Winkler ;As crises sdo prejudiciais ao empreendedorismo empreendedorismo | Alemanha
Aumento de 1% da taxa de emprego no ano de
Beiler (2017) graduacéo universitaria aumenta a propensao a | universitarios Alemanha
empreender em cerca de 30% no primeiro ano graduados
apos a graduagéo ¢
Crise financeira conduziu a uma diminuigao
Block & Sandner de 20% no montante médio de obtengéo de empresas EUA
(2009) financiamento ¢ tecnologicas
Bonnet et al. A crise como fator de quebra significativa da empresas OCDE
(2015) dindmica de empreendedorismo ¢ empreendedoras
Bonnet et al. A taxa de desemprego é significativamente empresas OCDE
(2015) superior a média em periodos de crise ¢ empreendedoras
Bonnet et al. O nivel de préprio emprego é significativamente | empresas OCDE
(2015) menor em periodos de crise ¢ empreendedoras
O empreendedorismo tem sido mais afetado
Bonnet et al. . empresas
(2015) ﬁ:arp:gésireosdamplamente dependentes do setor empreendedoras OCDE
Kasseeah et al. | Crise financeira acarreta queda da procura, mulheres llhas
(2014) gueda da receita e diminuigéo dos lucros ¢ empreendedoras Mauricias
Crise financeira associada a aumento do preco
Kasseeah et al. - . mulheres llhas
(2014) gfosdr:gétgrzas-pnmas e dos outros custos de empreendedoras Mauricias
Klabper & Love Criagdo de novas empresas caiu mais reqisto de novas
PP acentuadamente em paises mais afetados pela 9 Global
(2011) empresas
crise mas teve efeito global ¢ P
Koellinger & A atividade empresarial € um indicador
Thurik %2012) importante do ciclo econémico com “causalidade | tecido empresarial | OCDE

a Granger” ¢
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. . A crise econdmica tem um impacto negativo

Arrighetti et al. e altamente significativo na probabilidade de est_udar_ﬂgs_ Italia

(2016) iniciar um negocio ¢ universitarios
A procura liquida de empréstimos diminuiu e foi

OECD (2009) um pouco mais pronunciada para as PME no PMEs Zona Euro
quarto trimestre de 2008 ¢
Quase 50% das pequenas empresas sentiu

OECD (2009) que é mais dificil pedir fundos emprestados em PMEs Austrélia
2008, em comparagéo com periodo homaélogo ¢

OECD (2009) ?rseg’llt\gEd enfrentaram graves restricoes de PMEs Tailandia
O préprio emprego entre os jovens € insensivel | empreendedores -

Egebark (2016) a mudancas fiscais © jovens Suécia
As tendéncias no empreendedorismo

- geralmente seguem um padréao contra ciclico, empresas

Fairlie (2011) mas muito menos pronunciado do que as taxas | empreendedoras EUA
de desemprego °©
As mulheres s&o mais propensas a criar Europa

Paul & Sarma A mulheres
empresas com uma taxa significativamente Central e

(2013) maior desde 2007 © empreendedoras Oriental
57% das empresas listadas no top 500 do

Stangler (2009) | ranking Fortune 500, iniciaram atividade durante ?gﬂgscizsdc?mento EUA
recessdes ou periodos de mercados em baixa © P

Agrupamento por afinidade:
@adaptagao
®regulamentagéo
clicdo aprendida
9pro ciclico
econtra ciclico

Tabela 1. Andlise das consequéncias de crises financeiras no empreendedorismo

41 CONCLUSOES E DISCUSSAO

Neste estudo, o principal objetivo focou-se na andlise sistematica da literatura

recente que faz luz sobre as consequéncias das recessdes sobre o empreendedorismo,

nas suas diferentes e ndo consensuais acegoes.

Apesar da maioria das evidéncias retiradas da literatura apontar para a degradagéo

das condicdes para desenvolvimento do empreendedorismo no geral e em média, deste

estudo resultam dados contra ciclicos e algo surpreendentes:

1. Nos EUA, as tendéncias no empreendedorismo geralmente seguem um padréao
contra ciclico, mas muito menos pronunciado do que as taxas de desemprego.
Enquanto no periodo de crise (2007 a 2009) a taxa de desemprego subiu 100%, o
empreendedorismo “apenas” cresceu 16% (Fairlie, 2011);

2. 57% das empresas listadas no top 500 do ranking Fortune 500, iniciaram atividade

durante recessdes ou periodos de mercados em baixa (Stangler, 2009);

3. O proprio emprego entre os jovens € insensivel a mudancas fiscais (Egebark,
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2016);

4. As mulheres da Europa Central e Oriental sdo mais propensas a criar empresas

com uma taxa significativamente maior desde 2007 (Paul e Sarma, 2013);
Conclusdes com base no histérico da atividade empresarial dos Estados Unidos
podem justificar a rea¢ao contra ciclica, Klucznik-Téré (2014) da conta que a criagdo de
novas empresas é mais frequente do que constituicdo de nova familia ou nascimento de
bebés. Por seu lado o segmento mais jovem poderéa atender a perspetivas de mais curto
prazo do que a média dos empreendedores e refletir menor sensibilidade a choques. No
que toca ao género feminino e sua maior propensado para o empreendedorismo apos a
vivéncia de tdo pronunciada crise econodmica, evidencia a necessidade de estudos mais

aprofundados ao nivel micro.
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