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Ciéncias Biologicas e da Salde

Prof. Dr. André Ribeiro da Silva - Universidade de Brasilia

Prof® Dr? Anelise Levay Murari - Universidade Federal de Pelotas

Prof. Dr. Benedito Rodrigues da Silva Neto - Universidade Federal de Goias

Prof® Dr® Daniela Reis Joaquim de Freitas - Universidade Federal do Piaui

Prof® Dr® Débora Luana Ribeiro Pessoa - Universidade Federal do Maranhao

Prof. Dr. Douglas Siqueira de Aimeida Chaves - Universidade Federal Rural do Rio de Janeiro
Prof. Dr. Edson da Silva - Universidade Federal dos Vales do Jequitinhonha e Mucuri

Prof® Dr? Elizabeth Cordeiro Fernandes - Faculdade Integrada Medicina

Prof® Dr® Eleuza Rodrigues Machado - Faculdade Anhanguera de Brasilia

Prof® Dr® Elane Schwinden Prudéncio - Universidade Federal de Santa Catarina

Prof® Dr? Eysler Gongalves Maia Brasil - Universidade da Integragao Internacional da Lusofonia Afro-
Brasileira

Prof. Dr. Ferlando Lima Santos - Universidade Federal do Recéncavo da Bahia

Prof® Dr® Fernanda Miguel de Andrade - Universidade Federal de Pernambuco

Prof. Dr. Fernando Mendes - Instituto Politécnico de Coimbra - Escola Superior de Salde de Coimbra
Prof? Dr® Gabriela Vieira do Amaral - Universidade de Vassouras

Prof. Dr. Gianfabio Pimentel Franco - Universidade Federal de Santa Maria

Prof. Dr. Helio Franklin Rodrigues de Almeida - Universidade Federal de Rondonia

Prof® Dr® lara Llcia Tescarollo - Universidade Sao Francisco

Prof. Dr. Igor Luiz Vieira de Lima Santos - Universidade Federal de Campina Grande

Prof. Dr. Jefferson Thiago Souza - Universidade Estadual do Ceara

Prof. Dr. Jesus Rodrigues Lemos - Universidade Federal do Piaui

Prof. Dr. Jonatas de Franga Barros - Universidade Federal do Rio Grande do Norte

Prof. Dr. José Max Barbosa de Oliveira Junior - Universidade Federal do Oeste do Para

Prof. Dr. Luis Paulo Souza e Souza - Universidade Federal do Amazonas

Prof® Dr® Magnélia de AraGjo Campos - Universidade Federal de Campina Grande

Prof. Dr. Marcus Fernando da Silva Praxedes - Universidade Federal do Reconcavo da Bahia
Prof® Dr® Maria Tatiane Gongalves Sa - Universidade do Estado do Para

Prof® Dr® Mylena Andréa Oliveira Torres - Universidade Ceuma

Prof® Dr® Natiéli Piovesan - Instituto Federacl do Rio Grande do Norte

Prof. Dr. Paulo Inada - Universidade Estadual de Maringa

Prof. Dr. Rafael Henrique Silva - Hospital Universitario da Universidade Federal da Grande Dourados
Prof® Dr® Regiane Luz Carvalho - Centro Universitario das Faculdades Associadas de Ensino
Prof? Dr® Renata Mendes de Freitas - Universidade Federal de Juiz de Fora

Prof? Dr? Vanessa Lima Gongalves - Universidade Estadual de Ponta Grossa

Prof® Dr® Vanessa Bordin Viera - Universidade Federal de Campina Grande

Prof? Dr® Welma Emidio da Silva - Universidade Federal Rural de Pernambuco

Ciéncias Exatas e da Terra e Engenharias

Prof. Dr. Adélio Alcino Sampaio Castro Machado - Universidade do Porto

Prof® Dr® Ana Grasielle Dionisio Corréa - Universidade Presbiteriana Mackenzie

Prof. Dr. Carlos Eduardo Sanches de Andrade - Universidade Federal de Goias

Prof® Dr® Carmen Llcia Voigt - Universidade Norte do Parana

Prof. Dr. Cleiseano Emanuel da Silva Paniagua - Instituto Federal de Educacao, Ciéncia e Tecnologja de
Goias

Prof. Dr. Douglas Gongalves da Silva - Universidade Estadual do Sudoeste da Bahia

Prof. Dr. Eloi Rufato Junior - Universidade Tecnolégica Federal do Parana

Prof® Dr® Erica de Melo Azevedo - Instituto Federal do Rio de Janeiro

Prof. Dr. Fabricio Menezes Ramos - Instituto Federal do Para

Prof® Dra. Jéssica Verger Nardeli - Universidade Estadual Paulista Jilio de Mesquita Filho
Prof. Dr. Juliano Carlo Rufino de Freitas - Universidade Federal de Campina Grande
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APRESENTACAO

O livro “Administracé@o: Perspectivas Teoricas e Fundamentos Epistemolégicos” é
uma obra publicada pela Atena Editora e est4 organizada em dois volumes. Este segundo
volume redne um conjunto de dezessete capitulos que abordam diversos assuntos que
permeiam o campo da administracdo. Destaca-se que o debate cientifico € o caminho para
que esta ciéncia possa se desenvolver e se consolidar cada vez mais no meio académico,
ampliando as possibilidades de investigacéo e contribuindo diretamente para a resolugcéo
de questbes inerentes a pratica gerencial.

Embora a administracdo seja considerada por muitos uma ciéncia ainda nova, seu
campo de aplicacdo estd em plena expanséao, resultando em um vasto contingente de
estudos sobre diversos fendmenos sociais, econdmicos e organizacionais. Assim, este
livro se propde a ampliar o conhecimento cientifico na area da administragcéo por meio de
um leque de estudos, integrando teoria e pratica em diversos contextos organizacionais.
Compreende-se que, ao trazer diferentes perspectivas teoricas, este livro agrega a area
da administracdo e conduz docentes, pesquisadores, estudantes, gestores e demais
profissionais a reflexdo sobre os diversos temas que se desenvolvem nessa area.

Por fim, agradecemos aos autores pelo empenho e dedicagdo no desenvolvimento
de seus estudos, que possibilitaram a construgdo desta obra de exceléncia. Esperamos
que esta leitura seja uma experiéncia valorosa para aqueles que buscam ampliar seus
conhecimentos sobre a administracé@o a partir de uma obra rica e diversificada.

Clayton Robson Moreira da Silva
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RESUMO: O artigo analisa o compliance e o
nivel de transparéncia na divulgacao dos ativos
contingentes e dos passivos contingentes nas
notas explicativas das demonstragdes financeiras
das dez maiores empresas brasileiras listadas na
B3, em valor de mercado no trimestre encerrado
em 31 de marco de 2020, excluindo-se as do
segmento financeiro. A analise foi realizada
por meio do cotejamento dos parametros
estabelecidos na literatura contabil, em especial
no CPC 25, e do contedo nas notas explicativas
dos ativos contingentes e dos passivos
contingentes dessas empresas, utilizando-se a
metodologia de pesquisa documental. A partir da
pesquisa realizada, o resultado da investigacao
revelou que majoritariamente a divulgacdo dos
ativos contingentes e dos passivos contingentes
das companhias estd aderente as normas
contabeis vigentes no Brasil, obedecendo-se
aos principios do full disclosure, transparéncia
e completude das informagbes disponibilizadas
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aos stakeholders da entidade.
PALAVRAS-CHAVE: Ativos
Passivos Contingentes, Notas
Compliance, Divulgagéao.

Contingentes,
Explicativas,

ANALYSIS OF DISCLOSURE
OF CONTINGENT ASSETS AND
CONTINGENT LIABILITIES IN A SAMPLE
OF COMPANIES LISTED IN B3

ABSTRACT: This article analyzes the compliance
and the level of transparency in the disclosure of
contingent assets and contingent liabilities in the
explanatory notes to the Financial Statements of
the ten largest Brazilian companies listed in the
stock exchange B3 by market value, excluding
those inthe financial segment, inthe quarter ended
in March 31, 2020. The analysis was performed
by comparing the parameters established in the
accounting literature, especially in CPC 25, and
the content of contingent assets and contingent
liabilities in the notes of these companies, using
the documentary research methodology. Based
on the study conducted in the explanatory notes,
the result of the investigation showed that the
disclosure of the contingent assets and contingent
liabilities of the surveyed companies, in general,
follow the Brazilian accounting standards,
complying with the principles of full disclosure,
transparency and completeness of information
made available to the entity’s stakeholders.
KEYWORDS: Contingent Assets, Contingent
Liabilities, Notes, Compliance, Disclosure.
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11 INTRODUGAO

Adivulgacao das informagoes relativas as mutacdes patrimoniais nas demonstragoes
financeiras deve respeitar as normas contabeis, visando subsidiar os stakeholders das
empresas, sejam eles internos ou externos, com informacdes Uteis para a tomada de decisao
quanto a essas entidades. Nao obstante, as divulgagdes ndo devem se restringir ao que
determina os preceitos contabeis, pois conhecimentos adicionais devem ser divulgados
objetivando a transparéncia das demonstragbes contabeis das instituicoes (PADOVEZE,
2016).

Os usuérios externos, por ndo terem acesso continuo as informacdes das
organizagdes, dependem dos relatérios da administracéo e das demonstracgdes financeiras
e contabeis para entenderem a posicdo econOmica e financeira das empresas. Por
conseguinte, a divulgacdo em notas explicativas dos ativos e dos passivos contingentes
das companhias nos parametros estabelecidos pela norma contabil CPC 25, baseada
nas Normas Internacionais de Contabilidade, International Financial Reporting Standards
(IFRS), permite aos usuarios externos, em especial acionistas e investidores, embasarem
melhor a tomada de decisdao em relagéo aos investimentos nessas entidades.

Nesse sentido, a divulgagdo dos ativos e dos passivos contingentes deve ser
realizada de forma segregada, transparente, com um breve relato de cada situacéo,
com a quantificacdo dos valores envolvidos, quando possivel, em conformidade com os
parametros das normas contabeis.

A diligéncia na obediéncia a esses parametros, estabelecida pela norma contabil
CPC 25 e pela literatura publicada no meio académico (LEMES; CARVALHO, 2010;
PADOVEZE; BENEDICTO; LEITE, 2017), é necessaria para que os usuarios da informagéo
contabil, principalmente os externos, tenham conhecimento sobre os ativos e os passivos
contingentes que afetam ou podem afetar o resultado da entidade, aumentando ou
diminuindo o seu patriménio liquido.

Estudos anteriores ja realizados no sentido de verificar proximidades ou distancias
das praticas com os parametros estabelecidos revelaram baixa aderéncia ao padrédo
normativo (COSTA; CORREIA; MACHADO; LUCENA, 2017; SCARPIN; MACOHON;
DALLABONA, 2014; SILVA; CARRARO; SILVA, 2014; PINTO et al. 2014).

Nesse contexto, a pesquisa pretende responder a seguinte questao norteadora: a
divulgacéo dos ativos e dos passivos contingentes, em notas explicativas das dez maiores
empresas do Brasil listadas na Brasil, Bolsa, Balcao (B3), esta em conformidade com os
parametros estabelecidos na norma contabil CPC 25 e na literatura contabil?

Logo, assume-se como objetivo principal o de analisar essa conformidade na
divulgacéo dos ativos e dos passivos contingentes por meio de notas explicativas, partes
integrantes das demonstragdes financeiras das dez maiores empresas brasileiras listadas
na B3 em valor de mercado no més de marco de 2020, excluindo-se as do segmento
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financeiro e tomando por base suas demonstra¢des contabeis em 31 de margo de 2020,
de acordo com os parametros estabelecidos na norma contabil CPC 25, utilizando-se a
metodologia de pesquisa documental.

A importancia do estudo, com o recorte aqui realizado, ganha for¢a por se tratar
de um tema relevante a ser cada vez mais debatido, ap6s o advento da Lei n°® 11.638, de
28 de dezembro de 2007, por meio da qual foram introduzidos novos procedimentos e
praticas, aproximando a contabilidade brasileira dos padrées internacionais, especialmente
em termos de reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo de ativos e passivos que
constituem o patriménio de qualquer organizagéao.

O trabalho esta organizado em cinco se¢des, composto pela introdugédo, que
apresenta a questdo e os objetivos da pesquisa, seguida do embasamento tedrico, da
metodologia utilizada, dos resultados alcancados de acordo com a metodologia desenhada
e das consideragdes finais com sugestdes para futuros estudos.

2| REFERENCIAL TEORICO

Na tentativa de levantar um referencial teérico acerca dos estudos ja realizados
sobre ativos e passivos contingentes, buscou-se tais expressdes no Google Académico,
que deviam estar presentes no titulo dos artigos publicados.

Dessa busca, emergiram aproximadamente 120 estudos publicados em anais de
eventos cientificos, repertérios digitais de trabalhos de concluséo de curso, dissertagbes e
teses defendidas. Optou-se por revelar o corpus teérico publicado em 21 periddicos, com
o total de 26 publicacdes.

Quase a totalidade dos estudos (periodicos) foi publicada a partir do ano de 2012. A
prevaléncia se deu nos anos de 2015 e 2019 (n = 5), 0 que revela que a tematica passou
a ser pesquisada apo6s o advento da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, cujo
regramento tem por objetivo convergir os padrdes contabeis brasileiros aos internacionais.

Os trabalhos foram publicados em 21 periédicos, sendo que os que mais publicaram
foram: a Pensar Contabil (n = 3), um peridédico do Conselho Regional de Contabilidade
do Estado do Rio de Janeiro; a Revista de Contabilidade e Organizagdes (n = 3), da
Universidade de Sao Paulo de Ribeirdo Preto; e a Enfoque: Reflexdo Contabil (n = 2), da
Universidade Estadual de Maringa. Nos demais ocorreu apenas uma publicagao.

No tocante aos contetdos debatidos, prestigiaram: questdes tedricas diversas, com
abordagens qualitativas e quantitativas, em termos de método de estudo; estudos aferindo
aderéncia ou ndo as normas nacionais e internacionais que regulam os ativos e passivos
contingentes; e estudos relacionados as contingéncias judiciais, tributarias, ambientais e
aplicadas no setor publico.

Em relacéo a estudos teéricos com teméticas diversas: Eugénio (2012) jA mencionava
o grau de subjetividade para fim de reconhecimento de ativos e passivos ambientais.
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Para a autora, o tema das provisbes e dos passivos e ativos contingentes mereciam
particular atencéo no &mbito da contabilidade (Portugal), dada a “luta” dos responsaveis
pela elaboragéo das demonstracées financeiras, que enfrentavam incertezas e riscos por
rodearem muitos dos acontecimentos e circunstancias.

Jesus e Souza (2016) analisaram os impactos do reconhecimento dos passivos
contingentes na situacédo econdmica de empresas brasileiras auditadas pelas auditorias big
four. O estudo contemplou uma amostra de 50 empresas brasileiras no ano de 2014, todas
auditadas pelas big four. Os resultados demonstram que, caso as contingéncias passivas
fossem reconhecidas, 60% das empresas diminuiriam seu lucro em mais de 100%, e 6%
apresentariam a situacéo de passivo descoberto. Constatou-se que as empresas auditadas
pela PricewaterhouseCoopers e Deloitte Touche Tohmatsu foram as que melhor atenderam
as exigéncias estabelecidas pelo CPC-25 quanto a divulgagéo de passivos contingentes.

Pinto et al. (2014) investigaram se a evidenciacdo quantitativa e qualitativa
de provisbes e passivos contingentes esta relacionada com o valor de mercado das
companhias abertas brasileiras, e quais fatores estdo relacionados com esse nivel
de evidenciagdo. Analisaram as demonstracbes contébeis de 65 companhias abertas
brasileiras listadas no indice Ibovespa em 2010. Os resultados sugerem que as empresas
com mais evidéncias pertencem ao setor de softwares e dados. Ja as empresas com menos
itens de evidenciacdo de provisdes, ativos e passivos contingentes séo as dos setores de
Quimica, Transportes e Servigos e Construcao. Eles verificaram que quanto maior o valor
de mercado das empresas, menor é o nivel de evidenciacdo de informacdes sobre provisdo
e passivo contingente.

Em relacdo aos estudos aferindo conformidade com as normas nacionais e
internacionais, especialmente o CPC 25, relacionamos os principais a seguir.

Oliveira (2007) verificou se as empresas portuguesas cumpriram a norma IAS 37.
Aplicou questionario as quinhentas maiores empresas portuguesas sobre como trataram,
em 2000, os fatos que originaram provisées para riscos e encargos, passivos contingentes
e ativos contingentes. O autor concluiu que a norma IAS 37 nédo era cumprida, uma vez
que o fato de divulgar, quer provisGes para riscos e encargos, quer passivos e ativos
contingentes, ndo levaram em conta os critérios de reconhecimento da norma.

Suave et al. (2013) objetivaram identificar se as empresas mais negociadas da Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo (BM&FBovespa) atendiam as disposi¢cbes
do CPC 25 quanto a divulgacéo de passivos contingentes. Os resultados indicaram que
as empresas divulgam, principalmente, processos judiciais relacionados a causas fiscais,
civeis e trabalhistas, com menor divulgacdo de contingéncias ambientais. Verificaram,
ainda, que os setores mais aderentes a norma foram petroleo e gas, telecomunicacoes,
financas e seguros, quimica e energia elétrica.

Silva, Carraro e Silva (2014) analisaram o cumprimento das exigéncias de
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo das provisbes e passivos contingentes,
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conforme estabelece a NBC TG 25, o CPC 25 e demais normas, de empresas do segmento
de mineracéo, siderurgia e metalurgia listadas no nivel 1 de governancga corporativa da
BM&FBovespa. Os resultados da pesquisa revelaram que as provisdes refletem apenas
uma pequena parte da totalidade dos passivos reconhecidos pelas empresas, enquanto
que os passivos contingentes possuem maior representatividade. O estudo identificou que
a utilizacado do CPC 25 reduziria a assimetria informacional fornecida pelas organizacoes,
propiciando uma melhor compreenséo da informacéao contabil pelos usuarios.

Oliveira, Camelo, Dacié e Anzilago (2020) analisaram o disclosure das demonstra¢des
financeiras das empresas Azul Linhas Aéreas Brasileiras S. A., Gol Linhas Aéreas
Inteligentes S. A. e Latam Airlines Group S. A., a partir do enfoque teérico e normativo do
CPC 25 no periodo de 2013 a 2018. Os resultados do estudo apontam que as informacoes
ainda sao falhas em relagéo a aderéncia as orientacdes do CPC 25 (2009). Quanto as
provisdes, observaram uma frequéncia maior de divulgacéo de informacgdes referentes a
tributos, area civel, trabalhista e devolugédo de aeronaves.

No que concerne a contingéncias judiciais, Lima, Menezes Junior e Rodrigues
(2019) pesquisaram, a partir da interpretacdo normativa e da teoria do precedente, se os
valores envolvidos nos processos judiciais, cujas matérias de direito foram julgadas sob a
sistematica dos precedentes vinculantes, devem ser reconhecidos como ativos ou ativos
contingentes, ou ainda como passivos, provisdes ou passivos contingentes. Investigaram
a forma que as empresas do segmento “Novo Mercado” da BM&FBovespa realizam o
disclosure desses valores. Eles concluiram que ainda é incipiente a preocupag¢do com o
impacto dos precedentes vinculantes nas demonstragdes contabeis.

Abordando-se contingéncias tributérias, Baldoino e Borba (2015) levantaram os
passivos contingentes de 102 empresas que publicam seus demonstrativos financeiros em
IFRS na Bolsa de Valores de Nova lorque, New York Stock Exchange (NYSE). Considerou-
se que os seguintes fatores poderiam afetar a significancia financeira dos passivos
contingentes: (1) setor da empresa; (2) o sistema legal do pais da empresa; e (3) os valores
sociais do pais da empresa, refletidos pela teoria de Gray (1988). Os autores verificaram
que as companhias brasileiras tendem a evidenciar mais contingéncias que as demais, e
que a maioria das contingéncias evidenciadas (67 %) sao tributarias.

Costa, Correia, Machado e Lucena (2017) analisaram as diferencgas identificadas
nos passivos contingentes das firmas listadas na BM&FBovespa do Brasil e na Bolsa de
Valores de Sidney, Australian Securities Exchange (ASX) da Australia. Os resultados do
estudo identificaram que a categoria do passivo contingente predominante € a tributaria,
que corresponde a 56 % do total de passivos contingentes evidenciados pelas companhias
brasileiras. J& na Australia sdo as garantias que correspondem quase a totalidade das
contingéncias verificadas (98 %). Os autores chamaram a atengéo para o fato de a aderéncia
as informagdes descritas nas normas contabeis CPC 25 e AASB 137 serem timidas (23%).

Rosa e Souza (2019) analisaram a representatividade e o nivel de evidenciacéo

Administracao: Perspectivas Tedricas e Fundamentos Epistemologicos 2 Capitulo 13 m



das provisbes e passivos contingentes fiscais nas empresas brasileiras de capital aberto.
Para verificarem a representatividade das provisdes e passivos contingentes elaboraram
duas proporgoes: (1) o quociente entre o total das provisdes fiscais em relacdo ao total
das provisdes da companhia; e (2) o quociente entre o total das provisbes fiscais em
relacdo ao total exigivel na companhia em analise da amostra. Perceberam que o grau
de representatividade dos passivos contingentes fiscais é relativamente maior do que os
provisionamentos fiscais. Os resultados indicaram também uma possivel tendéncia de que,
quanto mais expressivo for o prejuizo fiscal, menor é a sua evidenciacé@o e transparéncia
nas demonstracdes contabeis das entidades analisadas.

Santos, Castilho e Gonzales (2017) identificaram o nivel de evidenciacédo contabil
ambiental das maiores empresas de geragdo de energia listadas na BM&FBovespa. Os
estudos demonstraram que as empresas apresentam um nivel moderadamente satisfatorio
de disclosure de passivos contingentes ambientais, mas ainda precisam melhorar o nivel
de apresentacgéo.

Leal, Costa, Oliveira e Reboucas (2018) investigaram os fatores que influenciam
a divulgacao de provisGes e passivos contingentes ambientais pelas empresas de alto
impacto ambiental, sob a perspectiva das pressdes institucionais, de acordo com a vertente
da Nova Sociologia Institucional, New Institucional Sociology (NIS) da Teoria Institucional.
Para tanto, eles analisaram as notas explicativas de 48 empresas pertencentes aos setores
de atividades classificados como de alto potencial poluidor, listadas na BM&FBovespa,
referentes aos exercicios de 2010 a 2013. O estudo constatou, por meio de analise
de regressdo com dados em painel, que a divulgacdo de informacgbes sobre provisbes
e passivos contingentes ambientais pelas empresas da amostra é influenciada pelas
variaveis: tamanho da empresa, nivel de governanca, setor de atuacéo e participagéo no
indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE). Constatou, ainda, que empresas maiores
tendem a apresentar maior nivel de divulgacao devido a caracteristicas proprias do seu
ambiente institucional, como o nivel de presséo externa e a disponibilidade de recursos
para tal divulgacéo.

Silva, Araljo e Santos (2018) analisaram a relagdo entre a rentabilidade e o
disclosure de provisdes e passivos contingentes ambientais das empresas de alto potencial
poluidor listadas na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). A amostra da pesquisa foi formada por
38 empresas de ac¢bes negociadas na B3, as quais compunham o grupo de alto impacto
poluidor, conforme a Lei n° 10.165/2000, que dispde sobre a Politica Nacional do Meio
Ambiente. O resultado do estudo apresentou significancia estatistica entre a variavel
independente Rentabilidade (RENT) e o disclosure; porém, com um coeficiente negativo,
ou seja, as empresas mais rentaveis ndo eram necessariamente aquelas que mais
divulgavam informacgdes sobre provisdes e passivos contingentes ambientais. No tocante
a outras variaveis investigadas, tais como: Valor de Mercado e indice de Sustentabilidade

Empresarial (ISE) foram significantes e negativas; Endividamento mostrou-se positiva e
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Tamanho nao apresentou significancia.

O tema também tem se destacado no contexto governamental. Do Nascimento,
Almeida e Viotto (2019) avaliaram o nivel de aderéncia da NBC TSP 03 — provisdes, ativos
e passivos contingentes — por parte das capitais brasileiras, no periodo compreendido entre
2015 e 2017. Examinaram balancos patrimoniais, notas explicativas, Anexos de Riscos
Fiscais (ARF), e solicitaram informagcbes quanto a existéncia de controles contabeis e
extracontabeis para o registro dos ativos e passivos contingentes. Os resultados indicam
que, ap0Os a vigéncia da norma, a representatividade das provisdes aumentou (de 15 %
para 61 %) comparado aos passivos contingentes (1 % constante). Ja a divulgagéo de
informacdes dos trés itens em notas explicativas foi considerada insatisfatoria, sendo os
ativos contingentes o mais deficitario.

Por fim, foram descortinados, também, estudos com abordagem quantitativa,
comparando passivos contingentes com outras variaveis. Scarpin, Macohon, Dallabona
(2014) analisaram se houve variabilidade nos indices de endividamento em relacdo a adi¢cao
dos passivos contingentes no grupo do passivo ndo circulante das empresas listadas nos
diferentes niveis de governanca corporativa da BM&FBovespa nos periodos de 2010 e
2011. Os resultados demonstraram diferencas estatisticas significativas da variabilidade dos
quatro indices analisados. Apenas o grau de endividamento no ano de 2010 ndo apresentou
variabilidade estatistica significativa. O endividamento geral expressou menor correlagéo
comparado aos demais, presumindo-se que nao sofreu alteragcbes significativas com a
adicdo dos passivos contingentes. Perceberam, ainda, que a assimetria informacional &
relevante no que concerne a auséncia da evidenciagao contabil dos passivos contingentes
no balanco patrimonial.

Ferreira e Rover (2019) identificaram caracteristicas que influenciam a mudanca
na probabilidade de provisdes e passivos contingentes de companhias brasileiras, o que,
segundo os autores, tem sido amplamente observado em setores especificos que divulgam
mais informagbes sobre provisbes e passivos contingentes, a saber: petroleo, gas e
biocombustiveis, consumo nao ciclico e utilidade publica. Os dados consistiram em 6.194
observagdes, das quais 2.058 agdes foram citadas em mais de um periodo, e houve 228
alteracbes na probabilidade de perda no periodo de 2010 a 2016. Foi aplicado um modelo
de regressdo com dados em painel, junto com 11 variaveis explicativas para a mudanca
na probabilidade de perda, que sao divididas em duas perspectivas: (1) caracteristicas das
empresas; e (2) caracteristicas dos processos judiciais. Os resultados indicaram que as
empresas listadas como “Novo Mercado” respondem a processos ambientais, trabalhistas
e civeis relevantes em disputa, tanto com materialidade financeira quanto com expectativa
de risco em caso de perda. Concluiram, também, que o tempo decorrido do processo tem

maior probabilidade de afetar a mudancga na expectativa de perda.
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31 METODOLOGIA

O presente estudo é classificado como documental, porque foi realizada com
acesso a documentos publicos (demonstracdes financeiras) disponibilizados no site da B3
(VERGARA, 2016).

A pesquisa constituiu-se no levantamento das notas explicativas das dez maiores
empresas brasileiras listadas na B3 em valor de mercado no més de marco de 2020,
excluindo-se as do segmento financeiro, por meio da analise das demonstracdes contabeis
encerradas em 31 de marco de 2020.

Em relagéo as dez maiores empresas da B3 em valor de mercado, foi excluida da
amostra as empresas do setor financeiro por serem menos comparaveis com as empresas
nao financeiras, em virtude de possuirem especificidades em sua regulagdo pelo Banco
Central do Brasil (BACEN) e pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

A escolha das companhias listadas na B3 justifica-se pelo fato de serem de capital
aberto e, consequentemente, obrigadas a cumprir as deliberagbes dos pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), incluindo o CPC 25. Outro aspecto
importante na escolha da amostra foi a disponibilidade das demonstragbes contabeis e
notas explicativas, documentos imprescindiveis para a coleta, analise e tratamento dos
dados. Mesmo com a exclusdo das empresas do segmento financeiro, a amostra foi
composta por empresas de ramos de atividade bem distintos.

Descreve-se, na Tabela 1, os sujeitos desse estudo, a saber: as empresas
analisadas, o local de sua sede, o valor de mercado em margo de 2020 (em R$ bilhdes) e
o ramo de atividade.

Empresa Sede da empresa Valor de Ramo de atividade
mercado (R$
bilhoes)

Vale Rio de Janeiro/RJ 228,4 Mineragéo

Ambev Séo Paulo/SP 187,6 Fabricacao e distribuicao de
bebidas

Petrobras Rio de Janeiro/RJ 183,6 Petréleo, gas e energia

Telefénica Brasil Séao Paulo/SP 84,3 Telecomunicagdes

B3 S&o Paulo/SP 73,9 Gestao de mercados mobiliarios

WEG Jaragua do Sul/SC 70,4 Méaquinas, equipamentos e
motores

Magazine Luiza Franca/SP 63,3 Comeércio varejista de bens
duraveis
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JBS Sao Paulo/SP 55,5 Alimentos processados, carnes e
derivados

Suzano Sao Paulo/SP 48,7 Indastria e comércio de
papel e celulose

Carrefour Brasil Sao Paulo/SP 40,9 Comércio varejista e atacadista de
mercadorias em geral

Tabela 1: Empresas analisadas na pesquisa

Fonte: Elaborado pelos autores, a partir da B3.

Na coleta de dados, utilizou-se a analise do contetdo das notas explicativas das
demonstragdes contabeis do primeiro trimestre de 2020.

Apo6s a extracdo das informagbes das demonstracdes financeiras das dez maiores
empresas brasileiras listadas na B3 em valor de mercado, excluindo-se as do segmento
financeiro, foi realizado o cotejamento entre o contetdo das notas relativo aos ativos e aos
passivos contingentes com os parametros estabelecidos na norma e na literatura contabil.
Buscou-se identificar se a divulgacao dos ativos e dos passivos contingentes das principais
companhias do Brasil esta em conformidade com os parametros estabelecidos na norma
contabil CPC 25.

Os parametros, a seguir enumerados, foram utilizados na anélise da conformidade
das informagbes sobre ativos e passivos contingentes, disponibilizadas nas notas
explicativas das empresas pesquisadas nesse trabalho:

Em relagéo aos ativos contingentes: (1) E realizada a divulgagdo em secéo especifica
e segregada dos passivos contingentes?; (2) Ha breve descricdo de sua natureza?;
(3) E apresentada uma estimativa do seu efeito financeiro?; (4) Possuem informagées
quantitativas e/ou qualitativas que permitem ao usuario externo o entendimento completo
e claro do conteudo?; (5) Ha indica¢des indevidas da probabilidade de surgirem ganhos
(éxitos) que podem n&o se concretizar?; (6) Sdo apresentados ativos contingentes com
caracteristicas de expectativa de ganho praticamente certo que ensejariam reconhecimento
como ativos e ndo como ativos contingentes?

Quanto aos passivos contingentes: (1) E realizada a divulgacdo em secdo especifica
e segregada dos ativos contingentes?; (2) Ha breve descricdo de sua natureza?; (3) E
apresentada estimativa do seu efeito financeiro?; (4) Possuem informagbes quantitativas
e/ou qualitativas que permitem ao usuario externo o entendimento completo e claro
do contetdo?; (5) Ha indicagdes das incertezas relacionadas ao valor ou momento de
ocorréncia de qualquer saida?; (6) Sdo apresentados passivos contingentes, com
expectativa de perda possivel, que apresentam caracteristicas de expectativa de perda
provavel e ensejariam registros como provisédo de perda e impacto no resultado?

A andlise dos dados foi segregada entre ativos e passivos contingentes, tendo em
vista as diferencas nos parametros usados nos dois tipos de contingéncias e também o
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namero maior de estudos disponiveis na literatura sobre passivos contingentes, em relacao
aos ativos contingentes.

41 RESULTADOS

A avaliacdo da aderéncia do conteudo das notas explicativas, das dez maiores
empresas listadas na B3, com os parametros estabelecidos nesse estudo para a divulgagéo
dos ativos e dos passivos contingentes, foi realizada com o parecer individual dos seis
parametros de ativos contingentes e dos seis de passivos contingentes, enumerados na
secéo destinada a descricdo da metodologia desse trabalho.

Como resultado da analise da conformidade as normas contabeis, conclui-se que
as informagbes nas notas explicativas referentes aos passivos contingentes sdo mais
completas e detalhadas do que aquelas relativas aos ativos contingentes. Isso se explica
pelo fato da obrigatoriedade da constituicdo de proviséo para as contingéncias passivas e
também pela necessidade de divulgagdo em notas explicativas das contingéncias passivas
classificadas com expectativa de perda possivel. No caso dos ativos contingentes, a unica
exigéncia é a publicacdo em notas explicativas dos processos com expectativa de ganho
(éxito) provavel, o que reduz o escopo de divulgacao nas demonstracgdes financeiras. Outro
fator importante a ser considerado é que os ativos contingentes sdo menos estudados
ou discutidos no ambito das entidades, ao contrario da pratica adotada para os passivos
contingentes, em virtude da obrigatoriedade de reconhecimento das provisbes e de
divulgacéo dos passivos com expectativa de perda possivel.

A pesquisa também evidenciou a auséncia de informagdes sobre ativos contingentes
em 30 % da amostra, 0 que representa trés empresas no total de dez que foram objeto desse
estudo. Se for considerada a estrutura organizacional dessas trés empresas, integrantes
das maiores do Brasil em valor de mercado, nédo foi possivel aferir se a ndo divulgacéo
dos ativos contingentes com expectativa de ganho provavel nas notas explicativas resultou
da deficiéncia na informagéo divulgada ao mercado ou se, de fato, ndo houve ativos
contingentes passiveis de divulgacdo pela entidade no periodo analisado. Apenas 50 %
das empresas divulgam de forma segregada os seus ativos e passivos contingentes nas
notas explicativas.

Identificou-se que em uma empresa houve a divulgagdo de ativos contingentes
nas notas explicativas que apresentam caracteristicas de expectativa de ganho (éxito)
praticamente certo que ensejariam registros como ativos, pelo valor total ou parcial. Ndo
obstante, em relagéo aos passivos contingentes, néo houve divulgacéo nas notas de itens
com expectativa de perda possivel que apresentam caracteristicas de expectativa de perda
provavel e ensejariam registros como proviséo de perda, com consequente repercussao no
resultado.

Na anélise global dos sessenta itens pesquisados referentes aos ativos
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contingentes, observou-se que 58 % se evidenciam como totalmente aderentes as normas
contabeis de divulgacdo das notas explicativas, 32 % parcialmente aderentes e 10 %
requerem reformulacdo para que o conteudo publicado esteja mais compreensivel e/ou
mais completo para o usuario da informacéo contabil.

Em relagcdo aos passivos contingentes, observou-se (Tabela 2) que 83 % dos
sessenta itens pesquisados se apresentam como totalmente aderentes as normas
contébeis de divulgacéo das notas explicativas, 12 % parcialmente aderentes e apenas 5
% requerem reformulagéo para que o conteudo publicado esteja mais compreensivel e/ou
mais completo para o usuério da informagéo contabil, corroborando o estudo de Portella
et al. (2015).

Aderéncia ao CPC 25 Contingéncia Ativa Contingéncia Passiva
Totalmente aderente 58% 83%
Parcialmente aderente 32% 12%

10% 5%
Total 100% 100%

Tabela 2: Resultado da aderéncia da pesquisa ao CPC 25

Fonte: Elaborado pelos autores.

Adicionalmente, foram enumerados os principais itens, incluindo pontos de melhoria
que poderiam ter sido considerados nas notas explicativas das dez empresas estudadas
na pesquisa, o que contribuiria para um entendimento mais adequado sobre seu contetdo
pelo usuario da informagédo contabil, auxiliando-o na anélise e na tomada de decisdes
(investimento, concessdo de crédito para capital de giro, liberacdo de empréstimos e
financiamento, dentre outras).

Em relagdo a Vale, ha um item especifico nas notas explicativas, denominado
“contencioso”, com a segregacdo em subitens, dentre os quais “ativos contingentes” e
“passivos contingentes”.

Na secéo “ativos contingentes”, no item “litigio tributario no Canada”, menciona-se
que o valor foi integralmente recebido pela empresa. Portanto, pode-se inferir que nao
se trata mais de ativo contingente, mas sim de ativo, o que deveria ter sido mencionado
de forma mais clara ao final desse item. Nesse sentido, o valor do ativo deveria ter sido
registrado com a consequente baixa do ativo contingente.

Em relagé@o aos passivos contingentes, as informagdes sao sucintas e ndo permitem
identificar quais s@o os processos mais relevantes, pois ha somente citacao qualitativa por
assunto ou familia. A excecao se faz na nota sobre “contingéncias relacionadas ao acidente
da Samarco”.

Quanto a Ambev, referente aos passivos contingentes, no item “glosa de créditos
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de impostos pagos no exterior”, ndo foi explicada a motivagéo para a deciséo favoravel no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) no processo de 2010 e a motivagéo
para as decisdes desfavoraveis para os processos do mesmo assunto dos exercicios de
2015 e 2016, também do CARF.

Observa-se que na Petrobras ndo é feita a divulgacdo em secdo especifica de
“ativos contingentes”, tal como se procedeu com 0s “passivos contingentes”, o que poderia
facilitar o entendimento do usuério da informacao contabil.

Na Telefénica Brasil, em relagdo aos ativos contingentes, a Unica citagdo quanto
a exclusao do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) da base de
célculo do Programa de Integracé@o Social (PIS) e da Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social (Cofins) se encontra em outra se¢cdo, denominada “impostos, taxas e
contribuicdes a recuperar”. Nao h4, portanto, uma secéo especifica de “ativos contingentes”,
da forma como séo reportados os “passivos contingentes” nas notas explicativas.

Em relagdo aos passivos contingentes, o reporte € realizado em uma s6 secao
contendo as provisdes e as contingéncias passivas, o que dificulta a leitura e o entendimento
dos valores provisionados (expectativa de perda provavel) e dos valores passiveis de
divulgagdo em nota explicativa (expectativa de perda possivel). Adicionalmente, somente
foram identificadas as indica¢des das incertezas referentes ao valor ou ao momento de
ocorréncia de qualquer saida em outra secao denominada “incertezas sobre o tratamento
de imposto de renda e contribuicdo social”’, mas ndo na secéo de “passivos contingentes”.

No tocante a B3, asegao relativa aos “passivos contingentes” apresenta na divulgacao
das notas explicativas os principais processos com expectativa de perda remota, o que nao
¢é exigido pelo CPC 25. Em que pese o valor envolvido em tais processos com expectativa
de perda remota, entende-se que a inclusao da informag¢do aumenta demasiadamente o
contetido da nota e agrega pouco valor ao usuario da informagéo contabil.

Ja a WEG nao cita nas notas explicativas nenhum ativo contingente da empresa, o
que deixa duvida, pelo porte da empresa, se ndo houve a divulgagao dos ativos contingentes
com expectativa de ganho provavel ou se, de fato, ndo ha ativos contingentes passiveis de
divulgacgéo pela entidade.

Na Magazine Luiza, na se¢ao “ativos contingentes”, as informacgdes sobre a valoracao
estdo contidas em uma tabela de um outro item das notas explicativas, denominado “tributos
a recuperar”’, mas nao constam na descri¢éo especifica do ativo contingente. Isso dificulta
o entendimento pleno e completo do usuario da informagao contabil nesse item especifico.

Em relacdo aos passivos contingentes, ndo ha detalhamento dos assuntos que sdo
objeto de discuss@o no ramo tributario, classificados com expectativa de perda provavel,
provisionados pela entidade, ndo permitindo o entendimento do usuario da informacgéo
sobre as principais lides tributarias que impactam o resultado da empresa.

As notas explicativas da JBS néao citam nenhum ativo contingente da empresa, o que
deixa duvida, pelo porte da empresa, se ndo houve a divulgagéo dos ativos contingentes
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com expectativa de ganho provavel ou se, de fato, ndo ha ativos contingentes passiveis de
divulgagéo pela entidade.

Na secdo “passivos contingentes”, a empresa cita que “os processos judiciais e
administrativos de natureza tributaria, previdenciéaria, trabalhista e civel sdo registrados
com base em seus custos iniciais determinados pela Administra¢cdo”. Entende-se que a
entidade esta considerando os custos iniciais como sendo os valores iniciais (histéricos)
dos processos judiciais, quando se deveria considerar os valores atualizados com juros
como a melhor estimativa de valoragéo a ser divulgada nas notas explicativas.

Na secdo “ativos contingentes”, a Suzano apresenta a Unica citacdo do ativo
contingente relativo a exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e da Cofins em outra
secao, denominada “tributos a recuperar”, ndo constando uma secéo especifica sobre
ativo contingente. Isso dificulta o entendimento pleno e completo do usuério da informacgéo
contabil nesse item especifico.

Quanto aos ativos contingentes, o Carrefour Brasilteceu comentéarios acerca do éxito
com transito em julgado no processo movido pela entidade contra o estado de S&o Paulo,
contestando a cobranga de juros em patamar superior a taxa Selic, mas a empresa nao
constituiu ativo antes da definicdo da valoragdo que sera liquidada na sentenca. Entende-
se que a entidade poderia registrar parcialmente o ativo, mesmo que essa constituicdo
fosse no limite inferior do range estimado do ganho. Haveria, dessa forma, parte do direito
registrado como ativo e parte ainda classificado como ativo contingente.

51 CONSIDERAGCOES FINAIS

O objetivo desse trabalho foi avaliar se, ap6s a andlise de conformidade na
divulgac@o em notas explicativas dos ativos contingentes e dos passivos contingentes em
uma amostra de dez empresas listadas na B3, o conteudo divulgado ao mercado equivale
aos parametros estabelecidos nas normas contabeis, em especial o CPC 25.

A divulgacdo das notas explicativas nos pardmetros recomendados pelo CPC 25
permite aos usuarios da informagédo contabil, principalmente os externos, que nédo tem
acesso aos estudos e reportes internos da administragdo, uma viséo mais completa da
situagdo econdmica e financeira da entidade, permitindo a tomada de decisédo qualificada
para investimentos, concessao de financiamentos, aportes de capital, aprovagéo de vendas
de bens e produtos para a empresa, dentre outras.

A partir da analise do conteudo das notas explicativas, do resultado da investigacédo
e do cotejamento dos dados dessas empresas com os parametros estabelecidos na norma
e literatura contabeis, revelou-se que, majoritariamente, a divulgacdo dos ativos e dos
passivos contingentes das empresas pesquisadas esta aderente as normas contabeis
vigentes no pais, em especial ao CPC 25. A analise de aderéncia evidenciou que 58 %
dos ativos contingentes e 83 % dos passivos contingentes estdo totalmente conformes
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com as normas contabeis, obedecendo-se aos principios do full disclosure, transparéncia
e completude das informagdes disponibilizadas aos stakeholders da entidade, visando
subsidiar a tomada de decisGes estratégicas por parte destes.

O estudo também evidenciou a necessidade de melhoria na qualidade e na
completude das informacdes relativas aos ativos contingentes nas notas explicativas, pois
as informacgdes ndo sdo apresentadas em 30 % da amostra da pesquisa ou, em outros
30%, sé@o apresentadas de forma sucinta ou em outro item das notas néo especifico sobre
ativos contingentes. Apenas 50 % das empresas divulgam de forma segregada os seus
ativos e passivos contingentes nas notas explicativas.

Identificou-se que em uma empresa houve a divulgacéo de ativos contingentes
nas notas explicativas que apresentam caracteristicas de expectativa de ganho (éxito)
praticamente certo que ensejariam registros como ativos, pelo valor total ou parcial. Nao
obstante, em relagdo aos passivos contingentes, ndo houve divulgacédo nas notas de um
item com expectativa de perda possivel que apresenta caracteristicas de expectativa de
perda provavel e ensejaria registro como proviséo de perda, com consequente repercussao
no resultado.

Nesse sentido, ha possibilidade de essa pesquisa evoluir para obtencdo das
informacdes diretamente das empresas sobre os pontos de melhoria sugeridos no item
anterior, seja por meio de entrevistas ou de questionarios, o que possibilitara compreender
a argumentacéo dessas entidades sobre os pontos em questéo e contribuir para a melhoria
da qualidade das informacdes sobre ativos e passivos contingentes divulgados nas notas
explicativas das principais empresas do pais.

Por fim, futuros estudos poderdo abordar aspectos quantitativos, especialmente
comparando estudos nacionais e internacionais acerca de fenémenos envolvendo
reconhecimento, mensuracéo e avaliacéo de ativos e de passivos contingentes.
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