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APRESENTACAO

O desenvolvimento da ciéncia e da tecnologia tem acarretado diversas
transformagbes na sociedade contemporanea, refletindo em mudangas nos niveis
econdémico, politico e social. E comum considerarmos ciéncia e tecnologia motores do
progresso que proporcionam ndo s6 desenvolvimento do saber humano, mas, também,
uma evolugéo real para o homem.

Sendo assim, precisamos de uma imagem de ciéncia e tecnologia que possa trazer
a tona a dimenséo social do desenvolvimento cientifico—tecnolégico, entendido como
produto resultante de fatores culturais, politicos e econdmicos. Seu contexto historico deve
ser analisado e considerado como uma realidade cultural que contribui de forma decisiva
para mudancgas sociais, cujas manifestacées se expressam na relacdo do homem consigo
mesmo e 0s outros.

Hoje, estamos vivendo um periodo, por conta do contexto da Pandemia provocada
pelo Novo Coronavirus, onde os olhares se voltam a Ciéncia e a Tecnologia. Antes de
tudo isso acontecer os conhecimentos produzidos em espagos académicos, centros de
pesquisa e laboratérios, por exemplo, tem buscado resposta para problemas cotidianos,
em busca de melhorar a vida da populacéo de uma forma geral.

E nesse interim que este livro, intitulado “Ciéncias Exatas e da Terra: Aprendizado,
Integracdo e Necessidades do Pais 2”, em seu segundo volume, reGne trabalhos de
pesquisa e experiéncias em diversos espacgos, com o intuito de promover um amplo debate
acerca das diversas areas que o compde.

Por fim, ao levar em consideragéo todos esses elementos, a importancia desta obra,
que aborda de forma interdisciplinar pesquisas, relatos de casos e/ou revisdes, reflete-se
nas evidéncias que emergem de suas paginas através de diversos temas evidenciando-se
ndo apenas bases tedricas, mas a aplicagcéo pratica dessas pesquisas.

Nesse sentido, desejamos uma boa leitura a todos e a todas.

Américo Junior Nunes da Silva
André Ricardo Lucas Vieira
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RESUMO: Esta pesquisa tem como objetivo
demonstrar o  posicionam em relagéo
a contribuicio de plano de previdéncia
complementar para a futura complementagéo
de renda, para a realizacdo deste estudo, o
método utilizado teve abordagem quantitativa,
tendo seus resultados obtidos por meio de
uma pesquisa realizada no segundo semestre
de 2020. Foi feito comparagdes de planos de
previdéncias complementares, criados para
preencher as lacunas do Sistema de Previdéncia
Social do Governo Brasileiro. O estudo, em
suas teorias fundamentais, relata a crescente
escassez gerada pela Previdéncia Social,e
faz uma analise do Sistema de Previdéncia
Aberta e Fechada. Finalmente, apresenta um
estudo de caso desenvolvido para despertar
nas pessoas o interesse em ingressar no social
complementar plano de seguranga com foco
nos planos de previdencia fechado ou aberto.
Para atingir o objetivo, os planos de segmento
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aberto e fechado foram usado para possibilitar as
comparagoes e evidéncias. Ao final deste estudo,
€ possivel concluir que associacdo dos planos
complementares s&o a melhor op¢ao diante do
cenario apresentado.

PALAVRAS - CHAVE: Aposentadoria, Planos de
Previdéncia Privada, Previdéncia Complementar
Aberta, Previdéncia Complementar Fechada

COMPLEMENTARY PENSION: THE
IMPORTANCE OF COMPLEMENTARY
PENSION

ABSTRACT: This research aims to demonstrate
the position in relation to the contribution of
a supplementary pension plan for the future
supplementation of income. In order to carry out
this study, the method used had a quantitative
approach, with its results obtained through a
survey conducted in the second semester. 2020.
Comparisons of supplementary pension plans
were created, created to fill the gaps in the
Brazilian Government’s Social Security System.
The study, in its fundamental theories, reports the
growing scarcity generated by Social Security,
and makes an analysis of the Open and Closed
Social Security System. Finally, it presents a case
study developed to awaken in people the interest
in joining the complementary social security plan
with a focus on closed or open pension plans.
To achieve the objective, the open and closed
segment plans were used to enable comparisons
and evidence. At the end of this study, it is
possible to conclude that the association of
complementary plans is the best option in view of
the scenario presented.

KEYWORDS: Retirement, Private Pension Plans,
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Open Pension Plans, Closed Pension Plans.

11 INTRODUGAO

Ap6s o déficit apresentado pela previdéncia social, decorrente do desemprego, a
populagédo envelhecendo e com uma expectativa de vida maior nos ultimos anos, e a nova
mudancga nas leis trabalhista, profissionais liberais, freelance e até mesmo o autébnomo
que operam na informalidade. As empresas costumam oferecer aos seus funcionarios
como beneficio planos de previdéncia complementar, dando assim aos funcionarios uma
complementacao de renda através dos planos de previdéncia complementar.

Depender apenas da previdéncia social ficard muito mais dificil manter o padrao
de vida de quando ativo no mercado e como se sabe, a previdéncia social depende das
contribuicées dos trabalhadores ativos para pagar os aposentados. Neste contexto, este
estudo procura mostrar a importancia que as Entidades de Previdéncia Complementar
(EPC) tém para o futuro do pais, englobando nogbes sobre sua estrutura, modalidades
disponiveis no mercado brasileiro, com enfoque, principalmente, na demonstracdo dos
planos de Previdéncia Complementar no Brasil. Estudos realizados pela Superintendéncia
de Seguros Previdenciarios (SUSEP) indicam que, aproximadamente mais da metade da
populagao brasileira estara vinculada a alguma entidade de previdéncia privada, com o
intuito de complementar a aposentadoria. Diante disto, a constituicdo de fundos de reservas
por parte dos trabalhadores esta se tornando tdo comum quanto a prépria previdéncia
social. Em virtude da crescente importancia da previdéncia complementar, o presente
trabalho monografico volta-se para a comparacao do plano de beneficios de uma entidade
fechada multipatrocinadora, com planos do segmento aberto de previdéncia complementar.

Este artigo tem como objetivo comparar planos aposentadoria complementar, com
finalidade de identificar qual a modalidade de previdéncia privada, aberta ou fechada, com
melhor desempenho para suprir as deficiéncias da previdéncia social.

21 METODOLOGIA

Este estudo foi desenvolvido através de pesquisas em livros, sites e artigos, onde
tem abordagens de métodos, metodologias, técnicas e processos de pesquisas que foram
adotados, para que os objetivos sejam alcancados.

O artigo expde as caracteristicas e as diferencas entre as Previdéncias Social,
Aberta e Fechada, da detalhes dos tipos de planos de previdéncia ofertados no mercado.
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31 DESENVOLVIMENTO

3.1 O inicio da histéria da previdéncia

No Brasil, o sistema aos previdenciarios foi a partir de 1888 em setores que eram
importantes para o império que foram: os funcionéarios dos correios, da imprensa nacional,
estradas de ferro, marinha, casa da moeda e alfandega.

No ano de 1923, foi considerado o inicial da histéria da previdéncia social brasileira.
O nome da lei &€ do deputado federal paulista Eloy Chaves que articulou junto com as
ferroviarias pela criagcéo desse sistema e essa norma estabeleceu a criagdo de uma Caixa
de Aposentadoria e Pensao (CAPS) destinados aos empregados das ferrovias.

No sistema CAPS, o governo era responsavel pela criacdo das caixas e pela
regulacao do seu funcionamento. Portanto, a gestao desse fundo era delegada a iniciativa
privada.

3.2 Era Vargas

Era Vargas é o periodo da historia do Brasil entre 1930 e 1945, quando Getulio
Vargas governou o Brasil por 15 anos e de forma continua, e foi marcada, ao mesmo
tempo, por um regime ditatorial e pela criagéo de diversos direitos trabalhistas, entre eles,
o salario minimo, a carteira de trabalho e as férias anuais remuneradas, foi chamado de “o
pai dos pobres e mae dos ricos”.

Esta fase foi composta por trés fases sucessivas:

12 fase: O periodo do Governo Provisorio (1930-1934), quando Vargas governou
por decreto como Chefe do Governo Provisorio, cargo instituido pela Revolugdo, enquanto
se aguarda a ado¢ao de uma nova constituicao para o pais.

Em 1930, foi criado o Ministério do Trabalho, Industria e Comércio, que passou a
cuida da previdéncia e foi abolido o sistema CAPS. Foi criado o Institutos de Aposentadorias
e Pensbes (IAPs), centralizando atuagdo no governo federal e passando a funcionar em
nivel nacional.

2?2 fase: O periodo da constituicdo de 1934 (quando , na sequéncia da aprovacao
da nova constituicdo pela Assembleia Constituinte de 1933-1934, Vargas foi eleito pela
assembleia ao abrigo das disposicoes transitorias da constituicido como presidente, ao lado
de um poder legislativo democraticamente eleito).

3?2 fase: O periodo do Estado Novo (1937-1945), que comeca quando Vargas impde
uma nova constituicao, em um golpe de Estado autoritario, e dilui o congresso, assumindo
poderes ditatoriais com o objetivo de perpetuar seu governo.

Getulio Vargas foi deposto pelos militares em 29 de outubro de 1945, sob o comando
de Goes Monteiro, um dos homens diretamente envolvidos no golpe de 1937. A abertura
democratica levou ao poder o general Eurico Gaspar Dutra, como presidente eleito pelo
voto popular, dando fim a um dos periodos mais autoritarios e violentos da nossa histéria.
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3.3 Previdéncia Social

A Previdéncia Social é responsavel pela aposentadoria. E plblica e obrigatéria para
todos os trabalhadores com vinculo empregaticio, integrando, com a Saude e a Assisténcia
Social, a Seguridade Social. Conforme decreta a Lei n° 8.212/91, em seu artigo 1°: “A
Seguridade Social compreende um conjunto integrado de agdes de iniciativa dos poderes
publicos e da sociedade, destinado a assegurar o direito relativo a saude, a previdéncia e
a assisténcia social”.

A Previdéncia Social, para Sabatovski e Fontoura (2001, p 83), € constituida
“mediante contribui¢édo, tem por fim assegurar aos seus beneficios meios indispensaveis de
manutencgao, por motivo de incapacidade, desemprego involuntario, idade avanc¢ada, tempo
de servico, destinado a assegurar o direto relato a saude, a previdéncia e a assisténcia
social.

Segundo Pévoas (2000), o sistema previdenciario publico (Previdéncia Social)
no Brasil funciona em “regime de caixa” (ou pacto de geragdes). Nesse sistema, as
contribuicdes ao INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social) véao todas para um fundo
comum, de onde sai a renda de cada beneficiario, ou seja, as contribuicdes dos que estao
na ativa ajudam a manter quem estéa aposentado.

PREVIDENCIA NO BRASIL

REGIME GERAL DE PREVIDENCIA REGIMES PROPRIOS DE

COMPLEMENTAR PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

Organograma 1. Previdéncia no Brasil.

Fonte: Site “Tudo Sobre Seguros” e readaptado pelo Autor (2020)
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3.4 Beneficios

Conforme o Ministério da Previdéncia Social, os contribuintes e seus beneficiarios
contam com beneficios e servicos prestados em momentos de dificuldade, sendo eles,
o0 auxilio-doenca, auxilio-acidente, auxilio-reclusdo, pensédo por morte, salario-familia,
salario-maternidade, aposentadoria por idade, aposentadoria por tempo de contribuigéo e
aposentadoria por invalidez.

Grafico 1 - Evolugao da quantidade de concesséo de beneficios

Conforme Grafico 1, podemos verificar que o0s beneficios concedidos pela
Previdéncia Social, estdo em constante crescimento, sendo que no ano de 2004 o numero
total de beneficios foi de 3.993.529, e ap6s 10 anos, em 2014, este nUmero chegou a
5.211.030, atenuando a um acréscimo de 130,49%, em total de beneficios concedidos pela
Previdéncia Social.
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Grafico 2. Grupos de Espécies — Beneficios concedidos 2014
Fonte Previdéncia Social (2017).

A composicédo das quantidades de espécies de beneficios em 2014, é demonstrada
no Grafico 3, tendo a aposentadoria por idade ficado na segunda colocagdo em numeros de
solicitagdes concedidas, com o total de 645.687, ficando atrés, somente, do auxilio-doenca,
com impressionantes 2.328.151 beneficios concedidos. Para que ocorra a distribuicdo dos
beneficios, o Governo adota no Regime Geral da Previdéncia Social — RGPS, o sistema
previdenciario de reparticdo simples, que visa a obtencao dos proventos, principalmente
das aposentadorias, de pessoas que estejam ativas em suas atividades laborais.

3.5 Crise da Seguridade Social

As constantes divulgagcbes pelo Ministério da Previdéncia Social em relacdo
ao sistema deficitario em que se encontra o modelo atual de distribuicdo de beneficios
concedidos pela Instituicdo, eleva a cada dia, a preocupacgao da populagao quanto a geracao
de beneficios no futuro, sendo a aposentadoria o motivo de maior instigacdo perante a
sociedade. De acordo com Netto (apud CASTRO; LAZZARI, 2014), destaca os principais
motivos pelos quais a crise no sistema atual previdenciario acabou se desencadeando,
dentre elas, a longevidade em que a populacdo esta chegando, as mudancas no cenario
atual do mercado de trabalho e situagdes de ma gestédo que visam, muitas vezes, a captagéo
de recursos por meio de corrupgdo. Em virtude do Sistema atual da Seguridade Social se
realizar por meio do método de reparticdo simples, onde atenua ao contribuinte ativo a
realizacdo da sustentagdo em relagdo ao contribuinte que ira receber o beneficio, as taxas
de fecundidade apresentadas pelo IBGE, demonstram que nas décadas de 1950 e 1960, a
média de filhos por méaes, era de 6,2, sendo que em 2013, esta média ja havia caido para
1,7 por mulher. Outra importante informagéo apresentada pelo IBGE, conforme Tabela 1,
mostra a relagéo da projecéo do envelhecimento da populagéo ao nascer, que em 2010,
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apresentava os resultados de mortalidade estimados no Brasil em 73,9 anos para a média
geral, sendo 70,2 anos aos homens, e a expectativa das mulheres em 77,6 anos. Projecbes
para 2030, demonstram a idade média da populacdo em 78,6 anos, visando expectativas
de 75,3 anos para os homens e 82,0 anos para as mulheres.

Projetada
2020 2030
Total Homens | Mulheres Total Homens |Mulheres
Brasil 76.9 73.3 80.3 78.6 75.3 82.0

Tabela 1. Esperanca de vida ao nascer projetada 2020/2030
Fonte: SIDRA - IBGE — readaptado pelo Autor (2020).

Chan, Silva e Martins (2006, p. 7), destacam que “[...] o envelhecimento da populacdo
contribui para a redu¢do do numero de contribuintes e para o aumento do numero de
beneficiarios, cujo equilibrio era o pressuposto basico do sistema de reparticdo simples”.
Para Stephanes (apud CASTRO; LAZZARI, 2014), outros fatores importantes dos déficits
previdenciarios ocorrem por sonegagdes de contribuicbes sociais, sendo que as devidas
recuperacdes deixam de retornar para os cofres publicos, muito em virtude dos débitos
prescreverem ou alcancarem a decadéncia.

Para Maia (apud CHAN; SILVA; MARTINS, 2006, p. 11):

O que decorre de tudo isso [decadéncia da previdéncia social] € aincerteza da
populacao quanto aos beneficios futuros de aposentadoria a serem recebidos,
haja vista as dificuldades financeiras em que se encontra a previdéncia
social. Caso seja assegurada a previdéncia oficial com as atuais reformas e
reestruturacdes, a necessidade de se ter uma renda complementar persiste,
a medida que o achatamento continuo dos parametros dos beneficios com
a aposentadoria passa a comprometer a manutencao da qualidade de vida.

Portanto, o direito do contribuinte em relagéo aos beneficios sociais, acometem em
realizar os devidos acompanhamentos pelos institutos de estatisticas sobre a seguridade

social, somado as cobrangas para que haja a devida alocacao dos recursos previdenciarios
para a manutencéo do sistema atual.

3.6 Previdéncia Privada

Ao lado da previdéncia social tem a previdéncia complementar que é um sistema
privado e seu principal objetivo € de complementar a renda obtida com a previdéncia
publica.

Surgiu com a necessidade de a populagdo terem uma renda complementar a da
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Previdéncia Social, que muitas vezes nao preenchem as exigéncias das mesmas depois de
aposentadas, sendo que o beneficio quase sempre tem valor inferior ao do salario da ativa.

Os planos de aposentadoria funcionam na forma de um fundo onde sairdo os
beneficios dos integrantes.

Fortuna (2002) salienta que ha duas opgbes de fundos de acordo com o plano
adquirido:

a) Beneficio definido — em que o participante determina o valor da futura renda
mensal e faz os apostes necessarios para atingi-lo;

b) Contribuicao definida —em que o valor beneficio vai depender do saldo ao final do
prazo de contribuicdo que € determinado pelo participante.

A previdéncia privada ou complementar subdivide em previdéncia privada fechada
(fundo de penséao) e aberta (seguradoras e montepios).

3.7 Previdéncia Privada Fechada

Caracterizada pelo modelo empresarial, sendo destinado a funcionarios de empresas
ou instituicdes que patrocinam planos de aposentadoria.

Segundo Povoas (2000, p. 259), o sistema das entidades fechadas “engloba as
organizagbes de empregadores, que por si s6 ou agrupados criam operadoras para
proporcionarem, exclusivamente, aos respectivos empregados, planos de beneficios
previdenciarios”.

Os representantes desse grupo sdo as Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada (EFPP), chamadas também de Fundos de Penséo. Para a ABRAPP — Associacao
Brasileira das Entidades Fechada de Previdéncia Privada, o fundao de pensao é “entidade
de direito privado com caréter e finalidade de escolha das oportunidades de mercado na
aplicagéo das suas reversas”. Possui como 6rgdo normativo o Conselho da Previdéncia
Complementar e como 6rgéo executivo a Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC),
ambos vinculados ao Ministério da Previdéncia Social.

3.8 Previdéncia Privada Aberta

E composta pelo modelo individual, sendo destinado a qualquer pessoa que sentir a
necessidade de adquirir um plano de aposentadoria.

O sistema das entidades abertas, segundo Pévoas (200, p.260), engloba “as
operadoras, entidades associativas sem fins lucrativos e sociedades andénimas naturalmente
com fins lucrativos, que instituem planos nos quais podem ser inscritas todas as pessoas
que desejem, que tenham capacidade para contratar”.

A previdéncia privada aberta, segundo a ANAPP — Associacdo Nacional de
Previdéncia Privada, “é constituida por entidades classificadas em sem gins lucrativos
e com fins lucrativos, organizadas, respectivamente, na forma de sociedades civis e de
sociedades an6nimas”.

Tem como 6rgao normativo o Conselho Nacional de Seguros e Privados e como
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orgéo executivo a SUSEP, ambos vinculados ao Ministério da Fazenda.

Fundo de Pensao
_ Plano de previdéncia Plano de previdéncia Plano de previdéncia
complementar aberto. complementar aberto. complementar fechado.
Acumular recursos e Acumular recursos e
receber renda a partir de receber renda a partir de

data escolhida pelo data escolhida pelo
participante. participante.

Acumular recursos e
receber renda a partir de
idade estipulada pelo plano.

Para que serve

Para quem faz a Para quem faz a

declaragdo de ajuste declaragdo de ajuste anual Para todos os funcionarios
anual completa e simplificada ou ja atingiu o das Patrocinadoras do
aproveita a dedugéo do limite de deducdo de 12% Plano.

imposto de renda. da renda bruta.

Deducé&o das Deducéao das contribuigbes
I'(':t:;"r:mo sl contribuicbes no imposto Né&o permite deducédo do no imposto de renda
e ) de renda (limitada a 12% imposto de renda. (limitada a 12% da renda

¢ da renda bruta anual). bruta anual).
Sobre o valor total, sera Sobre os rendimentos, sera Sobre o valor total, sera
aplicado regime aplicado regime aplicado regime progressivo
progressivo ou regressivo  progressivo ou regressivo  ou regressivo de imposto de
de imposto de renda. de imposto de renda. renda.

Nao. Nao. Sim.

Taxa de administragcéo
Taxas de administracdo e Taxas de administracdoe consolidada, em tormo de
de carregamento, em de carregamento, em torno 0,50% ao ano, deduzidas da
torno de 2,5% ao ano. de 2,5% ao ano. cota do participante do
plano.

Condi¢des para Desligamento da empresa
Ripesces n [ emtaiators 08 FIARD,

Quadro 1. Quadro de informagdes breves de cada um dos planos de previdéncias.

Para quem € mais
indicado

Tratamento fiscal 2
(sobre resgates e
beneficios)

Contribuicbes da
empresa

Conforme o Quadro 01 acima, ele descreve cada um dos trés planos de previdéncia
de forma explicativa e resumida como d& um funciona, condi¢gbes para resgate, taxas de
administracéo, para quem é mais indicado e etc.

3.9 Investimentos/Demanda

Segundo dados da Federacao Nacional de Previdéncia Privada e Vida— FENAPREVI:
as contribuicdes aos planos abertos de carater previdenciario cresceram em novembro de
2016 na faixa de 26,06% em relacdo ao mesmo més do ano anterior, tendo um acumulo de
aportes no valor de R$ 11,26 bilhdes. A captacéo liquida, que se refere a diferencga entre
as contribuicdes e os pagamentos aos beneficiarios, apresentou um saldo positivo de R$
6,52 bilhoes.

O total de pessoas com planos contratados ficou em 12.927.359. Para a escolha
do plano que o contribuinte optar, deve-se levar em conta o periodo pelo qual ira realizar
este investimento, em virtude do regime de aliquotas que o mesmo ira pagar de Imposto de
Renda, sendo a Progressiva ou Regressiva.

Conforme os recebimentos dos proventos dos fundos da previdéncia privada vao
ocorrendo, no momento da adesdo ao plano, o contribuinte podera optar pela tabela
Progressiva de Importo de Renda, onde ha a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte para posteriormente ser ajustada na declarag¢do anual.
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41 CARACTERISTICA DO PRODUTO

4.1 Taxa de Carregamento

Essa taxa tem a funcé&o de arcar com os custos da empresa que administra a
aplicacé@o. A taxa de carregamento incide sobre as contribuicées. Funciona da seguinte
maneira: de cada depésito feito no plano de previdéncia, apenas uma parte € efetivamente

investida; a outra é utilizada para arcar com o custo da empresa.

4.2 Taxa Administrativa

Os planos de previdéncia privada, tanto VGBL quanto o PGBL, tem que arcar com
dois tipos de taxas, além da tributacdo. Uma das taxas € de administracéo, ela é cobrada
anualmente sobre o valor total da aplicagéo que varia de 1,5% a 4%.

Conforme exemplo de como seria, se no final do exercicio vocé tiver R$ 10 mil
acumulados, com taca de 2% o valor é reduzido em R$ 200 e passara a ser R$ 9,8 mil.
O percentual a ser pago a titulo da taxa de administracdo pode variar de fundo para
fundo, dependendo principalmente da complexidade da estratégia de gestdo. A taxa de
administracéo é cobrada mesmo quando o fundo registra prejuizo.

51 CONCLUSAO

O futuro do trabalhador e do homem ativo em termos de bem-estar social para
conseguir um nivel de vida digno, sem solugdes de continuidade, vai depender da motivacéo
dele proprio e da sociedade em se mostrarem capazes de instituir e suportar o custo desse
bem-estar.

No Brasil estéa muito claro onde as demandas sociais sdo mais urgentes e quais 0s
recursos para atendé-las. O Governo, com tudo o que arrecada da sociedade, tem emitido
sinais inequivocos de até onde pode ir.

A previdéncia complementar tem e desempenha um papel muito importante nesse
contexto de demandas sociais. Tanto os planos de beneficios proporcionados pelas
empresas, como os planos individuais devem ser vistos pelos beneficios proporcionados
pelas empresas, como planos individuais devem ser vistos pelos beneficios que trazem,
ndo apenas ao trabalhador participante, mas toda a sociedade.

As entidades de previdéncia complementar estdo passando por um periodo
de transicdo extremamente importante para sua sobrevivéncia. Motivo este, que tem
proporcionado diversas discussdes no meio politico e a sociedade em geral, criando uma
enorme quantidade de temas a serem abordados em relagdo ao setor previdenciario. Tais
assuntos referem a propria previdéncia publica, passando pela reforma previdenciaria
proposta pelo governo e por diversos escritores, chegando até a questionamentos das
reservas produzidas pelas entidades complementares. Finalmente, cabe ressaltar que ha
uma gama imensa de pesquisas voltadas para o setor de previdéncia aberta e fundos de

Ciéncias Exatas e da Terra: Aprendizado, Integracéo e Necessidades do Pais 2 Capitulo 17 m



pensédo em outros paises. Realidade diferente da apresentada no Brasil, onde a escassez
de trabalhos na &rea, reflete no desconhecimento deste estudo. Entretanto, o entendimento
se faz necessario para o sucesso e o desenvolvimento destas instituicbes no mercado
brasileiro.

O objetivo do trabalho em realizar a analise comparativa, fez com que obtivemos
varios resultados no qual pudemos ter uma visdo concreta no objetivo proposto e que

nunca é tarde para se comecar uma previdéncia complementar.
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