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APRESENTAÇÃO
O desenvolvimento da ciência e da tecnologia tem acarretado diversas 

transformações na sociedade contemporânea, refletindo em mudanças nos níveis 
econômico, político e social. É comum considerarmos ciência e tecnologia motores do 
progresso que proporcionam não só desenvolvimento do saber humano, mas, também, 
uma evolução real para o homem.

Sendo assim, precisamos de uma imagem de ciência e tecnologia que possa trazer 
à tona a dimensão social do desenvolvimento científico–tecnológico, entendido como 
produto resultante de fatores culturais, políticos e econômicos. Seu contexto histórico deve 
ser analisado e considerado como uma realidade cultural que contribui de forma decisiva 
para mudanças sociais, cujas manifestações se expressam na relação do homem consigo 
mesmo e os outros.

Hoje, estamos vivendo um período, por conta do contexto da Pandemia provocada 
pelo Novo Coronavírus, onde os olhares se voltam a Ciência e a Tecnologia. Antes de 
tudo isso acontecer os conhecimentos produzidos em espaços acadêmicos, centros de 
pesquisa e laboratórios, por exemplo, tem buscado resposta para problemas cotidianos, 
em busca de melhorar a vida da população de uma forma geral.

É nesse ínterim que este livro, intitulado “Ciências Exatas e da Terra: Aprendizado, 
Integração e Necessidades do País 2”, em seu segundo volume, reúne trabalhos de 
pesquisa e experiências em diversos espaços, com o intuito de promover um amplo debate 
acerca das diversas áreas que o compõe. 

Por fim, ao levar em consideração todos esses elementos, a importância desta obra, 
que aborda de forma interdisciplinar pesquisas, relatos de casos e/ou revisões, reflete-se 
nas evidências que emergem de suas páginas através de diversos temas evidenciando-se 
não apenas bases teóricas, mas a aplicação prática dessas pesquisas.

Nesse sentido, desejamos uma boa leitura a todos e a todas. 

Américo Junior Nunes da Silva
André Ricardo Lucas Vieira
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RESUMO: Esta pesquisa tem como objetivo 
demonstrar o posicionam em relação 
à contribuição de plano de previdência 
complementar para a futura complementação 
de renda, para a realização deste estudo, o 
método utilizado teve abordagem quantitativa, 
tendo seus resultados obtidos por meio de 
uma pesquisa realizada no segundo semestre 
de 2020. Foi feito comparações de planos de 
previdências complementares, criados para 
preencher as lacunas do Sistema de Previdência 
Social do Governo Brasileiro. O estudo, em 
suas teorias fundamentais, relata a crescente 
escassez gerada pela Previdência Social,e 
faz uma análise do Sistema de Previdência 
Aberta e Fechada. Finalmente, apresenta um 
estudo de caso desenvolvido para despertar 
nas pessoas o interesse em ingressar no social 
complementar plano de segurança com foco 
nos planos de previdencia fechado ou aberto. 
Para atingir o objetivo, os planos de segmento 

aberto e fechado foram usado para possibilitar as 
comparações e evidências. Ao final deste estudo, 
é possível concluir que associação dos planos 
complementares são a melhor opção diante do 
cenário apresentado.
PALAVRAS - CHAVE: Aposentadoria, Planos de 
Previdência Privada, Previdência Complementar 
Aberta, Previdência Complementar Fechada

COMPLEMENTARY PENSION: THE 
IMPORTANCE OF COMPLEMENTARY 

PENSION
ABSTRACT: This research aims to demonstrate 
the position in relation to the contribution of 
a supplementary pension plan for the future 
supplementation of income. In order to carry out 
this study, the method used had a quantitative 
approach, with its results obtained through a 
survey conducted in the second semester. 2020. 
Comparisons of supplementary pension plans 
were created, created to fill the gaps in the 
Brazilian Government’s Social Security System. 
The study, in its fundamental theories, reports the 
growing scarcity generated by Social Security, 
and makes an analysis of the Open and Closed 
Social Security System. Finally, it presents a case 
study developed to awaken in people the interest 
in joining the complementary social security plan 
with a focus on closed or open pension plans. 
To achieve the objective, the open and closed 
segment plans were used to enable comparisons 
and evidence. At the end of this study, it is 
possible to conclude that the association of 
complementary plans is the best option in view of 
the scenario presented.
KEYWORDS: Retirement, Private Pension Plans, 
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Open Pension Plans, Closed Pension Plans.

1 | INTRODUÇÃO
Após o déficit apresentado pela previdência social, decorrente do desemprego, a 

população envelhecendo e com uma expectativa de vida maior nos últimos anos, e a nova 
mudança nas leis trabalhista, profissionais liberais, freelance e até mesmo o autônomo 
que operam na informalidade. As empresas costumam oferecer aos seus funcionários 
como benefício planos de previdência complementar, dando assim aos funcionários uma 
complementação de renda através dos planos de previdência complementar.

Depender apenas da previdência social ficará muito mais difícil manter o padrão 
de vida de quando ativo no mercado e como se sabe, a previdência social depende das 
contribuições dos trabalhadores ativos para pagar os aposentados. Neste contexto, este 
estudo procura mostrar a importância que as Entidades de Previdência Complementar 
(EPC) têm para o futuro do país, englobando noções sobre sua estrutura, modalidades 
disponíveis no mercado brasileiro, com enfoque, principalmente, na demonstração dos 
planos de Previdência Complementar no Brasil. Estudos realizados pela Superintendência 
de Seguros Previdenciários (SUSEP) indicam que, aproximadamente mais da metade da 
população brasileira estará vinculada a alguma entidade de previdência privada, com o 
intuito de complementar a aposentadoria. Diante disto, a constituição de fundos de reservas 
por parte dos trabalhadores está se tornando tão comum quanto a própria previdência 
social. Em virtude da crescente importância da previdência complementar, o presente 
trabalho monográfico volta-se para a comparação do plano de benefícios de uma entidade 
fechada multipatrocinadora, com planos do segmento aberto de previdência complementar.

Este artigo tem como objetivo comparar planos aposentadoria complementar, com 
finalidade de identificar qual a modalidade de previdência privada, aberta ou fechada, com 
melhor desempenho para suprir as deficiências da previdência social.

2 | METODOLOGIA
Este estudo foi desenvolvido através de pesquisas em livros, sites e artigos, onde 

tem abordagens de métodos, metodologias, técnicas e processos de pesquisas que foram 
adotados, para que os objetivos sejam alcançados.

O artigo expõe as características e as diferenças entre as Previdências Social, 
Aberta e Fechada, dá detalhes dos tipos de planos de previdência ofertados no mercado.
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3 | DESENVOLVIMENTO

3.1 O início da história da previdência 
No Brasil, o sistema aos previdenciários foi a partir de 1888 em setores que eram 

importantes para o império que foram: os funcionários dos correios, da imprensa nacional, 
estradas de ferro, marinha, casa da moeda e alfândega. 

No ano de 1923, foi considerado o inicial da história da previdência social brasileira. 
O nome da lei é do deputado federal paulista Eloy Chaves que articulou junto com as 
ferroviárias pela criação desse sistema e essa norma estabeleceu a criação de uma Caixa 
de Aposentadoria e Pensão (CAPS) destinados aos empregados das ferrovias.

No sistema CAPS, o governo era responsável pela criação das caixas e pela 
regulação do seu funcionamento. Portanto, a gestão desse fundo era delegada à iniciativa 
privada. 

3.2 Era Vargas
Era Vargas é o período da história do Brasil entre 1930 e 1945, quando Getúlio 

Vargas governou o Brasil por 15 anos e de forma contínua, e foi marcada, ao mesmo 
tempo, por um regime ditatorial e pela criação de diversos direitos trabalhistas, entre eles, 
o salário mínimo, a carteira de trabalho e as férias anuais remuneradas, foi chamado de “o 
pai dos pobres e mãe dos ricos”.

Esta fase foi composta por três fases sucessivas: 
1ª fase: O período do Governo Provisório (1930–1934), quando Vargas governou 

por decreto como Chefe do Governo Provisório, cargo instituído pela Revolução, enquanto 
se aguarda a adoção de uma nova constituição para o país.

Em 1930, foi criado o Ministério do Trabalho, Indústria e Comércio, que passou a 
cuida da previdência e foi abolido o sistema CAPS. Foi criado o Institutos de Aposentadorias 
e Pensões (IAPs), centralizando atuação no governo federal e passando a funcionar em 
nível nacional.

2ª fase: O período da constituição de 1934 (quando , na sequência da aprovação 
da nova constituição pela Assembleia Constituinte de 1933-1934, Vargas foi eleito pela 
assembleia ao abrigo das disposições transitórias da constituição como presidente, ao lado 
de um poder legislativo democraticamente eleito).

3ª fase: O período do Estado Novo (1937-1945), que começa quando Vargas impõe 
uma nova constituição, em um golpe de Estado autoritário, e dilui o congresso, assumindo 
poderes ditatoriais com o objetivo de perpetuar seu governo.

Getúlio Vargas foi deposto pelos militares em 29 de outubro de 1945, sob o comando 
de Góes Monteiro, um dos homens diretamente envolvidos no golpe de 1937. A abertura 
democrática levou ao poder o general Eurico Gaspar Dutra, como presidente eleito pelo 
voto popular, dando fim a um dos períodos mais autoritários e violentos da nossa história.

https://pt.wikipedia.org/wiki/Hist%C3%B3ria_do_Brasil
https://pt.wikipedia.org/wiki/Brasil
https://pt.wikipedia.org/wiki/Get%C3%BAlio_Vargas
https://pt.wikipedia.org/wiki/Get%C3%BAlio_Vargas
https://pt.wikipedia.org/wiki/Constitui%C3%A7%C3%A3o_de_1934
https://pt.wikipedia.org/wiki/Presidente_do_Brasil
https://pt.wikipedia.org/wiki/Poder_legislativo
https://pt.wikipedia.org/wiki/Estado_Novo_(Brasil)
https://pt.wikipedia.org/wiki/Constitui%C3%A7%C3%A3o_brasileira_de_1937
https://pt.wikipedia.org/wiki/Golpe_de_Estado
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3.3 Previdência Social
A Previdência Social é responsável pela aposentadoria. É pública e obrigatória para 

todos os trabalhadores com vínculo empregatício, integrando, com a Saúde e a Assistência 
Social, a Seguridade Social. Conforme decreta a Lei n° 8.212/91, em seu artigo 1°: “A 
Seguridade Social compreende um conjunto integrado de ações de iniciativa dos poderes 
públicos e da sociedade, destinado a assegurar o direito relativo à saúde, à previdência e 
à assistência social”.

A Previdência Social, para Sabatovski e Fontoura (2001, p 83), é constituída 
“mediante contribuição, tem por fim assegurar aos seus benefícios meios indispensáveis de 
manutenção, por motivo de incapacidade, desemprego involuntário, idade avançada, tempo 
de serviço, destinado a assegurar o direto relato à saúde, à previdência e a assistência 
social.

Segundo Póvoas (2000), o sistema previdenciário público (Previdência Social) 
no Brasil funciona em “regime de caixa” (ou pacto de gerações). Nesse sistema, as 
contribuições ao INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social) vão todas para um fundo 
comum, de onde sai a renda de cada beneficiário, ou seja, as contribuições dos que estão 
na ativa ajudam a manter quem está aposentado.

Organograma 1. Previdência no Brasil.  

Fonte: Site “Tudo Sobre Seguros” e readaptado pelo Autor (2020)
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3.4 Benefícios 
Conforme o Ministério da Previdência Social, os contribuintes e seus beneficiários 

contam com benefícios e serviços prestados em momentos de dificuldade, sendo eles, 
o auxílio-doença, auxílio-acidente, auxílio-reclusão, pensão por morte, salário-família, 
salário-maternidade, aposentadoria por idade, aposentadoria por tempo de contribuição e 
aposentadoria por invalidez.

Gráfico 1 - Evolução da quantidade de concessão de benefícios

Conforme Gráfico 1, podemos verificar que os benefícios concedidos pela 
Previdência Social, estão em constante crescimento, sendo que no ano de 2004 o número 
total de benefícios foi de 3.993.529, e após 10 anos, em 2014, este número chegou a 
5.211.030, atenuando a um acréscimo de 130,49%, em total de benefícios concedidos pela 
Previdência Social. 
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Gráfico 2. Grupos de Espécies – Benefícios concedidos 2014

Fonte Previdência Social (2017).

A composição das quantidades de espécies de benefícios em 2014, é demonstrada 
no Gráfico 3, tendo a aposentadoria por idade ficado na segunda colocação em números de 
solicitações concedidas, com o total de 645.687, ficando atrás, somente, do auxílio-doença, 
com impressionantes 2.328.151 benefícios concedidos. Para que ocorra a distribuição dos 
benefícios, o Governo adota no Regime Geral da Previdência Social – RGPS, o sistema 
previdenciário de repartição simples, que visa a obtenção dos proventos, principalmente 
das aposentadorias, de pessoas que estejam ativas em suas atividades laborais.

3.5 Crise da Seguridade Social
As constantes divulgações pelo Ministério da Previdência Social em relação 

ao sistema deficitário em que se encontra o modelo atual de distribuição de benefícios 
concedidos pela Instituição, eleva a cada dia, a preocupação da população quanto a geração 
de benefícios no futuro, sendo a aposentadoria o motivo de maior instigação perante a 
sociedade. De acordo com Netto (apud CASTRO; LAZZARI, 2014), destaca os principais 
motivos pelos quais a crise no sistema atual previdenciário acabou se desencadeando, 
dentre elas, a longevidade em que a população está chegando, as mudanças no cenário 
atual do mercado de trabalho e situações de má gestão que visam, muitas vezes, a captação 
de recursos por meio de corrupção. Em virtude do Sistema atual da Seguridade Social se 
realizar por meio do método de repartição simples, onde atenua ao contribuinte ativo a 
realização da sustentação em relação ao contribuinte que irá receber o benefício, as taxas 
de fecundidade apresentadas pelo IBGE, demonstram que nas décadas de 1950 e 1960, a 
média de filhos por mães, era de 6,2, sendo que em 2013, esta média já havia caído para 
1,7 por mulher. Outra importante informação apresentada pelo IBGE, conforme Tabela 1, 
mostra a relação da projeção do envelhecimento da população ao nascer, que em 2010, 
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apresentava os resultados de mortalidade estimados no Brasil em 73,9 anos para a média 
geral, sendo 70,2 anos aos homens, e a expectativa das mulheres em 77,6 anos. Projeções 
para 2030, demonstram a idade média da população em 78,6 anos, visando expectativas 
de 75,3 anos para os homens e 82,0 anos para as mulheres. 

 Tabela 1. Esperança de vida ao nascer projetada 2020/2030

Fonte: SIDRA - IBGE – readaptado pelo Autor (2020).

Chan, Silva e Martins (2006, p. 7), destacam que “[...] o envelhecimento da população 
contribui para a redução do número de contribuintes e para o aumento do número de 
benefi ciários, cujo equilíbrio era o pressuposto básico do sistema de repartição simples”. 
Para Stephanes (apud CASTRO; LAZZARI, 2014), outros fatores importantes dos défi cits 
previdenciários ocorrem por sonegações de contribuições sociais, sendo que as devidas 
recuperações deixam de retornar para os cofres públicos, muito em virtude dos débitos 
prescreverem ou alcançarem a decadência.

Para Maia (apud CHAN; SILVA; MARTINS, 2006, p. 11):

O que decorre de tudo isso [decadência da previdência social] é a incerteza da 
população quanto aos benefícios futuros de aposentadoria a serem recebidos, 
haja vista as difi culdades fi nanceiras em que se encontra a previdência 
social. Caso seja assegurada a previdência ofi cial com as atuais reformas e 
reestruturações, a necessidade de se ter uma renda complementar persiste, 
à medida que o achatamento continuo dos parâmetros dos benefícios com 
a aposentadoria passa a comprometer a manutenção da qualidade de vida.

Portanto, o direito do contribuinte em relação aos benefícios sociais, acometem em 
realizar os devidos acompanhamentos pelos institutos de estatísticas sobre a seguridade 
social, somado as cobranças para que haja a devida alocação dos recursos previdenciários 
para a manutenção do sistema atual.

3.6 Previdência Privada 
Ao lado da previdência social tem a previdência complementar que é um sistema 

privado e seu principal objetivo é de complementar a renda obtida com a previdência 
pública.

Surgiu com a necessidade de a população terem uma renda complementar à da 
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Previdência Social, que muitas vezes não preenchem as exigências das mesmas depois de 
aposentadas, sendo que o benefício quase sempre tem valor inferior ao do salário da ativa.

Os planos de aposentadoria funcionam na forma de um fundo onde sairão os 
benefícios dos integrantes.

Fortuna (2002) salienta que há duas opções de fundos de acordo com o plano 
adquirido:

a) Benefício definido – em que o participante determina o valor da futura renda 
mensal e faz os apostes necessários para atingi-lo;

b) Contribuição definida – em que o valor benefício vai depender do saldo ao final do 
prazo de contribuição que é determinado pelo participante.

A previdência privada ou complementar subdivide em previdência privada fechada 
(fundo de pensão) e aberta (seguradoras e montepios).

3.7 Previdência Privada Fechada
Caracterizada pelo modelo empresarial, sendo destinado a funcionários de empresas 

ou instituições que patrocinam planos de aposentadoria.
Segundo Póvoas (2000, p. 259), o sistema das entidades fechadas “engloba as 

organizações de empregadores, que por si só ou agrupados criam operadoras para 
proporcionarem, exclusivamente, aos respectivos empregados, planos de benefícios 
previdenciários”.

Os representantes desse grupo são as Entidades Fechadas de Previdência 
Privada (EFPP), chamadas também de Fundos de Pensão. Para a ABRAPP – Associação 
Brasileira das Entidades Fechada de Previdência Privada, o fundão de pensão é “entidade 
de direito privado com caráter e finalidade de escolha das oportunidades de mercado na 
aplicação das suas reversas”. Possui como órgão normativo o Conselho da Previdência 
Complementar e como órgão executivo a Secretaria de Previdência Complementar (SPC), 
ambos vinculados ao Ministério da Previdência Social.

3.8 Previdência Privada Aberta
É composta pelo modelo individual, sendo destinado a qualquer pessoa que sentir a 

necessidade de adquirir um plano de aposentadoria.
O sistema das entidades abertas, segundo Póvoas (200, p.260), engloba “as 

operadoras, entidades associativas sem fins lucrativos e sociedades anônimas naturalmente 
com fins lucrativos, que instituem planos nos quais podem ser inscritas todas as pessoas 
que desejem, que tenham capacidade para contratar”.

A previdência privada aberta, segundo a ANAPP – Associação Nacional de 
Previdência Privada, “é constituída por entidades classificadas em sem gins lucrativos 
e com fins lucrativos, organizadas, respectivamente, na forma de sociedades civis e de 
sociedades anônimas”.

Tem como órgão normativo o Conselho Nacional de Seguros e Privados e como 
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órgão executivo a SUSEP, ambos vinculados ao Ministério da Fazenda.

Quadro 1. Quadro de informações breves de cada um dos planos de previdências. 

Conforme o Quadro 01 acima, ele descreve cada um dos três planos de previdência 
de forma explicativa e resumida como dá um funciona, condições para resgate, taxas de 
administração, para quem é mais indicado e etc.

3.9 Investimentos/Demanda
Segundo dados da Federação Nacional de Previdência Privada e Vida – FENAPREVI: 

as contribuições aos planos abertos de caráter previdenciário cresceram em novembro de 
2016 na faixa de 26,06% em relação ao mesmo mês do ano anterior, tendo um acúmulo de 
aportes no valor de R$ 11,26 bilhões. A captação liquida, que se refere a diferença entre 
as contribuições e os pagamentos aos benefi ciários, apresentou um saldo positivo de R$ 
6,52 bilhões.

O total de pessoas com planos contratados fi cou em 12.927.359. Para a escolha 
do plano que o contribuinte optar, deve-se levar em conta o período pelo qual irá realizar 
este investimento, em virtude do regime de alíquotas que o mesmo irá pagar de Imposto de 
Renda, sendo a Progressiva ou Regressiva.

Conforme os recebimentos dos proventos dos fundos da previdência privada vão 
ocorrendo, no momento da adesão ao plano, o contribuinte poderá optar pela tabela 
Progressiva de Importo de Renda, onde há a incidência de imposto de renda retido na 
fonte para posteriormente ser ajustada na declaração anual.
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4 | CARACTERÍSTICA DO PRODUTO

4.1  Taxa de Carregamento
Essa taxa tem a função de arcar com os custos da empresa que administra a 

aplicação. A taxa de carregamento incide sobre as contribuições. Funciona da seguinte 
maneira: de cada depósito feito no plano de previdência, apenas uma parte é efetivamente 
investida; a outra é utilizada para arcar com o custo da empresa.

4.2 Taxa Administrativa
Os planos de previdência privada, tanto VGBL quanto o PGBL, tem que arcar com 

dois tipos de taxas, além da tributação. Uma das taxas é de administração, ela é cobrada 
anualmente sobre o valor total da aplicação que varia de 1,5% a 4%.

Conforme exemplo de como seria, se no final do exercício você tiver R$ 10 mil 
acumulados, com taca de 2% o valor é reduzido em R$ 200 e passará a ser R$ 9,8 mil. 
O percentual a ser pago a título da taxa de administração pode variar de fundo para 
fundo, dependendo principalmente da complexidade da estratégia de gestão. A taxa de 
administração é cobrada mesmo quando o fundo registra prejuízo.

5 | CONCLUSÃO
O futuro do trabalhador e do homem ativo em termos de bem-estar social para 

conseguir um nível de vida digno, sem soluções de continuidade, vai depender da motivação 
dele próprio e da sociedade em se mostrarem capazes de instituir e suportar o custo desse 
bem-estar.

No Brasil está muito claro onde as demandas sociais são mais urgentes e quais os 
recursos para atendê-las. O Governo, com tudo o que arrecada da sociedade, tem emitido 
sinais inequívocos de até onde pode ir.

A previdência complementar tem e desempenha um papel muito importante nesse 
contexto de demandas sociais. Tanto os planos de benefícios proporcionados pelas 
empresas, como os planos individuais devem ser vistos pelos benefícios proporcionados 
pelas empresas, como planos individuais devem ser vistos pelos benefícios que trazem, 
não apenas ao trabalhador participante, mas toda a sociedade.

As entidades de previdência complementar estão passando por um período 
de transição extremamente importante para sua sobrevivência. Motivo este, que tem 
proporcionado diversas discussões no meio político e a sociedade em geral, criando uma 
enorme quantidade de temas a serem abordados em relação ao setor previdenciário. Tais 
assuntos referem a própria previdência pública, passando pela reforma previdenciária 
proposta pelo governo e por diversos escritores, chegando até a questionamentos das 
reservas produzidas pelas entidades complementares. Finalmente, cabe ressaltar que há 
uma gama imensa de pesquisas voltadas para o setor de previdência aberta e fundos de 
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pensão em outros países. Realidade diferente da apresentada no Brasil, onde a escassez 
de trabalhos na área, reflete no desconhecimento deste estudo. Entretanto, o entendimento 
se faz necessário para o sucesso e o desenvolvimento destas instituições no mercado 
brasileiro.

O objetivo do trabalho em realizar a análise comparativa, fez com que obtivemos 
vários resultados no qual pudemos ter uma visão concreta no objetivo proposto e que 
nunca é tarde para se começar uma previdência complementar. 
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