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APRESENTACAO

O livro “Administracédo: Ciéncia e Tecnologia, Estratégia, Administracdo Publica e
Estudos Organizacionais” € uma obra publicada pela Atena Editora e divide-se em dois
volumes. Este segundo volume retne um conjunto de vinte e sete capitulos, em que séo
abordados diferentes temas que permeiam o campo da administragdo. Compreender os
fendmenos organizacionais € o caminho para o avango e a consolidacdo da ciéncia da
administragdo, possibilitando a construgdo de um arcaboucgo teorico robusto e Util para
que gestores possam delinear estratégias e tomar decisdes eficazes do ponto de vista
gerencial, contribuindo para a geracéo de valor nas organizacgdes.

Nesse contexto, compreendendo a pertinéncia e avanco dos temas aqui abordados,
este livro emerge como uma fonte de pesquisa rica e diversificada, que explora a
administracdo em suas diferentes faces, uma vez que concentra estudos desenvolvidos
em diferentes contextos organizacionais. Assim, sugiro esta leitura aqueles que desejam
expandir seus conhecimentos por meio de um material especializado, que contempla um
amplo panorama sobre as tendéncias de pesquisa e aplicagcao da ciéncia administrativa.

Além disso, ressalta-se que este livro visa ampliar o debate académico, conduzindo
docentes, pesquisadores, estudantes, gestores e demais profissionais a reflexdo sobre
os diferentes temas que se desenvolvem no ambito da administragdo. Finalmente,
agradecemos aos autores pelo empenho e dedicacédo, que possibilitaram a construgéo
dessa obra de exceléncia, e esperamos que este livro possa ser Util aqueles que desejam
ampliar seus conhecimentos sobre os temas abordados pelos autores em seus estudos.

Boa leitura!

Clayton Robson Moreira da Silva
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RESUMO: O presente artigo objetiva estudar
o perfil de investimentos dos municipes de
Marmeleiro-PR. Para realizacdo da pesquisa
foram analisados os principais investimentos
disponiveis no mercado financeiro bem
como caracteristicas dos diferentes perfis de
investidores. A pesquisa conta com amostra de
153 respondentes a pesquisa. Este trabalho tem
como propésito, compreender até que ponto o
investidor esta disposto a correr riscos para obter
maior rentabilidade no momento do investimento.
A pesquisa dividiu o perfil dos investidores
em trés grupos distintos, sendo o grupo dos
conservadores; o grupo onde prevalece o perfil
moderado e o terceiro grupo, onde o perfil
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agressivo (arrojado) predomina. A metodologia
utilizada foi a pesquisa descritiva com pesquisa
de campo por meio de questionario estruturado,
aplicado a potenciais investidores do municipio
de Marmeleiro-PR. A pesquisa € quantitativa
por tratar dos dados coletados via célculos
estatisticos possibilitando estimar do perfil de
investimento dos respondentes. Concluiu-se que
os investidores de Marmeleiro-PR apresentam
perfil conservador, optando por investir em renda
fixa, especificamente poupanca e CDB. Foi
possivel constatar ainda que alguns investidores
mesclam seus investimentos em busca de
maior rentabilidade e sem desconsiderar o fator
seguranca.

PALAVRAS - CHAVE: Investimento; Risco;
Perfil.

STUDY ABOUT THE CITIZENS’
INVESTMENTS PROFILE IN
MARMELEIRO - PR

ABSTRACT: This article aims to study the
investments profile of the citizens of Marmeleiro-
PR. To carry out the research were analyzed
the main investments available in the financial
market and the characteristics of the different
investor profiles. The survey has a sample of
1583 respondents to the survey. This work aims to
understand the extent that the investor is willing
to take risks to obtain greater profitability at the
time of the investment. The research divided
the investors’ profile into three distinct groups,
the group of conservatives; the group where the
moderate profile prevails and the third group,
where the aggressive (bold) profile prevails.
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The methodology used was descriptive research with field research through a structured
questionnaire, applied to prospective investors in the municipality of Marmeleiro-PR. The
research is quantitative because it deals with the data collected thought statistical calculations,
making it possible to estimate the respondents’ investment profile. It was concluded that
investors in Marmeleiro-PR have a conservative profile, chossing to invest in fixed income,
specifically savings and CDB. It was also possible to verify that some investors mix their
investments looking for a greater profitability and without disregarding the safety factor.
KEYWORDS: Investment; Risk; Profile.

11 INTRODUGAO

Com a grande quantidade de opg¢bes disponiveis para investimentos no mercado
financeiro, a compreensédo do perfil do investidor € essencial para oferecer a este uma
carteira de investimentos adequada e que atenda a suas expectativas.

O investimento no mercado financeiro e de capitais, divide-se por classes de ativos,
sendo eles os ativos de renda fixa, renda variavel, fundos de investimento, entre outros,
classificados de acordo com o risco a eles atrelado.

Neste sentido, a presente pesquisa classifica o perfil dos investidores em trés grupos:
aqueles de perfil conservador, os de perfil moderado e os investidores com perfil agressivo/
arrojado, bem como apresenta conceitos e definicdes de varias opc¢des de investimentos.

Cada investidor possui caracteristicas proprias que o enquadram em determinado
perfil de investimento. Existe uma gama de possibilidades de investimentos disponiveis no
mercado, sendo que as categorias de investimentos se definem pela tolerancia ao risco
que o investidor esta disposto a correr em fungcéo da lucratividade almejada (objetivos/
metas). Para definir a categoria de investimento é preciso avaliar a situagdo financeira
(renda/patriménio) do investidor, sua idade, o conhecimento deste em relagao ao mercado
financeiro, o prazo do investimento (curto, médio ou longo prazo), o nivel de risco suportado
e o0s objetivos/resultados que o investidor busca alcancar.

O objetivo principal do trabalho é compreender o perfil investidor dos habitantes
do municipio de Marmeleiro, estado do Parana, e identificar quais os investimentos
sdo optados por estes. Como objetivos especificos, buscou-se apresentar definicbes
de diferentes formas de investimentos e definicdo dos perfis do investidor, de modo a
identificar e classificar o perfil de investimento dos Marmeleirenses bem como suas op¢oes
de investimentos.

O trabalho se justifica pela grande quantidade de opcgdes de investimentos
disponiveis no mercado e pela necessidade de o investidor ter acesso a informagdes que
facilitem a tomada de deciséo referente ao investimento a ser realizado. A criacao de perfis
de investidores e divulgacao referentes a formas de investimento auxiliam o investidor na
escolha da opc¢éo de investimento que mais se enquadra a suas condi¢des e expectativas,
opg¢des que diminuam os riscos de perda, mantendo a rentabilidade.
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A secdo um deste trabalho descrevera o mercado financeiro e os perfis de
investimentos, bem como risco e retorno atrelados ao investimento. Na secéo dois serdo
apresentadas definicbes das principais formas de investimento. A secao trés descreve a
metodologia utilizada, enquanto a se¢do quatro apresenta os resultados da pesquisa. Na

secao cinco serdo apresentadas as conclusdes deste trabalho.

21 MERCADO FINANCEIRO

Nos ultimos anos, o mercado financeiro brasileiro tem assumido uma posi¢ao cada
vez mais importante para a economia e a sociedade, com o mercado tornando-se mais
dindmico, possibilitando o surgimento de novos produtos e investimentos (GIUDICCE;
ESTENDER, 2017). Com a grande variedade de formas de investimento, ter conhecimento
do perfil do investidor é de suma importancia.

O perfil do investidor € individual, sendo que cada um possui uma maneira propria
de encarrar os riscos que o mercado financeiro oferece. O conhecimento do perfil
do investidor auxilia na realizagédo de aplicagbes em titulos que atenderdo melhor os
objetivos do investimento, evitando que o investidor perca dinheiro e seja exposto a riscos
desnecessarios (AMARAL, 2020). Saber dos riscos e das expectativas ajuda o investidor a
ter seguranca na hora de investir.

A decisao de investir esta diretamente relacionada ao nivel de risco que o investidor
esta disposto a assumir, frente ao retorno esperado.

O perfil do investidor tem como base a seguranca, a liquidez e a rentabilidade
(MELO; LOBO; RIBEIRO, 1976).

2.1 Perfil do Investidor

Wiltgen (2016) classifica o perfil do investidor em trés perfis distintos: conservador,
moderado e agressivo/arrojado conforme descrito a seguir.

Investidores conservadores caracterizam-se pelo baixo risco que assumem em
seus investimentos, além de possuirem poucas informag6es e conhecimentos acerca de
investimentos.

Os investidores com o perfil conservador buscam seguranga nos seus investimentos.
Sua estratégia consiste em investir em produtos de baixo risco e alocar uma pequena parte
dos recursos em aplica¢des de maior risco, com objetivo de obter ganhos no longo prazo.

Para Wiltgen (2016) o investidor conservador preserva 0S Seus recursos, nao
tolerando perdas e possuindo aversdo ao risco. Nigro (2016) afirma que os investidores
deste perfil ttm como caracteristica marcante a seguranga, pois quanto menor o risco,
melhor.

Neste ambito, encontram-se investimentos em poupanca, CDB, LCI ou titulos
publicos, fundos de renda fixa, de curto ou longo prazo (BANCO DO BRASIL, 2018).
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O perfil moderado € um meio-termo entre o perfil conservador e o arrojado.
O investidor moderado esta disposto a se arriscar um pouco, vai além do conservador
quando falamos de rentabilidade, corre riscos maiores, no entanto, ndo exagera. Este
investidor investe nos médio e longo prazos, e como cita Wiltgen (2016) este aceita perdas
controladas.

Neste perfil, o investidor prioriza a seguranga em seus investimentos, mas também
esta aberto a investimentos em produtos um pouco mais arriscados e que possam gerar
melhores retornos a médio e longo prazo (CAIXA ECONOMICA FEDERAL, 2018). Por
necessitarem de baixa liquides no curto prazo, esses investidores podem diversificar seus
investimentos em aplicagbes mais arrojadas.

Wiltgen (2016) afirma que este perfil € formado por pessoas que direcionam a maior
parte de seus recursos em ativos de renda fixa e uma quantidade menor de recursos em
Fundos Multimercados e Ac¢des.

Ja o perfil agressivo/arrojado pode ser considerado como o mais radical de todos.
Neste grupo estéo os investidores que possuem amplo conhecimento e respeito do mercado
financeiro (NIGRO, 2016).

Os investidores de perfil agressivo/arrojado procuram possibilidades de ganhos no
longo prazo, estando disposto a correr maiores riscos.

Este tipo de investidor ndo tem medo de se arriscar, pois, na maioria das vezes,
possui um capital alto para investimento, o que permite investir em ac¢des e fundos de renda
variavel. Ainda, conhece o mercado bem como as opgbes de investimentos existentes,
gosta de desafios e busca investimentos de médios e longos prazos.

Ressalta-se que o perfil do investidor pode mudar no decorrer do investimento de
acordo com as necessidades enfrentadas.

2.2 Risco e Retorno

Ao realizar um investimento, o investidor precisa levar em consideragao os riscos e
o retorno associados a este investimento. O sucesso do investimento depende de um bom
planejamento e da escolha da melhor op¢éao de investimento, de acordo com o perfil do
investidor.

Risco e retorno estdo sempre relacionados, ou seja, quando o investimento oferecer
maior risco consequentemente trara maior retorno.

O retorno estéa diretamente ligado ao risco que o investidor esta disposto a correr.
Recomenda-se que ndo seja realizado um investimento sem antes ter um conhecimento
minimo sobre ele, de modo a garantir um melhor retorno sobre o capital investido. Os
investimentos de baixo risco sdo mais seguros, porém seu retorno sera menor, como € o
caso da poupancga (ASSAF NETO, 2005).

Os riscos mais frequentes ocorridos nas aplicagdes financeiras estao atrelados com
as flutuagdes do “mercado”, as incertezas referentes a “liquidez” dos investimentos, quanto
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ao cumprimentos das obrigacbes assumidas pela contraparte, o que retrata o risco de
“credito”, como também ao risco “operacional”’, que se relaciona a possibilidade de perdas
ocasionadas por sistemas e controles inadequados, falhas ocorridas no gerenciamento
bem como erros humanos (GIAROLO, 2015).

Ja o retorno € o resultado obtido ap6s um periodo com o capital investido. Gitman
(2004, p.184) conceitua retorno como “o ganho ou a perda total sofridas por um investimento
em certo periodo”.

O retorno de um investimento é sua rentabilidade, a taxa de remunerac¢do gerada

pelo investimento.

31 FORMAS DE INVESTIMENTOS

Os investimentos financeiros, no sentido monetéario, apresentam ao poupador,
aplicador ou ainda investidor, a expectativa de receber o valor que investiu de volta,
acrescido dos lucros de acordo com o tipo de investimento pelo qual optou.

Para entender o mercado de investimentos & necessario o entendimento sobre a
renda fixa e variavel, bem como os riscos e os retornos atrelados aos investimentos.

O mercado de renda fixa é formado por ativos em que a remuneragdo pode ser
dimensionada quando realizada a aplicagéo (taxa pré-fixada), ou aqueles em que a taxa de
juros € dada ao final do investimento, considerando a variagédo da taxa de juros e a inflacao
do periodo do investimento (taxa p6s-fixada).

Os investimentos em renda fixa sdo mais utilizados por investidores com perfil
conservador, pois, de forma geral, apresentam menores riscos.

Ja os titulos de renda variavel sdo denominados volateis pelo mercado financeiro
pelo fato de ser impossivel a determinacéo da sua rentabilidade futura.

Os titulos variaveis sé@o formados principalmente por agdes, que apresentam taxas
de retorno variavel. O investidor em acgdes fica a mercé das oscilagdes no desempenho
das empresas, um mercado muito instavel, sendo que seus resultados diarios refletem na
lucratividade do investimento realizado.

Investir em renda variavel € mais arriscado, pois a renda esta constantemente
mudando, ndo possuindo garantias, apesar da possibilidade da obtencdo de maiores
rendimentos em relacdo a renda fixa.

A seguir serdo apresentadas algumas das formas de investimento mais procuradas
pelos investidores.

- Agao: é o valor mobiliario, emitido pelas companhias ou sociedades an6nimas,
representativos de parcela de seu capital. As agdes correspondem a aquisicdo de uma
parcela do capital de uma empresa. O acionista, detentor da acdo, é um coproprietario da
empresa, possuindo direito de participa¢do nos resultados.

O retorno do investimento em agbes ocorre por meio de dividendos, que representam
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o lucro gerado pela empresa, e que sdo repassados aos investidores de acordo com a
porcentagem da acéo do mesmo.

As acbes de uma empresa podem ser divididas entre a¢des ordinarias (ON) e a¢des
preferenciais (PN). As acdes ordinarias dao ao seu detentor direito de voto nas assembleias
de acionistas enquanto as acdes preferenciais permitem o recebimento de dividendos
em valor superior ao das ag¢des ordinarias, bem como a prioridade no recebimento de
reembolso do capital (BM&FBOVESPA, 2018).

- Debénture: é um titulo de crédito (divida) representativo que uma empresa realiza
por meio de terceiros, assegurando direitos a seus detentores por meio de uma escritura
de emisséo.

Séao titulos de emissdo de divida de médio e longo prazo. As empresas lancam
debéntures com o objetivo de obter empréstimos do comprador do titulo, gerando em troca
um rendimento a esses titulos, sendo esta remuneracao certa e com prazo determinado.

- Poupanca: é a opgéo de investimento indicada para investidores que procuram
maior seguranca. E uma opgdo de investimento menos rentavel, porém mais segura,
atraindo investidores conservadores que procuram por seguranca em detrimento da
lucratividade.

A poupancga possui como vantagem a possibilidade de liquidacao diaria, além de
possuir isen¢do do Imposto de Renda e protecédo pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
Em contrapartida, possui a desvantagem da possibilidade de uma remunera¢dao menor, por
vezes, até menor que a propria inflagdo, gerando perda real do capital investido a cada més
(ALMEIDA; CUNHA, 2017).

- Certificado de Deposito Bancario — CDB: Assaf Neto (2015, p. 53) define o
certificado de depésito bancario (CDB) como “uma obrigagéo de pagamento futuro de um
capital aplicado em depésitos a prazo fixo em instituicoes financeiras (bancos comerciais e
bancos de investimento e desenvolvimento)”.

O CDB é um deposito a prazo, em titulos de renda fixa nominativos, com rendimentos
pré ou poés-faxados, podendo ser titulos publicos, emitidos por governos ou érgaos do
governo, ou titulos privados, que sdo emitidos por instituicoes financeiras ou empresas
(GIAROLO, 2015).

Assaf Neto (2012) salienta que os recursos captados pelas instituicdes por meio do
CDB, geralmente, séo destinados para financiar o capital de giro das mesmas.

- Certificado de Depésito Interfinanceiro — CDI: consiste em operagbes de compra e
venda de titulos realizadas entre instituicdes financeiras. O CDI consiste na taxa de juros
que os bancos utilizam quando fazem empréstimos entre si. O CDI tem como objetivo
lastrear as operagdes do mercado interbancario, com negociagdes restritas apenas a este
mercado.

- Titulos publicos sédo papeis emitidos pela Unido com o objetivo de renegociar uma
divida estadual ou municipal (TORRES, BARROS, 2014). NIGRO (2016) cita que os titulos
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publicos sé@o expedidos pelo Tesouro Nacional, tendo como finalidade ajudar o governo no
pagamento de suas dividas.

Estes titulos representam um “empréstimo” de capital aos governos, que, apoés
um periodo, devolve o valor acrescido de juros, sendo um investimento de renda fixa,
previsivel, com boa liquidez, custo e riscos baixos.

- Tesouro Direto: € um programa do Tesouro Nacional em parceria com a
BM&FBovespa para venda de titulos publicos federais para pessoas fisicas, sendo a venda
realizada por meio da internet.

Além de serem titulos acessiveis e apresentarem opcdes de investimento que se
enquadram aos objetivos financeiros, o Tesouro Direto possui boa rentabilidade e liquidez
diaria, além de ser a operacao de menor risco no mercado (Howes, 2018).

- Titulos privados: sdo emitidos pelas instituicbes bancarias que, criam uma
obrigacéo de pagamento para com o investidor de um valor superior ao investido, no final do
prazo estabelecido. CDB, RBD e Letra de Cambio podem ser apontados como 0s principais
titulos privados sob ambito do Banco Central do Brasil e do Conselho Monetario Nacional.

- Fundos de investimentos: o fundo de investimento consiste em uma comunhao
de recursos constituida sob a forma de condominio, que objetiva a aplicagdo em ativos
financeiros no mercado financeiros de capitais.

Os fundos de investimento sdo uma forma de aplicacao financeira que retine recursos
de um conjunto de investidores, denominados cotistas, com o objetivo da obtencéo de
maiores lucros. Os fundos de investimentos tém como objetivo obter lucro com a compra e
a venda de titulos e valores mobiliarios, de cotas de outros fundos ou de bens imobiliarios
tanto no Brasil como no exterior (CALICCHIO, 2020). Esses fundos sédo criados por um
administrador, geralmente, uma instituicdo financeira (GIAROLO, 2015).

Por operarem com um grande volume de recursos, os fundos de investimentos
conseguem obter condicdes mais favoraveis do que investidores operando de forma
individual, sendo que as condigbes de alguns ativos melhoram a medida do aumento do
volume investido.

Santos (2014, p. 113) destaca que “a rentabilidade de cada fundo é determinada
pela estratégia de investimento adotada pelo gestor, que deve se enquadrar ao perfil de
cada investidor”.

Entre as categorias de fundos podemos destacar os fundos de Renda Fixa, Cambial,
Multimercados e A¢des.

41 METODOLOGIA

Para conhecer o perfil dos investidores do municipio de Marmeleiro e suas
preferéncias quanto aos investimentos disponiveis no mercado financeiro local, realizou-se
uma pesquisa quantitativa e de carater descritivo, por meio de um questionario fechado.
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Nesse tipo de pesquisa € possivel observar, registrar, analisar, classificar e interpretar os
dados sem que o pesquisador interfira nas respostas, porém, para ser considerada uma
pesquisa descritiva, é preciso padronizar os dados (ROCHA, 2019).

As informagdes foram obtidas por meio de um questionario estruturado, ou seja, as
perguntas foram diretas e com alternativas fixas, permitindo que o entrevistado escolhesse
uma entre varias opgdes apresentadas.

O questionario foi disponibilizado por meio da plataforma de um software de
pesquisas em tempo real denominado Solu¢cdes de Pesquisa Qualirics e os dados
coletados forneceram o suporte para a analise dos diferentes tipos de perfil de investidores
existentes no municipio de Marmeleiro e quais os investimentos mais procurados por esses
investidores. De acordo com Barros (2007) é pela analise dos dados coletados que se faz
a explicacdo dos fendbmenos, neste caso, quanto as opg¢des de investimentos e o perfil de
investimento utilizado pelos Marmeleirenses.

Marmeleiro é um municipio localizado na regido Sudoeste do estado do Parana e
que conta com 14.387 habitantes (IBGE, 2020). Os envios foram feitos por midias sociais,
contatos profissionais dos autores e grupos de whatsapp sendo que 153 se dispuseram a
responder a pesquisa, compondo a amostra do estudo. Assim sendo, a amostragem é nao
probabilistica e a escolha dos respondentes ocorreu de forma aleatéria.

As respostas dos participantes foram posteriormente organizadas e tabuladas,
de modo a descrever estatisticamente, de forma clara as escolhas dos respondentes,
possibilitando estimar o perfil e as op¢cbes de investimento mais utilizadas.

51 ANALISE E RESULTADOS

Com o objetivo de identificar o perfil de investimento dos investidores de Marmeleiro-
PR, os dados dos respondentes da pesquisa foram quantificados de modo a demonstrar as
especificidades dos resultados.

Iniciaremos com questdes que visam a formulagdo da Persona, ou seja, dados que
indicam o perfil de cada entrevistado.

Os 153 respondentes da pesquisa tiveram suas idades oscilando entre 21 anos
(idade minima) e 56 anos (idade maxima).

Em se tratando de género, a maior parte dos 153 respondentes, 94, sdo do sexo
feminino, enquanto 59 sdo do sexo masculino. Sendo assim, nossa pesquisa reflete, em
sua maioria, a opinido feminina em torno do mercado de investimentos do municipio de
Marmeleiro - PR.

Outro fator relevante para a identificagdo do perfil dos investidores é sua faixa
salarial. Dentre os respondentes da pesquisa, a maioria (32,28%), possuem faixa salarial
entre 1 a 2 salarios minimos, seguido por aqueles que possuem faixa salarial entre 2 e
3 salarios minimos (27,45%), de 3 a 4 salarios minimos (20,92%), acima de 5 salarios
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minimos (10,46%), e entre 4 e 5 salarios minimos (8,50%), respectivamente.

Em se tratando de estado civil, a maior parte dos respondentes sdo solteiros
(43,79%), seguido por casados (38,56%), divorciados (11,11%), vilvos (3,92%) e outros
(2,61%), respectivamente.

Ao serem questionados sobre seus investimentos, os respondentes afirmaram, em

sua maioria preferéncia por investimentos em cooperativas e bancos, conforme tabela

abaixo.
PATRIMONIO INVESTIDO PORCENTUAL RESPOSTA PORCENTAGEM
Menos de 25% 104 69,80%
26% a 50% 29 19,46%
51% a 75% 14 1,40%
76% a 100% 02 1,34%
Total 149 100%

Tabela 1: Possui investimento em algum banco, cooperativa ou corretora?

Fonte: Dados da pesquisa (2020)

O fato de serem 153 respondentes e 168 respostas, indica que alguns investidores
optam por mais de um tipo de investimento.

As cooperativas sdo as mais procuradas pelos municipes de Marmeleiro para realizar
seus investimentos em fungdo do municipio ter na agropecuaria seu setor econémico de
maior desenvolvimento e pelas cooperativas oferecerem melhores formas de crédito a
estes investidores.

Deve-se considerar, também, que o0 nimero de pessoas que ndao possuem nenhum
tipo de investimento é grande (22,88%).

A tabela a seguir mostra o percentual do patriménio que os respondentes destinam
para investimentos. A maioria destes investe uma pequena porcentagem do seu patrimonio,
enquanto poucas pessoas investem praticamente todo o seu patriménio.

PATRIMONIO INVESTIDO PORCENTUAL RESPOSTA PORCENTAGEM
Menos de 25% 104 69,80%
26% a 50% 29 19,46%
51% a 75% 14 1,40%

76% a 100% 02 1,34%
Total 149 100%

Tabela 2: Percentual do seu patriménio em produtos financeiros

Fonte: Dados da pesquisa (2020)
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Pelas respostas acima pode-se identificar que, predominantemente, os investidores
do municipio de Marmeleiro que participaram desta pesquisa investem menos de 25% do
seu capital financeiro. Foram somente 149 respostas, demonstrando que nem tosos os
participantes responderam a esta questao.

Ao serem questionados de seus conhecimentos sobre investimentos, 67,32% dos
respondentes afirmaram ter conhecimentos em investimentos, enquanto 32,68% afirmam
néo terem conhecimento. Este percentual retrata que o Marmeleirense busca se informar
sobre investimentos e tem conhecimento de como o mercado de investimentos funciona.

A tabela a seguir demonstra quais os investimentos que os respondentes possuem

conhecimento:

INVESTIMENTOS FUTUROS PRETENDIDOS RESPOSTA PORCENTAGEM
Poupanca 54 19,64%
Acoes 65 23,64%
Certificado de Deposito Bancario (CDB) 17 6,18%
Previdéncia Privada 36 13,09%
Titulos Publicos 28 10,18%
Debéntures 10 3,64%
Fundos de Investimentos 39 14,18%
Nenhum 12 4,36%
Qutros 14 5,09%
Total 275 100%

Tabela 3: Quais os tipos de investimentos conhecidos

Fonte: Dados da pesquisa (2020)

Entre os varios tipos de investimentos que os municipes de Marmeleiro tém
conhecimento, a poupanca é o tipo de investimento mais procurado (36,57%), provavelmente
em fungé@o do risco menor e do retorno mais garantido. No entanto, merecem destaque
também os investimentos em acdes (15,71%) e previdéncia privada (15,14%). Uma parcela
consideravel da populagdo também opta por investir em fundos de investimento (11,14%)
e titulos publicos (7,43%), o que demonstra que o investidor busca diversificar seus
investimentos. Porém a forma de investimento predominante é a poupanca, o que define o
perfil do investidor Marmeleirense como conservador.

Para compreender o perfil do investidor do municipio de Marmeleiro - PR foi
realizada uma investigacado quanto aos investimentos pretendidos futuramente, conforme

tabela a seguir:
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INVESTIMENTOS FUTUROS PRETENDIDOS RESPOSTA PORCENTAGEM
Poupanga 54 19,64%
AcBes 65 23,64%
Certificado de Depbsito Bancério (CDB) 17 6,18%
Previdéncia Privada 36 13,09%
Titulos Publicos 28 10,18%
Debéntures 10 3,64%
Fundos de Investimentos 39 14,18%
Nenhum 12 4,36%
Outros 14 5,09%
Total 275 100%

Tabela 4: Investimentos pretendidos para o futuro

Fonte: Dados da pesquisa (2020)

Pelos dados apresentados na tabela 4, percebe-se que o investimento em agdes
(23,64%) faz parte das pretensdes futuras de investimento da maioria das pessoas que
integraram essa pesquisa.

Acgles, poupanca, fundos de investimento e previdéncia privada sdo os itens mais
pretendidos para investimentos futuros. Debéntures € o item menos procurado pelos
investidores do municipio pesquisado (3,64%). Esses dados nos fornecem indicios de que
o perfil do investidor local se estende do conservador ao moderado. Uma parcela pequena
dos municipes se encaixa na categoria de investidor arrojado.

Ainda pretendendo analisar o perfil do investidor local, elaborou-se a seguinte
questdo quanto aos anseios no momento de investir: Quando vocé pensa em investimentos
futuros, qual sua preferéncia?

Dentre as op¢bes apresentadas, investir em produtos de baixo risco, com poucas
chances de perda para preservar o capital foi a op¢do com maior numero de escolhas,
93 pessoas ao todo (60,78%). Ja a opcdo investir a maior parte em produtos de baixo
risco, o restante em produtos de maior risco buscando crescimento moderado do capital
foi escolhido por 24 pessoas (15,69%). Investir partes iguais em produtos de baixo risco
e produtos de maior risco que proporcionam o crescimento de capital foi escolhido por
27 pessoas (17,65%). Ja a opgédo investir a maior parte do capital em produtos de maior
risco e o restante em produtos de baixo risco, buscando grande crescimento de capital
seria a op¢ao de apenas 9 respondentes (5,88%). Demonstrando que o perfil moderado e
conservador sdo 0s que prevalecem nesta pesquisa.

Outra questdo que fez parte desta investigagdo foi quanto a possibilidade de o
investimento ter por uma redugéo ndo esperada (risco). Se isso acontecesse, qual seria a
atitude a ser tomada pelo investidor. Compare as respostas:
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QUAL SUA ATITUDE DIANTE DA REDUGCAO

DE INVESTIMENTO RESPOSTA PORCENTAGEM
Sairia imediatamente do investimento 41 26,80%
Tiraria a metade ou mais do valor inserido 15 9,80%
Né&o tiraria e planejaria outra forma de investir 50 32,68%
Aceitaria a perda com a expectativa de ganho 47 30,72%

alongo prazo
Total 153 100%

Tabela 5: Se o seu investimento sofresse uma reducéo, qual seria sua atitude?

Fonte: Dados da pesquisa (2020)

Pelos dados coletados pode-se identificar que a maioria dos investidores (32,68%)
nao tiraria seus investimentos do mercado financeiro mesmo ocorrendo uma redu¢@o no
rendimento destes. Esses investidores aceitariam a perda em fungdo da expectativa de
ganhos a longo prazo.

Uma parcela consideravel dos investidores retiraria imediatamente seus
investimentos do mercado (26,80%). Poucos nao tirariam seus investimentos, porém
pensariam em outras formas de investimentos que oferecesse um retorno mais garantido,
(32,68%). Isso define o perfil dos investidores como sendo cautelosos na hora de investir,
caracteristica essa do perfil conservador e moderado.

A tabela 6 presenta o que os respondentes relataram quando solicitados sobre a
finalidade do investimento.

FINALIDADE DO INVESTIMENTO RESPOSTA PORCENTAGEM
Compra de um bem 77 41,62%
Protecao do capital contra a inflagao 8 4,32%
Aposentadoria 34 18,38%
Crescimento do patriménio 61 32,97%
Qutros 5 2,70%
Total 185 100%

Tabela 6: Finalidade do investimento

Fonte: Dados da pesquisa (2020)

De acordo com as respostas da tabela 6, € possivel constatar que a maioria das
pessoas do municipio de Marmeleiro-PR investe no mercado financeiro com o objetivo de

adquirir um bem, enquanto outra parcela consideravel investe visando o crescimento de
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seu patriménio ou uma futura aposentadoria. Pouquissimas pessoas visam o investimento
para se proteger contra a inflagéo.

Como sdo 153 participantes na pesquisa e obteve-se 185 respostas no
questionamento acima, entende-se que os investidores tenham escolhido mais do que uma
opcéo de resposta.

Aos respondentes, foi feita uma pergunta referente a opg¢do de escolha destes,
referente a duas opg¢bes de investimentos, sendo elas:

A opgao de investimento com ganho certo de R$ 500,00, opcéo preferida por 106
respondentes (69,28%) e a opg¢ao investimento com 50% de probabilidade de ganho de R$
1.000,00 e 50% de probabilidade de ndo ganhar nada, opc¢éo preferida por 47 respondentes
(30,72%).

Os dados coletados indicam que também nesta questdo o perfil conservador
prevalece, pois, a maioria escolheu um ganho certo, mesmo que menor, se comparado a
segunda opg¢éo na qual o retorno é maior, no entanto, o risco também. Buscando indicios
que fornecam informacdes sobre o perfil dos investidores, apresentou-se a seguinte
situacéo:

Imagine que em um cenario vocé esta recebendo um ganho mensal de R$ 1.000,00,
ou tem a possibilidade de entrar em um jogo e poder ganhar R$ 2.000,00 ou ndo ganhar
nada. Considerando-se que sdo desconhecidas as probabilidades de ganho ou ganho nulo
no cenario em que esta, por qual das hipéteses vocé optaria?

Nesta situacéo, percebe-se que a maioria dos respondentes optou por ter um ganho
de R$ 1.000,00 (73,20%), enquanto uma parcela menor (26,80%), aceitaria entrar em
um jogo no qual existe a probabilidade de ganho de R$ 2.000,00, mas tendo também a
probabilidade de ganho nulo.

Com base nas escolhas dos respondentes, identifica-se a presenga do perfil
conservador nos investidores do municipio de Marmeleiro - PR, pois a maioria optou por
um ganho menor em funcdo de um risco também menor de perda de seus investimentos.

61 CONSIDERAGOES FINAIS

A pesquisa objetivou compreender o perfil de investimento dos investidores da
cidade de Marmeleiro — Parana. Este trabalho apresentou conceitos e definicbes sobre as
principais formas de investimentos bem como caracteristicas do perfil dos investidores. Ao
analisar-se as opc¢des de renda fixa e renda variavel disponiveis no mercado financeiro,
compreende-se também a relagédo existente entre risco e retorno.

A pesquisa contou com a participacdo de 153 respondentes, residentes em
Marmeleiro — PR. Pelas respostas obtidas na pesquisa, foi possivel identificar que o perfil
dos investidores do municipio oscila entre o conservador e 0 moderado, predominando o
conservador, e que a poupanca é a forma de investimento mais procurada pelos investidores
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do municipio.

De acordo com as questdes acima descritas, ao serem questionados, os investidores,
em determinados momentos da pesquisa expressam atitudes moderadas quanto aos seus
investimentos, mas que, nas duas ultimas questdes, assumem um perfil conservador, ou
seja, manifestam certa intolerancia quanto ao risco e, em se tratando de rentabilidade,
renunciam ganhos maiores em troca de maior seguranga em seus investimentos.

Por fim, com os dados obtidos pela pesquisa pode-se concluir que o perfil de
investimento dos investidores do municipio de Marmeleiro leva em consideragcdo os
riscos dos investimentos procurados e, em funcéo desses riscos que o mercado oferece,
0s investidores procuram investimentos mais seguros, com renda fixa, mesmo que a
lucratividade seja menor, assumindo perfil majoritariamente conservador.

Baseando-se neste trabalho, sugere-se que pesquisas futuras estudem o perfil dos
investidores de Marmeleiro com uma amostra estatisticamente conveniente, uma vez que
estre trabalho utilizou uma amostra ndo-conveniente. Sugere-se, também, um comparativo
entre cidades vizinhas buscando entender o comportamento em relac&o ao investimento e
regionalizando a pesquisa sobre o perfil dos investidores de uma parte da regido Sudoeste
do Parana.
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