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APRESENTACAO

O livro “Administracéo, Financas e Geracdo de Valor” € uma obra publicada pela
Atena Editora e retne um conjunto de vinte e cinco capitulos, em que sdo abordados
diferentes temas que permeiam o campo da administracdo. Compreender os fendmenos
organizacionais € o caminho para o avanco e a consolida¢do da ciéncia da administragéo,
possibilitando a construcdo de um arcabouco teérico robusto e Util para que gestores
possam delinear estratégias e tomar decisbes eficazes do ponto de vista gerencial,
contribuindo para a geragéo de valor nas organizacdes.

Nesse contexto, compreendendo a pertinéncia e avanco dos temas aqui abordados,
este livro emerge como uma fonte de pesquisa rica e diversificada, que explora a
administracdo em suas diferentes faces, uma vez que concentra estudos desenvolvidos
em diferentes contextos organizacionais. Assim, sugiro esta leitura aqueles que desejam
expandir seus conhecimentos por meio de um material especializado, que contempla um
amplo panorama sobre as tendéncias de pesquisa e aplicacdo da ciéncia administrativa.

Além disso, ressalta-se que este livro visa ampliar o debate académico, conduzindo
docentes, pesquisadores, estudantes, gestores e demais profissionais a reflexdo sobre
os diferentes temas que se desenvolvem no ambito da administracdo. Finalmente,
agradecemos aos autores pelo empenho e dedicacédo, que possibilitaram a construgéo
dessa obra de exceléncia, e esperamos que este livro possa ser Util aqueles que desejam
ampliar seus conhecimentos sobre os temas abordados pelos autores em seus estudos.

Boa leitura!

Clayton Silva
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RESUMO: O objetivo foi analisar as
caracteristicas das companhias do Ibovespa,
o tamanho da firma de auditoria, o conteldo
dos relatorios de auditoria, assim como os
reflexos no desempenho financeiro da amostra
de 2010 a 2017. Utlizaram-se a analise
de contetdo e o teste de média. Principais
resultados encontrados foram os seguintes: dois
relatérios modificados por ressalva; 95,54% das
auditorias foram realizadas por Big Four; foram
encontrados 180 paragrafos de énfase e os
trés assuntos mais recorrentes foram avaliagdo
de investimentos pelo método de equivaléncia
patrimonial, consideracdo da Orientagdo CPC 04
para reconhecimento de receita para entidades
de incorporagéo imobiliaria e reapresentacéo
dos valores correspondentes — CPC 23. No
paragrafo “Outros Assuntos” obtiveram-se 115
ocorréncias, sendo as principais auditoria de
valores correspondentes ao exercicio anterior,
auséncia de distorcdo relevante no relatério
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da administragcdo e para o mercado financeiro,
DVA. Foram observadas 212 PAAs e as que
mais se repetiram foram reconhecimento
de receita,impairment,OperagdolLava  Jato,
Operacgéo Zelotes e valorizagao de instrumentos
financeiros. Encontraram-se 52 notificagbes
na secdo “Outras informacgdes”, 54 na
Responsabilidade do auditor e 45 no campo
Responsabilidade da administracdo. Apenas
uma companhia teve que republicar as DFCs
por exigéncia da CVM. Aproximadamente
50% das empresas tém comité de auditoria
e, em muitos casos, eles sdo permanentes.
As trés empresas mais alavancadas foram
Cia. Siderurgica, Braskem e Lojas Americanas
e, consequentemente, foram as com maior
qualidade de auditoria. Sobre o delay,a Cemig
foi a empresa com pior qualidade da auditoria,
enquanto a Fibria atingiu o melhor resultado.
Em média, houve diferencas no desempenho
das empresas auditadas porBigFour e ndo Big
Four (QTOBIN) e, entre as Big Four,PwCe DTT
para QTOBIN; ROA, EBITDA/PL e ROE; e EY e
KPMG, para QTOBIN e ROE.
PALAVRAS-CHAVE: Qualidade da Auditoria,
Novo Relatério de Auditoria, Desempenho
Financeiro.

INDEPENDENT AUDIT: FIRM SIZE,
NEW AUDIT REPORT AND FINANCIAL
PERFORMANCE

ABSTRACT: The purpose of this article was
to analyze the characteristics of the Ibovespa
companies, the size of the audit firm, the content
of the Audit Reports, as well as the reflections
on the financial performance of the sample from
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2010 to 2017. Content analysis and mean testing were used. Main results found: 2 reports
modified per qualification; 95.54% of audits were performed by Big Four; were found 180
paragraphs of emphasis, the three most recurrent subjects were, valuation of investments by
the equity method; OCPC 04 Guidance for revenue recognition for real estate development
entities; restatement of the corresponding values - CPC 23. In the “Other Matters” section,
there were 115 occurrences, the main ones being: Audit of amounts corresponding to the
previous year, absence of material misstatement in the Management Report and Financial
Market; DVA. A total of 212 PAAs were observed and the most frequent ones were: revenue
recognition; Impairment; Operation “Lava-Jato”; Operation Zelotes; valuation of financial
instruments. There were 52 notifications in the “Other Information section”, 54 in the Auditor’s
Responsibility, and 45 in the Administration Responsibility field. Only one company had to
republish the CFDs as required by CVM; Approximately 50% of companies have an audit
committee and, in many cases, they are permanent. The 3 most leveraged companies were
Cia Siderurgica, Braskem and LojasAmericanas and consequently, they were the ones with
the highest Audit Quality. About Delay, Cemig was the company with the worst audit quality
while Fibria achieved the best result. On average, there were differences in the performance
of the companies audited by Big Four and not Big Four (QTOBIN) and between Big Four: PwC
and DTT for QTOBIN, ROA, EBITDA/PL and ROE; and EY and KPMG for QTOBIN and ROE.
KEYWORDS: Audit Quality, New Audit Report, Financial Performance.

11 INTRODUGAO

Segundo Chaney, Faccio e Parsley (2011), o fornecimento de informacgbes de
qualidade, fidedignas e transparentes, por parte das empresas, reduz a assimetria
informacional (MALACRIDA; YAMAMOTO, 2006) e melhora a eficiéncia do mercado de
capitais, nos aspectos relacionados ao risco, por meio da maior compreensibilidade da
informacao contabil pelos stakeholders (IUDiCIBUS;MARTINS; CARVALHO, 2005). Em
determinadas situacoes, essas informagdes ndo transmitem confianca ao Mercado, seja
por razdes de manipulacdes intencionais ou pela desconfianga dos investidores em relagédo
a contabilidade, visto o cenario de escandalos e fraudes (COELHO et al., 2015).

Esses acontecimentos levam a questionamentos e reflexdes relacionados com
a ética dos profissionais da administracdo e contabilidade, e sobre a transparéncia, a
qualidade e a forma das informagdes divulgadas pelas companhias (SILVA; NASCIMENTO;
OTT, 2007). Os investidores demandam dados “precisos, confiaveis e objetivos (neutros)”
(GRAMLING; RITTEMBERG; JOHNSTONE, 2012, p.1). Nesse sentido, a auditoria, por ndo
estar hierarquicamente subordinada a companhia cliente, desempenha papel importante
(WATTS; ZIMMERMAN, 1986), mitigando os custos de agéncia (JENSEN; MECKLING,
1976) para a economia e, sobretudo, para o mercado de capitais. Arelevancia da informacgéao
contabil esta vinculada a relacdo entre os nimeros contabeis e ao retorno de mercado das
acoes da empresa (OHLSON, 1995).

Dessa forma, o objetivo geral, nesta pesquisa,foi o de analisar as caracteristicas das

companhias do Ibovespa, o tamanho da firma de auditoria que as audita, o contetdo dos
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relatorios de auditoria, assim como os reflexos no desempenho financeiro, para os anos
2010 a 2017. Como objetivos especificos, destacam-se :i) identificar os tipos de relatério de
auditoria, analisar o contetido informacional deles e relaciona-lo com o tamanho da firma de
auditoria; ii) analisaras caracteristicas da empresa auditada e iii) comparar o desempenho
financeiro das empresas auditadas por Big Four em relagdo aquelas auditadas pelas Non
Big Four; entre as firmas de auditoria separadamente, e pré e pés o Novo Relatério de
Auditoria.

21 REVISAO DE LITERATURA

2.1 Auditoria independente: conceitos e normas

Os auditores devem estar atentos a trés aspectos principais no exercicio de seus
trabalhos, quais sejam, normas de auditoria e legislacdes, normas sobre ética e moral e
penalidades.Encontra-se em apéndice (Apéndice A) o quadro, com as normas atualizadas
relacionadas ao trabalho do auditor. O seu relatério deve ser emitido com o menor risco
possivel e, para isso, o risco de auditoria relacionado com o processo de verificacdo e
avaliagdo dos dados deve ser estudado (GRAMLING, RITTENBERG; JOHNSTONE, 2012).
Para Peecher, Schwartz e Solomon (2007), a auditoria atua por meio de um processo de
gestao de risco guiado por evidéncias. A auditoria externa deve ser realizada por profissional
que nao tenha vinculo empregaticio, nem subordinagdo com a companhia, e com formacéao
contabil. O trabalho devera configurar uma prestacéo de servico voltada para a verificagcéo
dos fatos contabeis, para a emisséo de opinido relacionada as demonstracdes contabeis
da contratante (SA, 2002; COELHO et al, 2015).

Procedimentos que conduzam a firma de auditoria na dire¢do de um trabalho mais
assertivotém reflexo no objetivo da auditoria, quais sejam: i) opinar, por meio do relatério
de auditoria, sobre a adequacgédo das informagbes contabeis em relagdo as normas e
legislacdes vigentes, para que os stakeholders se sintam mais confiantes sobre o contetdo
das demonstracdes contabeis (NBC TA 200, R1);ao exercer a funcdo de monitorar dados
contabeis, o auditor estara contribuindo para a redugéo dos custos de agéncia (JENSEN;
MECKLING, 1976) e ii) pautar o trabalho nas normas de auditoria e em um comportamento
ético, para que esteja habilitado a emitir a opinido (NBC TA 200, R1).

Sobre 0s meios para a realizag¢éo do trabalho, compreende-se como documentos de
auditoria “o registro dos procedimentos de auditoria executados, da evidéncia de auditoria
relevante obtida e conclusGes alcangadas pelo auditor (usualmente também € utilizada a
expressao papéis de trabalho)”.(NBC TA 230, R1, 2016, p.2). Devido a natureza do trabalho
dos auditores e a qualificagdo educacional deles, percebe-se que esses profissionais
sdo grandes aliados na deteccdo e ou na prevencao da ocorréncia de fraudes e erros.
Entretanto, deve-se esclarecer que o auditor ndo tem o poder de estabelecer juridicamente
a ocorréncia da fraude, ainda que ele suspeite dela ou a identifique. Cabe aos responsaveis
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pela governanga da organizacdo, e seus administradores, a maior responsabilidade pela
prevencéo e detecgdo delas. Nesse sentido, a atuagéo do auditor se limita a(NBC TA 240
R1, 2016, p.7):

(a) identificar e avaliar os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes
contébeis decorrente de fraude;

(b) obter evidéncias de auditoria suficientes e apropriadas sobre 0s riscos
identificados de distorcdo relevante decorrente de fraude, por meio da
definicdo e implantacéo de respostas apropriadas; e

(c) responder adequadamente face a fraude ou a suspeita de fraudes
identificada durante a auditoria.(NBC TA 240 R1, 2016, p.7)

Existe uma expectativa irreal acerca do trabalho do auditor, se comparado ao
que ele tem condicdo de alcangar. Quando o publico se depara com uma situagéo de
problemas financeiros graves de uma companhia, ele tende, primeiramente, a atribuir a
culpa ao auditor (GODSELL, 1992). Muitas pessoas acreditam que o auditor avalia todos
0s contratos, documentos, fatos contabeis que estdo relacionados com a empresa, mas,
na verdade, o trabalho se baseia em uma avaliagdo amostral (PORTER, 1993). Segundo
Almeida (2004), esses fatos proporcionam um cenario de critica excessiva e desconfianca
em relagdo ao trabalho do auditor, por parte da sociedade de maneira geral (PEREIRA et
al., 2013).

Para que haja a valorizagcéo do trabalho do auditor, &€ imprescindivel que ele atue
com competéncia e independéncia. A competéncia deve ser desenvolvida por meio de
educacao continuada (PEECHER; SCHWARTZ; SOLOMON, 2007). Caso seja avaliado,
pelo mercado, que o auditor ndo tem competéncia para encontrar uma violagao contratual
ou independéncia para relata-la (WATTS; ZIMMERMAN, 1986), seu trabalho ndo é
considerado relevante (Pereira et al., 2013). A preocupacéo, por parte do auditor, com sua
reputacéo o leva a ser independente (BENSTON, 1975). O volume de recursos dispendidos
na realizacdo do trabalho do auditor e o desenvolvimento de ferramentas que o auxiliem,
como, por exemplo, os Strategic-Systems Auditing (SSA) (PEECHER; SCHWARTZ;
SOLOMON, 2007), também sao consideradosfatores relevantes na probabilidade
relacionada a descoberta da inconformidade (BRAUNBECK, 2010).

A maior exigéncia por parte dos stakeholders, a crescente complexidade das
transagdes, a convergéncia com as normas internacionais, o uso massivo da tecnologia
e, 0 aumento da assimetria informacional provocada por informacdes contabeis de baixa
qualidade (CHADEGANI, 2011) sao fatores que levam a refletir acerca da necessidade de
um servico de auditoria prestada com, cada vez, mais qualidade.Observam-se, por meio
da literatura, algumas varidveis que tém relacdo com a qualidade da auditoria, tais como
tamanho da firma de auditoria, honorarios, comité de auditoria e alavancagem financeira,

dentre outros.

Administragao, Financas e Geracao de Valor Capitulo 1 _



“O tamanho da firma de auditoria traz consigo incentivos para que, ceterisparibus,
firmas de auditoria maiores oferegam servigcos de melhor qualidade” (DEANGELO, 1981b,
p.197). Companhias que tém integrantes do comité de auditoria com pouca experiéncia
técnica na area contabil-financeira ou com baixa independéncia estdo mais propensas a
incorrerem em escandalos fraudulentos (BEASLEY et al., 2000; FARBER, 2005), ou seja,
quanto mais os integrantes do comité de auditoria sejam experts em financas e quanto mais
independentes (ABBOTT, et al., 2003; CHEN; ZHOU, 2007) eles forem, maior a qualidade
da auditoria (CARCELLO et al., 2002; HOITASH; HOITASH, 2009). Quanto maior o nimero
de membros que compdem o comité de auditoria, maior a qualidade da auditoria (VAFEAS;
WAEGELEIN, 2007).

Segundo Prazeres e Pais (2017), a relacdo entre o honorario recebido e o total dos
honorarios e o fato de a firma ser Big Four ou nao influenciam o tipo de relatério emitido
e, consequentemente, a qualidade da auditoria. A discriminacdo dos valores pagos, em
honorérios, € obrigatéria pela Instrugdo CVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, segundo a
qual deve-se “Informar montante total de remuneragéo dos auditores independentes no
ultimo exercicio social, discriminando os honorarios relativos a servicos de auditoria e os
relativos a quaisquer outros servicos prestados”, fato este importante para a redugéo do
comportamento oportunista por parte dos gestores e da assimetria informacional.

Segundo Oliveira et al. (2014), empresas que tém comités de auditoria grandes,
independentes e constituidos por experts em contabilidade, auditoria e finangas divulgam
o relatorio de auditoria com menor prazo, dada a divulgagédo das demonstracdes contabeis
(audit delay). Os grandes escandalos contabeis ocorridos no final do século XX e inicio do
século XXI prejudicaram néo s6 a imagem do auditor perante a sociedade, mas também o
ndo cumprimento das fun¢des do comité de auditoria (TURLEY; ZAMAN, 2004). O comité
de auditoria do Banco PanAmericano, que protagonizou um escandalo financeiro no Brasil
em 2010, nao reportou qualquer inconformidade nas demonstracbes contabeis ou no
trabalho de auditoria (COELHO et al., 2015; TEIXEIRA; CAMARGO; VICENTE, 2016).

Segundo Prazeres e Pais (2017), uma firma de auditoria com alto grau de
alavancagem financeira tende a ter a sua independéncia reduzida e,por isso, tem
reduzida a probabilidade de emitir uma opinido modificada, se pertinente e observa-se,
assim, reducdo na qualidade da auditoria.O conteudo reportado por meio do relatério
de auditoria é considerado propulsor da qualidade da auditoria, quando discorre acerca
de uma inconsisténcia encontrada nas demonstragdes contabeis da empresa auditada
(DEANGELO,1981a; WATTS; ZIMMERMAN,1986).

2.2 Novo Relatoério de Auditoria

O relatério de auditoria, na oportunidade da sua apresentacéo inicial no Brasil,
apresentava capacidade informacional reduzida, visto que ele era composto por apenas
dois paragrafos. Nessa ocasido, o paragrafo “ressalvas” ndo constava do relatorio. Nas
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ultimas duas décadas, observou-se a emissdo de relatérios mais evoluidos e descritivos,
se comparados aos da primeira versdo. Nos ultimos anos, entretanto, mundialmente,
vem sendo discutida a necessidade da melhoria na transparéncia e na capacidade
informacional do relatério (GRANT THORNTON, 2016). Motivado por essas criticas, pelo
incremento na complexidade dos relatorios contabeis e pelo sistema operacional das
companhias, o International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), “[...]6érgéo
global de normatizacdo independente que estabelece as normas internacionais de auditoria
visando melhorar a qualidade da pratica dos auditores [...]” (PWC, p. 15, 2016), analisou,
ao longo dos anos, mudancgas que poderiam acontecer no relatorio de auditoria (GRANT
THORNTON, 2016).

Os relatérios dos auditores independentes das demonstracbes contébeis
encerradas, a partir de 31 de dezembro de 2016, séo produzidos com a inclusédo de seis
normas advindas da conversdo de algumas International Standards on Auditing (ISAs).
As traducdes foram realizadas pelo CFC e pelo Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (Ibracon) e, em 17 de junho de 2016 foram aprovadas. Listam-se elas: NBC TA 260
(R2) — Comunicagao com os responsaveis pela governanca; NBC TA 570 — Continuidade
operacional; NBC TA 700 — Formacao da opinido e emissao do relatério do auditor sobre
as demonstragdes contabeis; NBC TA 701 — Comunicagdo dos principais assuntos de
auditoria no relatério do auditor independente; NBC TA 705 — Modificagdes na opinido do
auditor independente e NBC TA 706 — Paragrafos de énfase e paragrafos outros assuntos
no relatério do auditor independente (CFC, 2016). Em 5 de setembro de20186, foi expedida
nova norma para compor o novo relatério de auditoria, a NBC TA 720 (Responsabilidade
do auditor em relagédo a outras informagdes). Em relagéo a opinido modificada do auditor,
segundo a NBC TA 705 (2016), o relatério pode ser (i) com ressalva (s), (ii) com opinido
adversa e (iii) com abstencéo de opinido. Tais ocasides decorrem de achados ou distor¢coes
no processo da auditoria, as quais o auditor julga importante mencionar, ou,ademais,
em situagbes nas quais o profissional ndo obtém sucesso na aquisicdo de informagbes
suficientes para atestar a veracidade das demonstracdes contébeis.

De acordo com a NBC TA 706 (2016), além dos elementos do relatério do auditor
independente, devem, ainda, constar, caso o auditor julgue necessario, o paragrafo de
énfase e o paragrafo de outros assuntos. Ainclusdo da énfase ocorrera quando o profissional
julgar que existe um assunto apresentado ou divulgado nas demonstracdes contabeis e que
seja fundamental para o entendimento pelos usuarios da informacéao contabil. O contetdo
presente no paragrafo “Outros assuntos” gira em torno de pontos que o auditor deseja
elencar acerca do proprio trabalho de auditoria. Tanto a se¢do énfase quanto a de outros
assuntos ndo sao responsaveis por modificar a opinido presente no relatério de auditoria.

As principais mudancas no relatério sado apresentadas no Quadro 1.
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Secao Descricao

Opiniéo Mantém o conteudo, transferindo o texto do fim para o inicio do
relatorio.

Base de opiniao Inclui declaragéo sobre a independéncia do auditor.

Incerteza material relacionada com a Incerteza material em relagéo a continuidade operacional (going

continuidade operacional (se aplicavel) concern) descrita em segao separada (close calls).

Principais assuntos de auditoria Nova sec¢éo requerida para auditoria de empresas listadas, na
qual aparecem os temas que os auditores consideraram mais
relevantes de serem divulgados em relagdo ao andamento do
trabalho.

Outras informagoes Nova se¢éao detalhando a responsabilidade do auditor sobre
outras informagdes que acompanham as demonstracoes
financeiras (por exemplo, relatério da administracéo), e o
resultado dos procedimentos aplicados sobre elas.

Responsabilidades da administracao Ampliada para incluir explicagéo sobre a responsabilidade da
administragdo em relagéo a continuidade operacional.

Responsabilidade do auditor Descricao mais abrangente das responsabilidades do auditor,
inclusive com relagéo a continuidade operacional e a opinido dele
sobre a avaliagédo da Administracdo em relagéo a continuidade
da companhia.

Quadro 1- Principais modificagbes no relatério de auditoria
Fonte: Adaptado de PWC (2016, p. 16); GRANT THORNTON, 2016.

O novo relatério de auditoria segue a estrutura: Titulo; Destinatario; Opinido do
auditor; Base para opinido; Continuidade operacional; Principais assuntos de auditoria
(PAAs) (NBC TA 701); Outras informagdes (NBC TA 720); Responsabilidade pelas
demonstragdes contdbeis; Responsabilidades do auditor independente pela auditoria
das demonstragbes contabeis; Outras responsabilidades relativas a emisséo do relatério
de auditoria; Nome do sécio ou responsavel técnico; Assinatura do auditor; Endereco do
auditor independente — deve ser mencionado o local no qual houve a emissao do relatério
e Data do relatorio (ALMEIDA, 2017; LINS, 2017; ATTIE, 2018).

As modificagdes se justificam, pois os stakeholders passaram a se preocupar mais
com a responsabilidade das companhias em prestarem informagbes completas, no intuito
de obter maior clareza quanto a continuidade operacional delas e assuntos importantes
verificados nas demonstracées contabeis das empresas, por meio dos PAAs. E, com
relagéo ao carater ético, houve a necessidade da incluséo da declaragéo de independéncia
do auditor. Tais mudancgas proporcionam maior transparéncia nas informacdes emitidas,
beneficiando investidores e demais usuarios da informacao contabil (COSTA et al., 2017).

O novo relatério de auditoria traz informagdes sobre as demonstragdes contabeis de
forma mais detalhada, por meio da apresentagéo dos riscos da auditoria e da explicitagcéo
de como eles foram analisados pelos auditores externos. Essa nova versdo demanda uma
comunicac&o mais longa e expressiva entre auditores, diretoria, conselho de administracéo,
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comité de auditoria e responséaveis pela governanca (GRANT THORNTON, 2016; PWC,
2016). J4 para Reina et al. (2018), algumas modificagbes no modo como o relatério é
escrito devem ocorrer. Esperam-se mudancas de cunho qualitativo, destacando-se o uso
de uma linguagem mais acessivel para os usuarios da informagéo contabil, uma vez que
a maioria é formada por profissionais sem formagédo em contabilidade. De acordo com os
autores, deve-se, por meio das alteragdes contébeis, dispensar o uso de termos técnicos

irrelevantes para a transmisséo correta da mensagem que se deseja evidenciar.

2.3 Evidéncias empiricas

Acerca do efeito das divulgagdes realizadas pelas Big Four e a probabilidade da
emissdo de opinido modificada, Marques et al. (2015), avaliando 505 empresas, da B3,
entre 2002 e 2012, encontraram 61% de predominancia. Santana et al. (2014) expdem que,
com relagéo a busca por transparéncia, as empresas interessam-se em contratar firmas de
auditoria com maior renome, como forma de sinalizar para os usuérios das demonstracoes
contabeis a preocupacdo com a veracidade e tempestividade das informacoes.

Sirois et al. (2014), por meio de experimento de rastreamento ocular com 98
estudantes de pos-graduacdo em contabilidade, analisaram possiveis comportamentos
dos leitores de relatérios de auditoria quanto ao processo de tomada de decisdo. Estes
autores constataram que os paragrafos de énfase cooptaram maior atengédo dos leitores,
bem como as demais partes tiveram menor atencdo dispendida.

Pinho (2009) realizou um trabalho empirico em Portugal, no qual investigou o
conflito entre eficiéncia e eficacia do trabalho de auditoria, 0 momento em que as técnicas
mais eficientes de auditoria devem ser aplicadas e em quais periodos deve-se ou nao
realizar trabalhos de verificacdo mais extensos. Ademais, aferiu quais os procedimentos
de auditoria que proporcionam maior seguranca e em que medida os normativos em vigor
condicionam ou ndo o uso dos procedimentos. O autor concluiu que os auditores nao se
sentem confortaveis e devidamente suportados pelas normativas em vigor, assim como
utilizam com maior frequéncia procedimentos analiticos na fase do planejamento.

Omid (2015), analisando as empresas da Bolsa de Valores de Teerd, apresentou
resultados que corroboraram a falta de relacdo entre parecer qualificado e gerenciamento
de resultados. Por outro lado, caracteristicas, tais como rentabilidade, tamanho da firma,
experiéncia, tipo de opinido de auditoria realizada no ano anterior e perdas do ano anterior,
foram variaveis determinantes na decisao da opinido de auditoria qualificada.

Coelho et al. (2015) discutiram a responsabilidade da auditoria externa na deteccao
da fraude contabil do Banco Pan Americano. Estes autores apontaram um insuficiente
esforgo da Delloite quanto a observagéo das demonstra¢des contabeis do banco ou, pelo
menos, a divulgacéo de um parecer com ressalvas, motivado pelas limitacdes e dificuldades
encontradas na andlise das demonstragdes.
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Ito, Niyama e Mendes (2008) investigaram o atendimento as normas exigidas pelos
6rgaos normatizadores e fiscalizadores no Brasil, quais sejam caracteristicas do auditor
para se habilitar ao cargo de auditor externo, educagédo continuada, fatores internos e
externos de qualidade de auditoria independente e rotatividade da auditoria. O objetivo
foi comparar o nivel de controle das normas brasileiras, no sentido de contribuir com a
qualidade do trabalho do auditor, com as normas internacionais. Os autores apontaram a
existéncia de relacéo significativa entre as normas internacionais e aquelas adotadas no
Brasil.

Adentrando a tematica de gerenciamento de resultados, Frankel et al. (2002)
apontam que o fornecimento de outros servigos, que ndo estritamente os de auditoria,
pelos auditores independentes, pode trazer prejuizo a independéncia dos trabalhos, pois
haveria uma dependéncia econémica entre o auditor e o cliente, favorecendo-se, assim,
a pratica do gerenciamento de resultados. Segundo Lin e Hwang (2010), em diversas
pesquisas aborda-se o problema de entrelagamento apresentando resultados divergentes.
Pesquisadores examinaram os efeitos do tamanho da firma de auditoria, da posse do
auditor, da prestacédo de diversos servicos pelo auditor (auditoria e ndo auditoria) e da
independéncia do auditor em uma série de questdes relacionadas, direta ou indiretamente,
com a produgéo do relatério financeiro. Os autores assinalaram a existéncia de estudos
demostrando que o uso de grandes firmas de auditoria (Big Four) reduz o gerenciamento de
resultados (BECKEr et al., 1998; FRANCISet al., 1999; LINet al. 2006), e outros trabalhos
que ndo relatam tais achados (BEDARD et al., 2004; DAVIDSONet al., 2005). Ja para Dang
(2004), a qualidade da auditoria deve ser negativamente relacionada ao gerenciamento de
resultados.

No contexto brasileiro, AlImeida e Lamounier (2014) concluiram nao haver relagdo
significativa entre a prestacdo de servicos de ndo auditoria pela firma de auditoria
independente e o0 gerenciamento de resultados. Destacaram, ainda, que o fato de ser
auditada por uma Big Four nao foi relevante para explicar maior ou menor incidéncia da
préatica de gerenciamento de resultados.

31 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 Amostra, Procedimentos de Coleta e Analise dos Dados

A proposta, neste trabalho, foi analisar as caracteristicas da firma e da empresa
cliente, assim como os relatérios de auditoria independente das companhias listadas na
Brasil, Bolsa, Balcdo - B3 que compuseram o indice Bovespaem todo o periodo amostral.

Assim, foram realizadas consultas, por meio da plataforma Quantum®, de toda a
composigéo histérica do indice Bovespa — trata-se de uma carteira de ativos teérica da
Brasil, Bolsa, Balcéo - B3, quadrimestralmente, de janeiro de 2010 a dezembro de 2017.
Foram excluidas todas as empresas que ndo permanecerem no Ibovespa por todo o
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periodo analisado, levando em considerag¢ao os quadrimestres. O segundo filtro aconteceu
por meio da retirada de todas as companhias do setor financeiro, chegando-se a amostra
da pesquisa constituida por 26 empresas. “O objetivo do Ibovespa é ser o indicador do
desempenho médio das cotagbes dos ativos de maior negociabilidade e representatividade
do mercado de agbes brasileiro” (B3, p.2, 2015), portanto, justificam-se a escolha e a
relevancia da amostra selecionada.Além da plataforma Quantum®, foram consultados os
sitios da CVM e da B3.

Neste estudo, foi aplicada a técnica anélise de conteudo para a verificagdo das
caracteristicas da firma de auditoria, do relat6rio de auditoria independente e da empresa
auditada. De acordo com Martins e Theo6philo (2016), a analise de conteudo consiste em
uma técnica que busca estudar e avaliar, de forma metédica e pontual, a comunicagéo.
Ainda segundo os autores, essa técnica tem,entre outros, o objetivo de verificar o contetdo
das comunicacgdes, no intuito de compara-las e encontrar possiveis padroes. Em seguida,
procedeu-se a identificacdo das companhias abertas, auditadas pelas Big Four, pelas
demais firmas de auditoria e entre as firmas, para os anos 2010 a 2017. Realizou-se
um teste de comparacdo de médias, entre 0os grupos, com o objetivo de verificar se ha
diferencas significativas no desempenho financeiro deles.

Os testes de hipoteses sdo métodos utilizados para testar afirmativas sobre
parametros populacionais por meio de dados amostrais. Segundo Morettin (2010), o teste
de hipétese € um processo de decisdo estatistica utilizado na tomada de decisédo entre
duas alternativas. Para isso s&o estabelecidas uma hipétese nula (H)) e uma hipotese
alternativa (H,), que séo testadas por meio da construgéo de intervalos de confianga ou de
testes de significancia (GUJARATI; PORTER, 2011). O teste t é um teste estatistico que
permite comparar as médias de determinada caracteristica de duas amostras, sem que
seja necessario saber as caracteristicas populacionais a priori. Para testar se duas médias
amostrais séo iguais, € definido o seguinte teste de hipdtese:

Hy: Xy =X, Ho:Xy —X, =0

{le)_(l £%, {le X, —%, %0

em que X; e X; sdo as médias amostrais dos grupos 1 e 2, respectivamente.

A estatistica de teste t € dada pela diferenca das médias amostrais dividida por
seu erro padrdo. Quando se conhecem, a priori, 0s desvios padrdes populacionais de
ambas as amostras, o que raramente acontece, pode-se utilizar a distribuicdo normal para
testar as hipoteses. Caso contrario, é calculado o desvio padrdo amostral e utilizada a
distribuicédo t-Student (DOANE; SEWARD, 2014). Nesse caso, a estatistica de teste é dada
pela féormula t = x, -x,)/ :—1+:—§ em que s?, e s?, s&o as variancias amostrais dos grupos 1
e 2, respectivamente, en, e n, sdo os tamanhos de ambos os grupos. Para decidir entre a
hipdtese nula e a hipbtese alternativa, previamente estabelecidas, a estatistica t calculada

deve ser comparada ao valor critico (t,) da distribuigéo t-Student, a a% de significancia,
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com v graus de liberdade, definidos por

CAAY
B+
(s3/m1)” | (s3/m2)”

n;—-1 np—1

O valor critico € aquele que delimita a regido da distribuicdo de probabilidades
que ira rejeitar H,. Logo, dado o teste de hipétese estabelecido previamente, rejeita-se
H, quando Itl >t ,. Alternativamente, a rejeicdo de H, pode ser verificada por meio da
comparagao do nivel de significAncia com o p-valor do teste. O p-valor é a probabilidade
de se obter um valor mais extremo do que o que foi efetivamente observado (DOANE;
SEWARD, 2014). Dessa forma, se p - valor < a, a hipétese nula deve ser rejeitada.

3.2 Definicao Tedrica e Operacional das variaveis

3.2.1 ROE

Segundo Damodaran (2007), o Retorno sobre o Patriménio Liquido, por dar destaque
a apenas um componente do investimento, torna-se mais acurado em sua medigdo. Os
analistas de mercado de capitais e os acionistas tém bastante interesse nesse indice,
pois ele apresenta a rentabilidade dos recursos dos acionistas, comparados aos recursos
totais da empresa. Ele, portanto, mensura a taxa de retorno dos acionistas (GRAPELLI;
NIKBAKHT, 1998; FERNANDES; DIAS; CUNHA; 2010).

Lucro Liquido

ROE = ———————
Patrimonio Liquido

3.22 ROA

A taxa de Retorno sobre o Ativo Total (ROA) mede a eficiéncia da empresa na
geracao de lucros com seus ativos totais.Assim, quanto maior for o valor do ROA, maior
sera a lucratividade obtida pela empresa em relagéo aos seus investimentos totais. Também
pode ser denominada de retorno sobre o investimento (ROI) (SILVA E MORAES JUNIOR,
2005; CAPOBIANGO et al. 2012; BRAZ; ROMARO, 2013).

LucroLiquido

ROA =
AtivoTotal

3.2.3 EBITDA

O Lucro antes dos Juros, impostos, depreciacdes e amortizacées (EBITDA) é
definido, por Martins (1998), como o potencial de geragéo de caixa dos ativos genuinamente
operacionais. Esse indicador financeiro evidencia o lucro da empresa, antes do desconto

de tributos (impostos e contribuicbes), juros, depreciacao e amortizacao.
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EBITDA
AT

X100

EBITDA
PL

X100
324 EV/EBIT

O indicador EV/EBIT relaciona o valor da empresa com o lucro antes das dedugdes
dos impostos de taxas (apurado na DRE). O valor da empresa (EV) é encontrado da
seguinte forma: Valor de Mercado + Valor da Divida — Caixa e Equivalente de Caixa. Ele é
utilizado para avaliar o quanto determinada empresa produz de lucro a partir de sua atual
estrutura de funcionamento. Tem-se que quanto menor o resultado calculado, melhor é o

cenario para a companhia mensurada.

3.25 QTOBIN

O valor de mercado da empresa representa a melhor medida de desempenho
empresarial. Essa afirmacéo justifica-se pelo fato de a medida considerar a geracédo
operacional de caixa atual e potencial, a taxa de atratividade em relacdo aos credores e
acionistas, e o risco associado ao investimento. Ademais, representa uma viséo de longo
prazo, a continuidade do negécio e sua viabilidade, e indica o poder de ganho. (ASSAF
NETO, 2005).

VMAO + VMAP + D

de Tobin =
Q de Tobin T

em que

+ VMAO = valor de mercado das agdes ordinarias;
+  VMAP = valor de mercado das agdes preferenciais;

+ D =valor contabil da divida, definido como passivo circulante mais passivo nao
circulante mais estoques menos o ativo circulante;

» AT = ativo total da companhia.

3.2.6 Evidéncias de Qualidade de Auditoria

No quadro 2 apresentam-se evidéncias para a mensuracdo da qualidade da
auditoria.
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Variavel Fundamentacao

Republicacao | Considera-se reducé@o na qualidade da informacéo contabil quando a CVM percebe alguma
exigida pela inconsisténcia nas demonstragdes contabeis divulgadas e, por isso, exige a republicagéo
CVM dos relatérios contabeis. Consequentemente, entende-se a auditoria ocorrida. Também foi
de baixa qualidade.

Alavancagem | Quanto mais endividada a empresa cliente estd mais cuidado o auditor ir4 tomar na
financeira realizagéo do trabalho de auditoria, por ndo querer estar envolvido, futuramente, em um
problema de reputacao. A alavancagem financeira é o fenébmeno de uma companhia
financiar seus custos fixos por meio de capital de terceiros. Ou seja, segundo Ross et al.
(2015), demonstra o quanto a firma esta dependendo do endividamento. Calcula-se pela
Divida Liquida/Patriménio Liquido.

Comité de Orgéo relevante de assessoramento ao conselho de administragéo, para auxilia-lo no
auditoria controle sobre a qualidade de demonstragdes financeiras e controles internos, visando
a confiabilidade e a integridade das informagdes para proteger a organizagéo e todas as
partes interessadas (IBGC, 2015, p. 78). O fato de a empresa ter um comité de auditoria
sinaliza aumento da qualidade, uma vez que fiscaliza a auditoria em curso e estreita a
comunicagdo dos agentes da governanca, de gestao e da firma de auditoria.

Delay A demora na publicagéo do relatério de auditoria pode ter relagdo com alguma
inconsisténcia nas informagdes contabeis e pode estar associada a deteccao de problemas
pelo auditor e a tentativa de sanar a inconformidade encontrada. Pressupde-se ideal o
periodo abaixo de 60 dias, em relacao a data da divulgacao dos relatérios contabeis.

Quadro 2 — Evidéncias de Qualidade de Auditoria

Fonte: Elaboragao da autora (2018)

41 ANALISE DE RESULTADOS

4.1 Identificacdao dos tipos de relatério de auditoria, analise do conteudo
informacional deles e relagao com o tamanho da firma de auditoria

N&o foram observados parecer adverso e abstencéo de opinido. Foram encontrados
dois pareceres com ressalva e 0os demais, sem ressalva. As ressalvas percebidas se
referem a 2010 e 2017, e ambas sdo da companhia JBS, conforme quadro 3.

Ano Ressalva

2010 | Conforme mencionado na nota explicativa n® 1.c., a Administragcdo da Companhia, por davidas quanto a
qualidade e a credibilidade das informacdes contabeis apresentadas nas demonstracdes contabeis da
Inalca JBS S.p.A., optou por ndo constituir equivaléncia patrimonial sobre sua participagéo societaria
na Inalca JBS S.p.A. nas demonstracbes contabeis individuais e optou por nédo consolida-la nas
demonstragbes contabeis consolidadas, ambas referentes ao periodo de 1° de abril a 31 de dezembro
de 2010. Além disso, a auditoria das demonstragdes contabeis da Inalca JBS S.p.A. para os periodos
aqui citados, de responsabilidade de outro auditor independente, ndo foram concluidas até esta data.
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2017 | Resumo:

Em maio de 2017, determinados executivos e ex-executivos do Grupo J&F Investimentos S.A.
celebraram Acordos de Colaboragao Premiada com a Procuradoria Geral da Republica, posteriormente
homologados pelo Supremo Tribunal Federal. Em setembro de 2017 foi iniciada a investigacao,
por meio de profissionais especializados, externos e independentes em relagdo a Companhia.
Até a presente data, esses profissionais executaram as extracdes e o processamento de dados e
informacgdes, contemplando, inclusive, a avaliacdo das informacbes dos signatarios da carta de
representacdo disponibilizada ao auditor independente, ndo sendo levado ao nosso conhecimento
qualquer atitude irregular ou que requer maiores analises. A auditoria das demonstra¢des contabeis da
controlada Seara Alimentos Ltda. é de responsabilidade de outros auditores independentes, os quais
emitiram relatério de auditoria com modificac@o, datado de 21 de marco de 2018, que menciona a
limitagdo de alcance e de potenciais efeitos ndo conhecidos sobre as demonstragdes contabeis acerca
dos fatos relacionados a essa controlada e de todo o contexto mencionado anteriormente, relatados.
Conteldo na integra encontra-se no (Apéndice B)

Quadro 3 — Ressalva da JBS referente aos anos de 2010 e 2017

Fonte: Elaboragéo da autora com base nos relatérios de auditoria da JBS (2018)

Conforme dados do grafico 1, nota-se que 95,54% dos relatérios foram emitidos
por companhias de auditoria independentes, classificadas como Big Four, dentre as quais
a maior representatividade € da PwC, com 71 registros (31,70%), seguida pela KPMG,
com 69 ocorréncias (30,80%) e Deloite, com 48 relatérios (21,43%). Por ultimo, tem-se
a EY, com 26 relatérios emitidos neste periodo (11,61%). Dentre as firmas néo Big Four,
responsaveis por 4,46% dos relatérios, a de maior representatividade foi a BDO, com
oito relatorios (3,57%), seguida pela Baker Tilly e Grant Thorton, ambas com um relatério
emitido (0,45%). O estudo de Pierri Junior (2017) corroborou os resultados desta pesquisa
ao encontrar predominancia das companhias do mercado brasileiro sendo auditadas por
firmas Big Four (74%).

60 Firma
Baker Tilly
BDO
DTT
EY
W rant Thorien
M «ruc
PwC
NA

Baker Tilly BOO DTT EY Grant Thorton KPMG PwC A

Grafico 1 — Numero de auditorias realizadas de 2010 a 2017, por firma

Fonte: Elaboragéo da autora (2019)

Analisando-se o tamanho das firmas de auditoria em uma perspectiva temporal,

constatou-se que, em todos os anos, as auditorias foram feitas, em sua maioria, por firmas
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Big Four, sendo que, em 2011 e em 2012, todas as empresas da amostra foram auditadas
por tais firmas. A partir de 2013, nota-se, novamente, a presenca de firmas Nao Big Four,
tendo estas um crescimento ao longo dos anos posteriores.

100,00%  100,00%
10000% - 96:43% 96,43%  96,43%
o 92,86%  92,36%

89,29%
0,00%
80,00%
70,00%
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1000 14% 14%
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Gréfico 2 — Evolugéo da quantidade de BigFour e ndo BigFour, a cada ano, por periodo
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Fonte: Elaboracéo da autora (2019)

De modo a compreender modificacbes no relatério de auditoria, na Tabela
constante no Apéndice C, apresenta-sea evolugéo da quantidade de notificagcdes por item
de analise. Ressalta-se que a Outras informacgbes, Responsabilidade da Administracéo,
Responsabilidade do auditor e Principais Assuntos de auditoria passaram a existir a partir
de 2016 e Paragrafo de énfase e outros assuntos foram contemplados com nova norma
(NBC TA 706 - dou 04/07/16). Ao se observar os mesmos campos por firma (Apéndice D),
€ possivel relatar que a KPMG é a auditoria que apresenta maior nUmero de consideracbes
em seus relatorios, seguida da PwC.Isso pode ser interpretado como uma intencéo
das empresas no sentido de incrementara qualidade da auditoria.Neste estudo ha 180
paragrafos de énfase, sendo que alguns se repetem. Apresentam-se, na Tabela 1, os
assuntos mais recorrentes.

Paragrafo de énfase Frequéncia

As demonstragdes contébeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Essas praticas diferem das IFRS, no que se refere a
avaliagé@o dos investimentos em coligadas e controladas, em conjunto, pelo método de
equivaléncia patrimonial, uma vez que, para fins de IFRS, seria custo ou valor justo.

89

As demonstracdes financeiras individuais (controladora) e consolidadas foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As demonstracoes
financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS aplicaveis a entidades
de incorporacgao imobiliaria consideram, adicionalmente, a Orientagcdo CPC 04, editada
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis. Essa orientacao trata do reconhecimento
da receita desse setor e envolve assuntos relacionados ao significado e a aplicagao
do conceito de transferéncia continua de riscos, beneficios e de controle na venda de
unidades imobiliarias. Nossa opinido nao esta ressalvada em funcdo desse assunto.

17
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Reapresentacdao dos valores correspondentes: As demonstracdes financeiras,

em decorréncia das mudancas de politica contabil para a contabilizagdo dos
empreendimentos controlados em conjunto e dos beneficios aos empregados, os

valores correspondentes, individuais e consolidados, referentes ao exercicio anterior, 16
apresentados para fins de comparagéo, foram ajustados e estao sendo reapresentados

como previsto no pronunciamento técnico CPC 23 e na norma internacional IAS 8 -

Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagcao de Erro e no pronunciamento

técnico CPC 26 (R1) e na norma internacional IAS 1

Tabela 1— Temas mais recorrentes no paragrafo de énfase

Fonte: Elaboragéo da autora com base nosrelatérios de auditoria (2019)

Em relagéo ao paragrafo “Outros assuntos”, ha 115 ocorréncias (trés principais),
sendo queas que se repetem estao apresentadas tabela 2.

Numero de companhias que utilizaram

Conteudo de outros assuntos tal contetido

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior 37 ocorréncias

Concluimos que nao ha distor¢éo relevante no Relatorio

. = L ) : 2 rrénci
da Administracdo e no Relatério ao Mercado Financeiro. 6 ocorréncias

Demonstracao do valor adicionado 25 ocorréncias

Tabela 2 — Temas mais recorrentes em paragrafo de Outros Assuntos

Fonte: Elaboracéo da autora com base nosrelatérios de auditoria(2019)

Por sua vez, ha 212 Principaisassuntos de auditoria que estdo elencados em relacao
aos mais recorrentes na tabela 3. Nota-se que, neste caso, os conteddos séo diversos.

Numero de companhias

Conteudo de assuntos de auditoria que utilizou tal conteddo

Reconhecimento de receita 17 ocorréncias
Avaliacéo da perda ao valor recuperavel — impairment 15 ocorréncias
Operacgéo Lava Jato e seus reflexos na companhia 4 ocorréncias
Investigagcéo e contingéncias no dmbito da operagéo zelotes 4 ocorréncias
Valorizag¢éo de instrumentos financeiros 4 ocorréncias

Tabela 3— Temas mais recorrentes em PAAs

Fonte: Elaboracéo da autora com base nos relatérios de auditoria (2019)

Em relagéo ao campo “Outras informacdes”, ha 52 notificagcdes para as empresas da
amostra. Os dois assuntos mais recorrentes sdo apresentados na Tabela 4.
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Outras Informacoes Frequéncia

As demonstracgdes individual e consolidada do valor adicionado (“DVA”), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da
Administragcéo da Companhia e apresentadas como informacao suplementar para fins
de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com
a auditoria das demonstracgdes financeiras da Companhia. Para a formacgéo de nossa
opiniéo, avaliamos se essas demonstracdes estéo conciliadas com as demonstragoes
financeiras e os registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu
contelido esté@o de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC
09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstraces do
valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e séo consistentes em
relacdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto
com outras informagdes que acompanham as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor.

22

A Administracédo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administracdo que deve ser disponibilizado apoés a
data deste relatorio. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas nédo abrange o Relatorio da Administracdo e nao expressamos ou
expressaremos nenhuma forma de conclusdo de auditoria sobre esses relatérios. Em
conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
nossa responsabilidade é a de ler as outras informacdes identificadas acima e, ao fazé- 26
lo, considerar se essas outras informacgdes estao, de forma relevante, inconsistentes
com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparentam estar distorcidas de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante nas outras informacoes
obtidas antes da data deste relatério, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relater a esse respeito.

Tabela 4— Temas mais recorrentes na se¢éo “Outrasinformacdes”

Fonte: Elaboragéo da autora com base nos relatérios de auditoria (2019)

Natabela5apresentam-se os doistemas maisrecorrentes nasecéo Responsabilidade
da administracdo, a qual contou com um total de 52 ocorréncias.

Responsabilidade da Administracao Frequéncia

A administracdo da companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao
das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos 45
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragcdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causadas por fraude ou
por erro.

A administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a
néo ser que a administracéo pretenda liquidar a companhia e suas controladas ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes. Os responsaveis pela governanca da companhia e suas controladas
sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstracdes contabeis.

Tabela 5 — Temas mais recorrentes na secao Responsabilidade da administragéo

Fonte: Elaboracéo da autora com base nos relatérios de auditoria(2019)
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No campo Responsabilidade do auditor ha 54 ocorréncias no total, e as mais comuns
estdoapresentadas na Tabela 6.

Responsabilidade do Auditor Frequéncia

Resumo:

Obter seguranca razoavel para opinar sobre as demonstragbes contébeis;
compreender o controle interno para planejar os procedimentos de auditoria; avaliar
estimativas e politicas contabeis e divulgagdes feitas pela administragéo; analisar a
estrutura e o contetdo das demonstragbes contabeis; obter evidéncia de auditoria
suficiente sobre o grupo para supervisionar a auditoria do grupo; comunicar-se, ao
longo do processo, com os responsaveis pela governanca e fornecer declaragéo
sobre ética a eles. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os
responsaveis pela governanca determinamos aqueles que foram considerados como
mais significativos para constituirem os PAAs.

42

Conteudo na integra encontra-se no (Apéndice E).

Os objetivos dos auditores sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estejam livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo a opinido. Os auditores colocam que as distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios, tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

12

Tabela 6 — Temas mais recorrentes na secdo Responsabilidade do auditor

Fonte: Elaboragéo da autora com base nosrelatérios de auditoria(2019)

4.2 Analise das caracteristicas da empresa auditada

. Republicagdo CVM: a em 2017, foi exigido da Petrobras, pela CVM, que re-
publicasse suas demonstracfes contabeis, o que representa uma reducéo na
qualidade da auditoria realizada nela.

+  Comité de auditoria: aproximadamente metade da amostra tem comité de au-
ditoria ao longo dos anos estudados, o que representa uma qualidade de au-
ditoria baixa, visto o porte e a relevancia das companhias auditadas,conforme
apresentado na tabela 7.

Ano Possuem comité de auditoria O comité é permanente
2010 13 12
2011 14 12
2012 15 13
2013 15 13
2014 15 13
2015 15 13
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2016 15 15
2017 17 12
Total Geral 121 103

Tabela 7— Informagdes sobre o comité de auditoria

Fonte: Elaborado pela autora (2019)

Alavancagem financeira: as trés empresas mais alavancadas da amostra foram
Cia. Siderurgica, Braskem e Lojas Americanas,e, consequentemente, foram as
com maior qualidade de auditoria, conforme Tabela 8.

Empresa Alavancagem Empresa Alavancagem Empresa  Alavancagem
BRAP4 0,2271 MRVE3 0,5605 CMIG4 0,6670
ABEV3 0,4036 PETR3 0,5699 CPFE3 0,7205
USIM5 0,4189 SBSP3 0,5707 RAIL3 0,7696
CPLE6 0,4477 BRFS3 0,5848 CCRO3 0,7723
VALE3 0,4993 CSANS 0,5934 NATU3 0,7935
GGBR4 0,5005 UGPA4 0,6102 CSNA3 0,8286
FIBR3 0,5122 LREN3 0,6179 BRKM5 0,8472
CYRES3 0,5306 EMBR3 0,6482 LAME4 0,8626
GOAU4 0,5313 JBSS3 0,6648

Tabela 8— Ranking das empresas, por alavancagem

Fonte: Elaboragao da autora (2019)

Delay: a maior parte das empresas néo teve seus relatérios de auditoria divul-
gados até 60 dias apds a emissao das demonstragdes contabeis, o que sinaliza
uma baixa qualidade da auditoria. A Cemig foi a empresa com pior qualidade
da auditoria, enquanto a Fibria atingiu 0 melhor resultado, conforme se observa
nos dados da tabela 9.

Empresa Delay< 60 Empresa Delay> 60
FIBR3 30,88 LAME4 62,00
LREN3 42,00 BRFS3 63,25
NATU3 49,50 PETR3 66,63
USIM5 50,71 EMBRS3 67,00
UGPA4 51,14 CPFE3 69,25
VALE3 54,75 MRVES3 71,13

Capitulo 1

Administragao, Financas e Geracao de Valor



CSAN3 56,60 BRAP4 78,25

GGBR4 56,63 CYRE3 81,13
GOAU4 56,63 ABEV3 82,88
CCRO3 57,50 BRKM5 84,29
SBSP3 84,75

CPLE6 85,13

RAIL3 112,29

CMIG4 119,75

CSNA3 134,63

JBSS3 148,57

Média < 60 50,63 Média > 60 88,18

Tabela 9— Delay médio por empresa

Fonte: Elaboragao da autora (2019)

Deve-se salientar que tais resultados funcionam apenas como indicios para
evidéncias de qualidade de auditoria. Para um resultado mais efetivo é necesséaria uma
andlise combinada entre um maior nUmero de proxies e por meio de técnicas estatisticas
robustas.

4.3 Comparacéao do desempenho financeiro das empresas auditadas por Big
Four em relacédo aquelas auditadas pelas Non Big Four; entre as firmas de
auditoria separadamente, e pré e pés o Novo Relatério de Auditoria

Na Tabela (Apéndice F) apresenta-se a média obtida em cada um dos indicadores
de desempenho utilizados no estudo para comparar se ha diferenga no desempenho das
empresas do Ibovespa pré e pos novo relatério de auditoria. Com um nivel de confianca de
95%, observa-se o p-valor calculado (linha Test t) e, caso este seja inferior a 0,05, rejeita-
se a hip6tese nula de que as médias dos grupos séo iguais. Para todos os indicadores
apresentados, com p-valor maior que 5%, nao se rejeita a hipétese nula, ou seja, ndo ha
diferenca significativa na média entre o periodo pré e pés novo relatério de auditoria.

Nas Tabelas no (Apéndice G), apresentam-se os indicadores de desempenho
comparados, para as empresas auditadas por Big Four e aquelas auditadas por Nao Big
Four. Em relacdo ao QTOBIN é possivel verificar que a média para este indicador nas
empresas auditadas por Big Four foi de 1,1776 e a média para as empresas auditadas
por nédo Big Four foi de 0,6225. Procedendo-se ao teste de médias, o p-valor obtido foi de
0,0028, implicando que hé diferenca no QTOBIN entre as empresasauditadas por Big Four
e as demais. Para ROA e ROE nao houve diferenciagéo, em média, por tamanho da firma
de auditoria.

Em relacdo ao EBITDA/AT é possivel verificar que a média para este indicador nas
empresas auditadas por Big Four foi de 0,1149 e a média para as empresas auditadas por
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nao Big Four foi de 0,0793. Ao se realizar o teste t, o p-valor de 0,1064 (maior do que 5%)
indica que nédo ha diferenca significativa para esta variavel entre as empresas auditadas
por Big Four e as demais. Tal situagdo também ¢é verificada para EBITDA/PL e EV/EBIT.

Nas Tabelas (Apéndice H), apresenta-se, por ano e por firma, a evolugéo de cada
indicador de desempenho, permitindo a comparacéo entre as auditorias Big Four e as
demais. Tais indicadores foram utilizados para a realizagdo dos testes de média, sendo
apresentados na Tabela 10 os resultados para o p-valor.

QTOBIN DTT EY KPMG ROA DTT EY KPMG EB'PTIPA’ DTT EY KPMG
PWC 0,144 01169 06368 PwC 0,092 08939 00011 PwC  0,0255 0,1363 0,3451
DTT - 02987 00037 DTT - 01707 07985  DTT - 00427 07535
EY ; - 00391  EY - - 03437  EY . - 0,7650
ROE DTT EY KPMG EB'ATTDA/ DTT EY KPMG EVEBIT DTT EY KPMG
PWC  0,0021 00044 00934 PwC 0,007 06694 03959 PwC 02218 0,170 0,5321
DTT - 08013 00217 DTT - 00008 00014 DTT - 02706 072182
EY ; - 00460  EY - - 04844  EY . - 01579

Tabela 10 — Test t para cada par de empresas classificadas como Big Four por indicador

Fonte: Elaborado pela autora (2019)

Realizou-se o teste T para cada par de empresas Big Four, de forma a apurar se
ha, em média, diferenca estatistica significativa para os indicadores de desempenho das
empresas auditadas. Na Tabela 10, os valores em negrito apresentam p-valor menor do que
5%, indicando que, em média, houve diferencas no desempenho financeiro das empresas
auditadas pelo respectivo par de firmas. Por exemplo, tais diferengas ocorreram entre PwC
e DTT para QTOBIN, ROA, EBITDA/PL e ROE, e EY e KPMG para QTOBIN e ROE.

51 CONSIDERAGCOES FINAIS

Percebe-se a relevancia da compreensdo acerca do valor da auditoriapela
sociedade, sua relacdo com a qualidade da informacéo contabil e com o desempenho das
firmas. Sendo assim, o objetivo geral, neste trabalho, foi analisar as caracteristicas das
companhias do Ibovespa, o tamanho da firma de auditoria que as audita, o contetido dos
relatérios de auditoria, assim como os reflexos no desempenho financeiro, para os anos
2010 a 2017.

Analisar as diferencas existentes entre a auditoria realizada por Big Four e ndo Big

Four no tipo de relatorio emitido, no Brasil, e a sua influéncia no recebimento de opinidao
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modificada contribui para o fomento das pesquisas da area, a identificacdo das variaveis
que afetam a opinido do auditor e a sinalizagdo dos pontos que podem ser melhorados
nos 6rgaos de regulacdo, por meio do estabelecimento de novas agdes que almejem a
evolucao da auditoria e da sua qualidade (IANNIELLO, 2012; MARQUES et al.,2015).
Entende-se como relevante compreender as informagdes relacionadas com a
auditoria contabil no sentido de provocar discussdes acerca da sua importancia para o
mercado e exaltar a importancia da presenca de instituicbes sélidas que regulamentem
e fiscalizem a profisséo, bem como exaltem a sua utilidade. Exalta-se a contribuicdo da
auditoria independente no incremento da qualidade da informagédo contabil. Sugere-se,
para pesquisas futuras, que a analise seja estendida a todas as empresas listadas na B3.
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