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APRESENTACAO

O campo cientifico de Administracdo tem evoluido muito rapidamente ao longo
das décadas por meio de uma estrutural tendéncia de crescente incorporagcdo de novas
agendas tematicas reflexivas aos avancos empiricos e as transformagdes na realidade
tecnoldgica, organizacional e da propria sociedade.

Alicercado na compreensao de que a construcao do estado da arte no pensamento
cientifico se fundamenta nas ricas experiéncias empiricas, o presente livro, “Organiza¢bes
Publicas e Empresas Privadas: Estratégia, Inovacéo e Tecnologia” traz uma instigante
agenda de estudos administrativos.

O objetivo de discutir desta obra coletiva, desenvolvida por um conjunto diferenciado
de mais de 80 pesquisadoras e pesquisadores € discutir a realidade das organizagbes
publicas e privadas por meio de uma reflexdo imersiva sobre uma agenda tripartite de
discussoes relacionadas a estratégia, inovagao e tecnologia.

Estruturado em 25 capitulos, este livro apresenta relevantes pesquisas que coadunam
de uma mesma légica dedutiva, partindo da abstragéo tedrica no campo epistemoldgico da
Administraca@o até chegar a empiria de estudos de caso, embora trazendo uma pluralidade
de diferentes recortes tedrico-metodolégicos para a andlise.

Anatureza exploratoria, descritiva e explicativa dos estudos do presente livro combina
distintas abordagens quali-quantitativas, recortes teéricos e procedimentos metodologicos
de levantamento e analise de dados, corroborando assim para a apresentagdo de uma
genuina agenda eclética de estudos, permeada pela pluralidade do pensamento e pela
capacidade dialogica dos estudos.

Em fung¢@o do paradigma eclético manifestado pela combinacdo de um conjunto
diversificado de abordagens teorico-metodologicas, os principais eixos imersivos de
conducao dos debates focalizaram as agendas de logistica, marketing, mercado de trabalho
e gestdo de pessoas, planejamento e gestao estratégica, bem como de empreendedorismo
e inovagéo.

Com base nas discussdes e resultados obtidos nesta obra, uma rica construgdo
epistemoldgica é fornecida a um potencial amplo publico leitor, fundamentada em relevantes
analises de estudos de casos que corroboram tedrica e conceitualmente para a producéo
de novas informacdes e conhecimentos sobre a fluida realidade das organizagdes publicas
e de empresas privadas no periodo contemporaneo.

Excelente leitura!

Prof. Dr. El6i Martins Senhoras
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RESUMO: O objetivo desta pesquisa foi verificar
se a adocado de uma nova norma esta associada
a mudangas em Variaveis Fundamentalistas nas
empresas de Construcéo Civil listadas na B3. O
critério estabelecido foi verificar se amédiade uma
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LISTADAS NA B3

variavel confirma um padrdo preestabelecido. A
amostra foi composta 22 empresas listadas na
B3, do segmento de construcéo civil. Buscou-se
relacionar o processo antes e depois da inser¢ao
da nova norma. Se procurou trabalhar do periodo
de 2006 a 2011, dado o corte temporal utilizado,
verifica-se que nesse momento, as empresas
deste setor estdo no alcance do CPC 17 (Antes
e depois da insercdo do CPC 17), embora hoje
esse se encontra revogado, pois, suas principais
nuances foram incorporadas ao CPC 47. A coleta
de dados foi no Banco de Dados Economética®©.
E, utilizou do Software Estatistico SPSS 19
para estudar os dados obtidos. As hipoteses
de trabalho foram as seguintes: H, apontando
que a adogdo do CPC 17 néo influencia as
variaveis fundamentalistas e H, indicando que
a adocdo do CPC 17 influencia as variaveis
fundamentalistas. Foram usados os testes
estatisticos de Kolmogorov-Smirnov e Levene
para normalidade e o teste de Mann-Whitney.
O resultado encontrando foi que em variaveis
como Lucro Liquido e Patriménio Liquido,
existe variacdo de tendéncia central, ou seja, o
comportamento destas variaveis antes da ado¢éo
do CPC 17 se mostra diferente daquele apoés a
obrigatoriedade da nova norma. Aceitando entéo
a hipbtese alternativa, H1. Como sugestéo a este
estudo fica a reflexdo sobre novos insights, tais
quais: influéncia do periodo de implantagéo e
incorporagé@o de novas normas.
PALAVRAS-CHAVE: Variaveis fundamentalistas,
informacao contabil, construcao civil, CPC 17.
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CHANGES IN STANDARDS AND THE EFFECTS ON FUNDAMENTAL
VARIABLES: A STUDY IN THE CIVIL CONSTRUCTION COMPANIES LISTED IN
B3
ABSTRACT: The objective of this research was to verify whether the adoption of a new
standard is associated with changes in Fundamentalist Variables in construction companies
listed in B3. The criterion established was to verify whether the mean of a variable confirms a
pre-established pattern. The sample consisted of 22 companies listed in B3, in the construction
segment. We sought to relate the process before and after the insertion of the new standard.
Tried to work from 2006 to 2011, given the time cut used, it is verified that at that time,
companies in this sector are within the scope of CPC 17 (Before and after the insertion of
CPC 17), although today this is revoked, because its main nuances were incorporated into
CPC 47. Data collection was in the Economatica database®©. E, used the Statistical Software
SPSS 19 to study the data obtained. The working hypotheses were as follows: H, pointing out
that the adoption of CPC 17 does not influence the fundamentalist variables and H, indicating
that the adoption of CPC 17 influences fundamentalist variables. The Kolmogorov-Smirnov
and Levene statistical tests were used for normality and the Mann-Whitney test. The result
was that in variables such as Profit Liquid and Heritage Liquid, there is a change in the central
trend, that is, the behavior of these variables before the adoption of CPC 17 is different from
that after the obligation of the new standard. Then accepting the alternative hypothesis, H,. As
a suggestion to this study is the reflection on new insights, such as: influence of the period of

implementation and incorporation of new norms.
KEYWORDS: Fundamentalist variables, accounting information, construction, CPC 17.

11 INTRODUGAO

Um dos pontos mais discutidos em termos da contribuicdo dada pela informacao
contabil ao processo decisério do usuario da Contabilidade é o possivel contetdo
informacional do lucro contabil divulgado e sua eventual for¢a para alterar as expectativas
dos investidores com relacdo ao retorno futuro de possiveis investimentos

Ball e Brown (1968); Lopes, Sant’Anna e Costa (2007); Santos e Lustosa (2010);
Paulo, Sarlo Neto e Santos (2012), de uma forma geral, indicam em seus estudos, que
a informagéao contabil pode alterar a deciséo dos investidores, sendo este conhecimento,
incorporado ao preco da acgdo e estabelecendo, consequentemente, variacdes nas
expectativas de rentabilidade futura, o que resulta assim, na comprovacao da relevancia
da informacgéao contabil.

Nesse contexto, & possivel levantar que fazem parte do processo decisério do
usuario, variaveis advindas do contetdo informacional do lucro, as quais passam a ser
chamadas variaveis fundamentalistas, considerando sua participagdo na tomada de
decisdo, podendo de fato interferir na deciséo do usuario da Contabilidade, como € o caso
do Lucro Liquido (LL), e Patriménio Liquido (PL).

As informacgbes sobre essas variaveis fundamentalistas séo colhidas nos relatorios
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financeiros divulgados por suas empresas, obedecendo procedimentos, normas e principios
relativos a ciéncia contabil. Desta forma, tem-se, entdo, uma dlvida, qual seja: ao se
emitir uma nova norma contabil que trabalhe com interferéncia direta sobre o lucro havera
influéncia sobre as variaveis fundamentalistas? Healy e Palepu (2001) destacam que a
conclusédo mais significativa a respeito do processo de regulacao dos relatérios contabeis
€ que esta fornece informacgdes novas e relevantes para os investidores, ou ao menos tem
a intencdo. Onde indicia para o fato que uma nova norma interferir na informagao contabil
e, portanto, na tomada de deciséo.

Uma tendéncia recente que tem estimulado o debate sobre a regulagdo da
divulgagéo dos relatorios financeiros em todo o mundo, é o fato que as bolsas de valores
e 0s organismos de elaboragdo de normas de contabilidade de varios paises ao redor do
mundo, adotaram Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), para atingir os
objetivos declarados de “harmonizacdo” e “convergéncia” das normas contabeis. Assim,
muitos questionamentos tém sido abertos a respeito do impacto desta adocdo sobre a
informacéo contabil, especificamente, sobre o conteudo informacional do lucro (LEUZ;
WYSOCKI, 2008).

Assim, as praticas contabeis tém sofrido alteracbes a partir das respostas as
mudancas necessarias exigidas diante de acontecimentos internacionais, que buscam por
transparéncia corporativa, maior controle e confiabilidade na divulgagdo de informagbes
contabeis.

Neste intuito, em 2005 foi constituido no Brasil o Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), o qual objetivou principalmente, promover a ado¢do das normas
internacionais de contabilidade, as quais foram sendo adaptadas, enumeradas e divulgadas.
O CPC 17, que hoje se encontra revogado, mas no momento do tempo condicionado para
o estudo, era obrigatorio para as empresas de construcdo civil que negociam titulos no
mercado de capitais. E valido salientar que hoje as suas informages encontram-se no
CPC 47 (2016), tendo-se concluido que seria mais eficiente ficar sob a regulagéo desse
pronunciamento, ja que trata da regulagdo de receitas de uma atividade de um setor
importante para a economia.

Essa importancia € observada através da contribuicdo do setor de construcdo
civil na formacao do PIB do pais, sempre participando do desenvolvimento da economia
brasileira (CBIC, 2020).

Pode-se dizer entdo, que o CPC 17, € uma nova norma contabil que altera
procedimentos de receitas e despesas, e portanto, altera o lucro, e possivelmente seu
conteudo informacional, podendo interferir consideravelmente na decisdo do usuéario de um
setor de forte impacto na economia brasileira.

Diante deste contexto, o objetivo desta pesquisa € verificar se a adogdo de uma
nova norma esta associada a mudancas em Varidveis Fundamentalistas nas empresas de
Construgao Civil listadas na B3.
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21 FUNDAMENTAGAO TEORICA

A Contabilidade é responsavel pelo reconhecimento, mensuragéo e evidenciacdo
dos fatos que afetam o patriménio. No entanto, é na fase da evidenciacéo que se tem a
funcao mais relevante da contabilidade, considerando que nela as informagdes contabeis a
respeito do patriménio séo fornecidas, divulgadas, publicadas. Portanto, evidenciar é tornar
publico as informacdes a respeito da situagéo patrimonial.

A relevancia da evidenciagdo pode ser focada por varios angulos como: o que
informar (contetdo), como informar (forma), quando informar (tempo), qual a orientacdo
(regulagéo). O pano de fundo da discusséo € o papel que a informag¢do desempenha para
0S usuarios, ou seja, a utilidade.

A divulgacdo de um maior nimero de informagdes relevantes, diminui a incerteza
e, consequentemente, aumenta a transparéncia da empresa. Nesse sentido, a assimetria
informacional é diminuida, reduzindo-se a incerteza com relagdo a eventos futuros, e,
portanto, aumentando a confian¢a do usuério diante da informagéo contébil disponivel para
tomada de decisao (MURCIA, et al., 2011).

A discussao sobre evidenciacao das informagdes contébeis remete a necessidade
de que informagdes contabeis sejam disponibilizadas aos usuarios e ainda, que o objetivo
da contabilidade sé sera alcang¢ado se assim for feito, no entanto, a validade da discusséao
s0 sera vivenciada se houver o posicionamento dos responsaveis pela regulacao de normas
contabeis.

Desta forma, mudancgas nas normas que interferem no reconhecimento, mensuragéo
edivulgacéo, sdo realizadas no intuito de proporcionar uma melhor resposta da contabilidade
a sociedade. A regulacdo da contabilidade desempenha, portanto, um papel crucial em
termos de que as necessidades dos usuarios venham ser atendidas.

O CPC 17 foi aprovado em 2009 e tem como objetivo estabelecer o tratamento
contabil das receitas e despesas relacionadas a contratos de constru¢ao (CPC, 2009). Hoje
ele se encontra revogado e esta contido no CPC 47 (2016).

A forma de reconhecer receitas e despesas pode acarretar uma grande diferenca
entre a informagdo a ser divulgada e, consequentemente, na tomada de decisdo. As
contas de receita e despesa sao contas de resultado, que determinam o desempenho da
empresa, sendo, portanto, fundamentais para a tomada de decisé@o, considerando que os
usuarios possuem razoavel interesse na informacgéo do resultado alcangado, tanto para fins
gerenciais como financeiros, na formacao de expectativas futuras.

O principio da competéncia determina que receitas e despesas devem ser
reconhecidas quando da ocorréncia do fato gerador. Tendo como esséncia a correlacdo
que deve existir entre receitas e despesas, uma despesa surge como parte do esforco
da geragdo de receitas. Devendo se atentar também a temporalidade das receitas e
despesas, ou seja, ambas devem ser reconhecidas no periodo de referéncia (a despesa
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s6 é reconhecida quando a receita correspondente a ela for gerada) e no periodo em que
ocorrerem.

No entanto, ha uma grande limitacdo neste ponto, considerando que se procura
estabelecer um momento Unico para a efetividade do reconhecer, ou seja, procura-se
reconhecer toda receita obtida, desconsiderando-se que algumas delas sdo geradas
continuamente, exemplo classico dos contratos de construg¢éo civil, onde a receita deve
ser reconhecida durante a execucdo da producdo, embora haja criticas a respeito, por
considerar que na maioria das vezes ha um grande grau de incerteza quanto ao recebimento
futuro.

Pois, um dos grandes focos de discussdo da atividade de construcéo civil é o seu
ciclo operacional, questionando-se quando deve ser o momento de reconhecimento da
realiza¢do da receita e da correspondente despesa.

No que diz respeito ao processo de reconhecimento da receita, cabe notar a distingéo
existente entre a receita derivada de contratos de construg¢éo civil e a receita de outras
atividades, isto em virtude do tempo que cada uma requer para a realizacgéo financeira. Na
construgao civil, a receita deve ser reconhecida durante a execucéo da produgdo, o que
gera um grau acentuado de incerteza quanto aquela realizacao.

Assim, o CPC 17 procurou revogar a discussdo gerada sobre a realizagdo das
receitas nos contratos de construgéo, determinando que o principio de competéncia deve
ser respeitado, de forma que as receitas devem ser reconhecidas no decurso do contrato
(método do percentual de concluséo de cada empreendimento (CPC, 2009).

A discussédo sobre o CPC 17 é ainda mais interessante, pois varias particularidades
estdo presentes na especificidade da atividade, onde de fato interpretacdes diferenciadas
altera o reconhecimento, a mensuracgéo e evidenciagao das receitas e despesas, e portanto,
do lucro. Pode-se dizer assim, que o contetdo informacional do lucro sera impactado e na
sequéncia varigveis integradas a este, variaveis fundamentalistas, podem ser impactadas,
como € o caso do Lucro Liquido e Patriménio Liquido. Sendo estas variaveis passivel de
apresentarem implicacdes diretas na decisao dos usuarios da informacéo contabil.

31 METODOLOGIA

Dentro do contexto aqui em discussao, foram estudadas variaveis que estivessem
passiveis de assumir comportamentos diferenciados ap6s a adog¢ao de determinada norma
de efeito direto no lucro. As variaveis estudadas em termos de sua dependéncia foram:
Lucro Liquido e Patriménio Liquido.

A ideia geral é que o0 anuncio do lucro agrega valor para o mercado de capitais,
desta forma, as variaveis escolhidas foram ressaltadas pelo seu poder de influenciar no
processo decisorio dos detentores desta informacdo. Cabe salientar que as variaveis

escolhidas foram referenciadas como detentoras de um importante papel na tomada de
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decisdo dos investidores, sendo destacadas no trabalho de Costa Jr. e Neves (2000) como

variaveis fundamentalistas. Desta forma, considerou-se as situagbes expostas no quadro 1:

Situacao 1:
H,: A adogéo do CPC 17 n&o influencia a variavel LL
H,: A adogéo do CPC 17 influencia a variavel LL

Situagdo 2:
H,: A adogéo do CPC 17 n&o influencia a variavel PL
H,: A adog¢éo do CPC 17 influencia a variavel PL

Quadro 1 - Hipéteses de Trabalho

Fonte: Produgéo dos Proprios Autores

Em sequéncia, se encontrou como forma de resgatar a associagao da regulacdo com
as variaveis escolhidas, a incorporagéo de uma variavel qualitativa, as quais comumente
inserem no modelo, a presenca ou auséncia de determinada atributo, que séo apresentados,
na maioria das vezes, através dos valores 0 ou 1, onde 1 indica a presenca do atributo e 0
a auséncia dele. As variaveis dispostas como 0 ou 1 sdo chamadas de variaveis binarias
(Dummies) (GUJARATI; PORTER, 2011).

Assim, para cada variavel em estudo se trabalhou com uma Dummy, onde a mesma
determinava se a variavel em questéo ja estava “incorporando” a adog¢éo do CPC 17 ou
nao.

Considerando a intengéo de investigar se a adogcdo de uma nova norma esta
associada a mudangas no comportamento de variaveis de poder decisorio, se delimitou o
estudo a um setor especifico, o qual recebe a implicagéo especiais de uma norma.

A amostra foi composta por empresas listadas na B3, restringindo-se aquelas
classificadas no setor econdmico de construcdo e transporte, subsetor construcdo e
engenharia, e no segmento de construgédo civil, 0 qual é composto por 22 empresas.

As empresas deste setor, no momento pesquisado, estavam no alcance do CPC 17
- Contratos de Construgdo. “O objetivo deste Pronunciamento & estabelecer o tratamento
contabil das receitas e despesas associadas a contratos de constru¢dao” (CPC, 2009).

Dadas as nuancas do setor, se tomou como ponto inicial a analise das notas
explicativas das firmas ressaltadas acima, de modo que, se pudesse fazer uma analise
prévia do tratamento dado por estas a receita, verificando-se sua aderéncia ao CPC 17.
Vale salientar, que a grande maioria das empresas em questéo exerce diversos tipos de
atividades e para enquadramento na norma deve ser analisado o contrato individualmente.

Para fins desta pesquisa, se identificou qualquer possivel enquadramento, desde que
houvesse afirmativa que determinasse que a receita era apropriada segundo a orientagéo do
CPC 17, ou seja, “quando a concluséo do contrato de construcao puder ser confiavelmente
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estimada, a receita associada ao contrato de construcdo deve ser reconhecidas tomando
como base a proporgéo do trabalho executado até a data do balango” (CPC, 2009).

Cabe destacar que foram estudadas as informagdes disponiveis para as empresas
que negociam agdes em natureza ON, onde tal escolha se deu considerando que a maioria
tem o predominio de agdes negociadas nesta natureza e as que assim néao o sdo, negociam
das duas formas (ON e PN). A amostra selecionada foi disposta no quadro 2:

Brookfield Incorporagées S.A. e Controladas

Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario S.A.
CIMOB Participagdes S.A.
Construtora Adolpho Lindenberg S/A

CR2 Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Cyrela Brazil Realty S.A.

Direcional Engenharia S.A.

EVEN Construtora e Incorporadora S.A.

EZ TEC Empreendimentos e Participagdes S.A.
Gafisa S.A.

Helbor Empreendimentos S.A

JHSF Participagdes S.A.

Joao Fortes Engenharia S.A.

MRV Engenharia e Participacdes S.A. e Controladas

PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes

Rodobens Negocios Imobiliarios S.A.
Rossi Residencial S/A

TECNISA

Trisul S/A

Viver Incorporadora e Construtora S.A.

Quadro 2: Empresas participantes da pesquisa

Fonte: Producédo dos Proprios Autores

Procurou-se relacionar o processo antes e depois da inser¢éo da nova norma (CPC
17). Tendo sido o CPC 17 aprovado em 2009 (CPC, 2009), se procurou, portanto, trabalhar
do periodo de 2006 a 2011, onde os dados foram buscados segundo sua disponibilidade
trimestral.

Assim, se buscou no Banco de Dados Economatica®© todos os dados disponiveis
do periodo em referéncia e se utilizou do Software Estatistico SPSS 19 para investigar os
dados obtidos.

Sendo o objetivo deste trabalho, verificar se a adogdo de uma nova norma esta

Organizacdes Publicas e Empresas Privadas: Estratégia, Inovacao e Tecnologia Capitulo 18 m



associada a mudancas em Variaveis Fundamentalistas nas empresas de Construgéo Civil
listadas na B3, se estabeleceu como critério apropriado estudar se a média de uma variavel
confirma um padréo preestabelecido.

Maroco (2003) destaca que a comparacdo de parametros populacionais (média,
variancia, mediana, etc.) € um tipo de inferéncia estatistica bastante util para testar a
significancia de tratamentos ou fatores que influenciam a resposta da variavel medida, e
em que se pretende testar se o tratamento teve ou ndo associacao significativa.

Dentro desses preceitos, se realizou inicialmente o teste de Kolmogorov-Smirnov
para testar a normalidade e para testar a homogeneidade das variancias o teste de Levene.

Ainda utilizou-se como alternativa o teste de Mann-Whitney, que & um teste nao
paramétrico para quando se tem duas amostras independentes e “compara o centro
de localizacdo das duas amostras, como forma de detectar diferencas entre as duas
populagdes correspondentes” (PESTANA; GAGEIRO, 2000, p. 311). Esta pesquisa utilizou
duas amostras, considerando que se trabalhou com as empresas em periodo de nao
obrigatoriedade de utilizagdo do CPC 17, assim como o periodo em que o CPC 17 se fez
obrigatorio. Devendo-se enfatizar que para estudo de médias € necessario que se tenha no
minimo dois grupos, o antes e depois da adogéo do CPC 17.

Desta forma, considerando que a informagéo contabil do lucro tem contetdo
informacional, e que o CPC 17 altera a informacgéao contabil do lucro, através de mudancas
no tratamento de receitas e despesas, pode-se esperar que haja mudanca no contetdo
informacional do lucro. Desta forma, parte-se do pressuposto que antes da adogéo do CPC
17 as variaveis fundamentalistas aqui trabalhadas tinham um comportamento diferente do
verificado depois da adocao do CPC 17.

41 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Variavel Lucro Liquido

A primeira variavel a ser testada foi o Lucro Liquido, cuja inclusdo deve-se ao fato
desta ser considerada como fundamental para a tomada de decisdo dos investidores.
Dessa forma, buscou-se verificar se esta variavel sofreu influéncia da insercdo de uma
nova norma, através da andlise da distribuicdo dos scores antes e depois da insercao
desta.

Foram deixados como integrantes do conjunto de dados apenas aqueles com
caracteristicas mais proximas, sendo excluidos das amostras os ditos Outlier, considerando
que tais dados podem enviesar o resultado alcancado. Porém, os Outlier podem ser visto
no gréafico Boxplot.

No Grafico 1 tem-se, portanto, a dispersdo dos dados, apds a exclusao dos dados
aberrantes, destacando que se optou por retirar s6 os que poderiam trazer maior impacto,

sendo mantido aqueles que passaram ao primeiro critério de exclusdo. Percebe-se no
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grafico 1 que as distribuicdes antes e depois a insercao do CPC 17 possuem igualdade de

forma, diferindo em tendéncia central e disperséo, ou seja, apresentam diferentes médias

e medianas e diferentes amplitudes inter-quartis.
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Grafico 1 - Grafico Boxplot — Lucro Liquido

Fonte: Producéo dos Préprios Autores (Dados da Pesquisa)

Desta forma, se verifica que as amostras trabalhadas (antes e depois do CPC 17),
apresentam comportamentos diferenciados, levantando indicios de que houve mudanca
quando a obrigatoriedade do CPC foi imposta.

Em atencdo a Tabela 1, confirma-se as observagdes realizadas no Grafico 1.

Antes do CPC 17 Depois do CPC 17
Mann-
Statistic | Std. Error | Ranks | Statistic | Std. Error | Ranks | Whitney
Test

Mean 11.428,22 | 1.416,46 42.065,15 | 2.908,02
Median 6.910,00 35.717,00
Skewness 0,648 0,179 0,878 0,167
Mann-Whitney U 10.833
N 185 213

Tabela 1 - Estatisticas descritivas para variavel Lucro Liquido

Fonte: Produgéo dos Proprios Autores (Dados da Pesquisa)

Verifica-se também que os grupos possuem igualdade de forma, observada através
do coeficiente de assimetria, resultante do quociente do Skewness e seu respectivo Std.
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Error (3,6 (0,648/0,179) e 5,3 (0,878/,0167)) que, quando maiores que 1,96, rejeita-se a
simetria, conforme Pestana e Gageiro (2000). Logo, ambos 0s grupos s&o assimétricos
positivos ou apresentam distribuicdo enviesada a esquerda, ou seja, possuem igualdade de
forma, pressuposto este necessario a realizagéo do teste Mann-Whitney.

O teste Mann-whitney (Tabela 1) apresentou um nivel de significancia inferior ao
nivel de significancia adotado (0,05), conduzindo a rejeitar a hipdtese formulada nesta
pesquisa H, e a concluir que a variavel Lucro Liquido difere em tendéncia central. Os ranks
evidenciam que o Lucro Liquido antes da adocdo do CPC 17 é, em média, inferior aquele
divulgado depois da adogéo desse pronunciamento.

Desta forma, o comportamento diferenciado proposto pelo teste de Mann-Whitney
ao se comparar a variavel Lucro Liquido antes e depois da obrigatoriedade do CPC 17,
indicia que tal norma pode ter proporcionado mudancgas na evidenciacdo desta variavel,
confirmando que a regulagdo impacta no comportamento do investidor.

4.2 Variavel Patrimdnio Liquido

No Grafico 2 visualiza-se, a dispersao dos dados, excluidos os dados aberrantes.
Percebe-se nesse grafico que as distribuicdes antes e depois a inser¢cdo do CPC 17
possuem igualdade de forma, apresentando diferentes médias e medianas e diferentes

amplitudes inter-quartis.
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Grafico 2 - Grafico Boxplot — Patriménio Liquido

Fonte: Produgéo dos Proprios Autores (Dados da Pesquisa)

Desta forma, se verifica que os dados em analise, antes e depois do CPC 17, se
comportam de forma diferente, apresentando sinais de mudancga apds a obrigatoriedade da
nova norma. A Tabela 2, confirma as inferéncias realizadas no Gréfico 2.
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Antes do CPC 17 Depois do CPC 17
Mann-
Statistic Std. Error | Ranks Statistic Std. Error | Ranks | Whitney
Test

Mean 608.493,45 | 38.426,19 1.306.827,51 | 74.685,70
Median 576.066,00 886.713,00
Skewness 0,798 0,169 1,177 0,162
Mann-Whitney U 14.329
N 208 225
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Tabela 2 - Estatisticas descritivas para Patriménio Liquido

Fonte: Produgéo dos Proprios Autores (Dados da Pesquisa)

Conforme pode ser visualizado no grafico 2 e reiterado na tabela 2, os resultados
apresentaram diferencas de medidas de posicdo (média e mediana) e de dispersao (inter-
quartis). Houve ainda apresentacao de igualdade de forma, verificada através do coeficiente
de assimetria, resultante do quociente do Skewness e seu respectivo Std. Error (4,7 e
7,4), onde, ndo se rejeita a simetria individual.Os dois grupos séo, portanto, assimétricos
positivos, iguais em sua forma, pressuposto este necessario a realizagdo do teste Mann-
Whitney.

O nivel de significancia apresentado no teste de Mann-whitney (Tabela 2) foi
inferior ao nivel de significancia adotado (0,05), conduzindo a rejei¢do da hipbtese de
pesquisa H , e a concluir que a variavel Patrimbnio Liquido difere em tendéncia central.
Os ranksdemonstram que o Patriménio Liquido antes da adogdo do CPC 17 é, em média,
inferior aquele divulgado depois da sua adogéo.

O comportamento diferenciado proposto pelo teste de Mann-Whitney, ao se
comparar a variavel Patriménio Liquido antes e depois da obrigatoriedade do CPC 17,
denota que esta norma pode estar associada a mudancga na evidenciacao desta variavel,
confirmando a influéncia da regulacéo.

51 CONSIDERAGCOES FINAIS

O objetivo desta pesquisa foi verificar se a adocdo de uma nova norma esta
associada a mudancas em Variaveis Fundamentalistas nas empresas de Construgéao Civil
listadas na B3.

Desta forma, foram analisadas as empresas em dois periodos de tempo, antes e
depois da ado¢do do CPC 17, com o intuito de verificar se havia mudanc¢a de comportamento
de um periodo para o outro (antes e depois da adogédo do CPC 17).

O resultado encontrando foi que em variaveis como Lucro Liquido e Patrimdnio

Liquido, existe variacdo de tendéncia central, ou seja, o comportamento destas variaveis
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antes da adogéo do CPC 17 se mostra diferente daquele ap6s a obrigatoriedade da nova
norma.

E importante destacar que o resultado aqui encontrado é aplicado de forma
CeterisParibus, ou seja, considera-se a aplicagdo do CPC 17 de forma isolada, atribuindo-
se a variagdo de tendéncia central a sua adocdo e a nédo variacao ao fato de que sua
obrigatoriedade néo afeta determinada variavel.

No entanto, é valido salientar que o CPC 17 foiintroduzido em periodo de convergéncia
internacional, onde diversas normas contabeis estdo sofrendo alteracbes e se sabe que a
dinamicidade da contabilidade faz com que a alteragdo em um procedimento possa ser
associada a outro, de forma que, o estudo da implicagéo de outros pronunciamentos pode
ser complementar ao aqui realizado.

Talvez um estudo no ano de implantacdo de determinada norma com relagdo aos
demais anos individualmente, possa ainda refletir novos insights, tais quais: influéncia do
periodo de implantacéo, incorporacdo de novas normas, entre outros.

De uma forma geral, o processo de regulacdo exige sobremaneira de atencéo a
respeito dos possiveis impactos ocasionados quando da evidenciacao de informacgéo, caso
contrario, as discussdes sobre a necessidade das informacdes contabeis serem Uteis ao
processo de tomada de deciséo, ficardo restritos a dita “discusséo”, ndo chegando a ser

vivenciado na pratica.
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