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APRESENTACAO

Atecnologia encontra-se cada vez mais presente em nossas vidas, mudando
completamente a nossa interagdo e percepcao do mundo. No universo cientifico
néo é diferente, sobretudo por conta de o progresso tecnolégico estar contribuindo
constantemente no desenvolvimento de métodos de aquisi¢céo e analise de dados.

Neste livro sdo apresentados varios trabalhos com métodos modernos de
exploracéo de dados usando diferentes tecnologias nas Ciéncias Exatas e da Terra,
alguns com resultados praticos, outros com métodos tecnolégicos que auxiliam na
tomada de decisdo na 6tica sustentavel e outros com métodos de desenvolvimento
para o ensino de tecnologias.

A obra “Ciéncias Exatas e da Terra: Explorac¢édo e Qualificacao de Diferentes
Tecnologias 2” aborda os mais diversos assuntos sobre a aplicacdo de métodos
e ferramentas nas diversas areas das engenharias e ciéncias sociais aplicadas a
fim de divulgar métodos modernos de tecnologias aplicaveis, métodos sofisticados
de analises de dados e melhorar a relagdo ensino aprendizado, sendo por meio
de levantamentos teérico-praticos de dados referentes aos cursos ou através
de propostas de melhoria nestas relagbes. Portanto, a obra possui um relevante
conhecimento para profissionais que buscam estar atualizados e alinhados com as

novas tecnologias.

Raissa Rachel Salustriano da Silva-Matos
Nitalo André Farias Machado
Romario Martins Costa
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RESUMO: Este artigo versa sobre a importancia
das andlises de demonstracdes contabeis
demonstrando a relevancia destas, para a
aquisicao de informacdes claras, precisas e
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confiaveis e importantes na tomada de decisao
dos gestores. Esta pesquisa teve como objetivo
conciliar a teoria com a pratica, analisando as
demonstragdes contabeis de uma organizacéo
de porte médio, denominada Empresa X em trés
periodos de sua atividade na cidade de Getulio
Vargas/RS. No presente estudo, foi utilizada
a pesquisa exploratéria, com o método de
observacéo e estudo de caso para a realizagéo
da pesquisa. Os resultados demonstraram a
relevancia das analises de demonstragoes
contabeis para os gestores acompanharem a
situacdo econdmica, financeira e patrimonial
da organizacdo estudada, foram analisados
0s principais relatorios contabeis e gerenciais,
0s quais promoveram a fundamentagcéo para a
construcdo dos indices econdmico-financeiros.
Baseado na verificacdo dos resultados
obtidos pode-se considerar que a analise das
demonstragdes contabeis € uma importante
ferramenta de gestdo imprescendivel para o
melhor planejamento e desenvolvimento da
organizagao.

PALAVRAS-CHAVE:Analise das Demonstragoes
Contébeis. Indicadores financeiros. Tomada de
deciséo.

ANALYSIS OF ACCOUNTING
STATEMENTS: CASE STUDY IN
COMPANY X

ABSTRACT: This article discusses the
importance of the analysis of accounting
demonstrating their relevance for the acquisition
of clear information, precise and reliable and
importantin the decision making of the managers.
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The objective of this research was to reconcile theory with practice by analyzing the
accounting statements of a medium-sized organization called Company X in three
periods of its activity in the city of Getulio Vargas. In the present study, was used
exploratory research, with the method of observation and case study to conduct
the research. The results showed the relevance of the analysis of the accounting
statements for the managers to follow the economic, financial and patrimonial situation
of the organization studied, the main accounting and management reports were
analyzed, which promoted the basis for the construction of the economic-financial
indices. Based on the verification of the results obtained, it can be considered that
the analysis of the accounting statements is an important management tool essential
for the best planning and development of the organization.

KEYWORDS: Analysis of Accounting Statements. Financial indicators. Decision
making.

11 INTRODUGAO

Nos dias atuais sabe-se que a competitividade entre as empresas € cada
vez maior, como consequéncia da rapida globalizacdo, das inovagdes tecnolégicas
e 0s mecanismos de acesso a informacdo em tempo real, faz-se necessério que
os empreendedores estejam informados sobre tais mudangas para que possam
aprimorar e buscar o dominio dessas ferramentas constantemente em suas
organizacgdes a fim de alcangar o patamar de exceléncia.

Nessa busca pelo conhecimento € importante ressaltar a contribuicdo da
contabilidade como ferramenta que auxilia 0s gestores na avaliagdo e tomada de
decisdo, precisamente pelo subsidio da andlise das demonstra¢des contabeis,
a qual possibilita a interpretacdo da saude financeira da empresa, as variagdes
do patrimbnio e da riqueza gerada pela movimentacdo de suas atividades em
determinados periodos.

Segundo Marion (2012), a anélise das demonstra¢des contdbeis fornece
informacdes sobre o0 que esta ocorrendo no ambiente empresarial em determinado
periodo de tempo, ou seja, é a exposi¢éo resumida e ordenada de dados colhidos
pela contabilidade com o objetivo de relatar aos usuarios os principais fatos
registrados pela contabilidade. Tais dados servirdo de ponto de partida para nortear
o comportamento futuro da empresa no mercado atuante.

Diante disso o presente trabalho tem por objetivo apresentar a analise das
demonstragdes financeiras ocorridas em uma empresa, denominada Empresa X,
em trés periodos de sua atividade. Ao realizar estd andlise da saude financeira da
empresa em estudo é possivel verificar os indicadores a serem melhorados e seus
pontos em destaque.
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2.1 Analise das Demonstracdes Contabeis

A analise das Demonstracdes Contébeis, objetiva uma avaliacédo da situacéo
da empresa em seus aspectos econdmicos, patrimoniais e financeiros. Analise
contabil deve ser entendida e estudada de maneira ampla isto é, deve ser definida
mais propriamente como “Andlise Contabil” ou “Andlise das Demonstracbes
Financeiras”, pois tem como objeto de estudo, andlise e interpretacdo, ndo apenas
o Balango Patrimonial, como também todas as demais demonstragdes contabeis ou
financeiras, elaboradas pela empresa e prescritas nos textos legais.

Estudam-se a seguir as Demonstragdes Contabeis e as principais contas dos
relatérios contabeis, como elas sdo analisadas, principais conceitos, as técnicas de

analises utilizadas e os principais indicadores usados e como sé&o calculados.

2.1.1 Balanco Patrimonial (BP)

O balanco tem por finalidade apresentar a posicéo financeira e patrimonial de
uma organizagcdao em um determinado periodo, demonstrando todos os bens, direitos
(ativo) e obrigagdes (passivo). Conforme Matarazzo (1998, p.43), “a diferenca entre
Ativo e Passivo é chamada Patriménio Liquido e representa o capital investido pelos
proprietarios da empresa”. As contas do balanc¢o patrimonial devem ser classificadas
de maneira ordenada e uniforme, para que todos os usuarios consigam uma melhor
visualizaga@o da situacédo patrimonial e financeira.

Segundo Ludicibus (2017, p. 41), “é a representagéo grafica constituida de
duas colunas: a coluna do lado direito € denominada passivo e patriménio liquido —
sdo as fontes origens dos financiamentos, onde estéo representadas as obrigacdes
que serdo reivindicadas pelos terceiros e proprietarios do capital (capital préprio). A
coluna do lado esquerdo é denominado ativo onde sdo efetuados os investimentos
e aplicagOes dos recursos originados do passivo e patriménio liquido.

2.1.2 Demonstragédo de Resultado do Exercicio (DRE)

Nas Demonstracdes de Resultado do Exercicio as receitas representam,
quase sempre, aumento do ativo, consequentemente aumenta o Patrimdnio
liquido, enquanto as despesas representam a redugdo do Patriménio liquido. A
Demonstracdo de Resultado nada mais é que a leitura dos aumentos e redugdes
causadas no Patriménio Liquido das organizacdes.

Blatt, (2001, p.25), afirma “a DRE & um resumo ordenado das receitas e
despesas, ndo envolvendo necessariamente entrada ou saida de numerario”. A Lei
n° 6.404/76, no tocante as demonstracdes de resultado do exercicio, estrutura o
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lucro em trés niveis, que sdo: Lucro Bruto, Lucro Operacional e Lucro Liquido do

Exercicio.

2.1.3 Demonstragbes dos Lucros ou Prejuizos Acumulados
(DLPA)

ADLPA é obrigatoria para as sociedades limitadas e algumas outras empresas
determinadas pela legislagdo do Imposto de Renda. Esta agdo tem por objetivo
declarar as alteragbes no saldo da conta prejuizos ou lucros acumulado dentro do
patriménio liquido que ainda ndo foram divididas entre os s6cios da organizacéo.
Em palavras mais simples, a mesma tem o objetivo de facilitar a tomada de decis6es
sempre que necessaria e devera indicar o montante do dividendo por agéo do capital
social.

Ludicibus, (2010, p. 61), destaca a Lei n°® 6.404 art. 186, que menciona que
a demonstragé@o de lucros ou prejuizos acumulados discriminara o saldo do inicio
do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a correcdo monetaria do saldo
inicial, as reversOes de reservas e o lucro liquido do exercicio e as transferéncias
para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros incorporada ao capital e o saldo
ao fim do periodo.

2.1.4 Demonstragbes do Fluxo de Caixa

E o método direto que demonstra os recebimentos e pagamentos derivados
das atividades operacionais diarias da organizagdo, mostrando efetivamente as
movimentacdes dos recursos financeiros dispostos no periodo.

Conforme a Lei 11.638/07, art. 188, as demonstracoes referidas nos in incisos
IV e V do caput do art. 176 desta Lei indicardo, no minimo, as demonstragcdes dos
fluxos de caixa - as alteragcdes ocorridas, durante o exercicio, no saldo de caixa
e equivalentes, segregando-se essas alteracdes em, no minimo, trés fluxos, das
operacgoes, dos financiamentos e dos investimentos. Ou seja, o fluxo de caixa nada
mais é que a realidade que a organizag¢ao passa no dia a dia, contendo as entradas
e saidas de valores.

31 METODOLOGIA

Este capitulo pretende esclarecer os procedimentos metodolégicos utilizados
no decorrer da pesquisa. Buscou-se identificar os métodos cientificos utilizados,
apresentar a unidade de estudo, bem como a forma de coleta e analise dos dados
resultantes da pesquisa aplicada.

O presente trabalho € embasado na pesquisa exploratéria, classificado
como estudo de caso. Para Gil (2002), a pesquisa exploratoria tem como objetivo
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proporcionar maior familiaridade com o problema, com vistas a torna-lo mais explicito
ou a constituir hipdtese. Os estudos exploratérios para Trivinds (2007), permitem ao
investigador aumentar suas experiéncias em torno de um determinado problema,
partindo de uma hip6tese e aprofundando seu estudo nos limites de uma realidade
especifica, buscando maior conhecimento e planejamento.

Para se alcancar os objetivos desta pesquisa serd utilizado o estudo de caso,
que no entendimento de Gil (2002), se baseia no estudo profundo e exaustivo de um
ou poucos objetos, de maneira que permita seu amplo e detalhado conhecimento.
Trivinds (2007), ressalta que no estudo de caso qualitativo a complexidade do exame
aumenta a medida que se aprofunda o assunto.

A realizagéo deste estudo ocorreu em uma empresa de porte médio que atua
no segmento de solu¢cdes em pisos e prestacdo de servico, assim para a coleta
de dados foi utilizado o método de observagéo, pois a necessidade de avaliar as
demonstragdes contabeis da empresa era pertinente. Freitas e Mascarola (2002),
cita que o método de observacdo ndo consiste apenas em ver ou ouvir, mas em
examinar fatos ou fenbmenos que se desejam estudar, ele auxilia o pesquisador
na identificagdo e obtencédo de provas a respeito de objetivos sobre os quais os
individuos ndo tém consciéncia. O grau de participagdo do observador &€ muito
relevante, bem como a duragdo das observagbes sendo imprescindivel planejar o
que e como observar.

Assim, este estudo esta embasado nas caracteristicas da pesquisa qualitativa
e quantitativa, que para Trivinds (2007), a pesquisa qualitativa, compreende
atividades de investigacdo que podem ser denominadas especificas e por outro
lado, podem ser caracterizadas por tragos comuns.

41 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

4.1 Balanco Patrimonial

Segundo Azambuja (2010), o balangco patrimonial é uma demonstracdo
contabil que tem por objetivo demonstrar e apresentar de forma clara a situacédo
contabil, econémica e financeira de uma organiza¢cdo em um determinado periodo
possibilitando um grande auxilio nos controles empresariais e principalmente na
tomada de deciséo, pois proporciona todas as informacdes necessarias relacionadas

ao ativo, passivo e patriménio liquido da organizagao.
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BALANCO PATRIMONIAL (BP)

31/12/2015 [ 31/12/2014 [ 31/12/2013

DESCRIGAO DA CONTA [vaLor AV [an [an T | [vaLor [av AH | [vaLor [av AH
ATIVO TOTAL RS 2.373.444,09 | 100,00% 3,65%| -43,52% RS 2.289.854,20 | 100,00%| -45,51%| [ RS 4.202.613,52 | 100,00% 100,00%
ATIVO CIRCULANTE RS 2.087.402,45 | 96,37% 5,72%| -36,93% RS 2.163.631,57 | 94,49%| -40,34%| | RS 3.626.716,41 | 86,30% 100,00%
Caixa e equivalentes de caif RS 1.555.837,90 | 65,55% 19,69%| 1018,65% RS 1.299.876,81 | 56,77%| 834,61%| | RS 139.082,24 3,31% 100,00%
Duplicatas & receber RS 35.211,46 1,48%|  -88,76%| -98.77% RS  313.132,74 | 13,67%| -89,05%| | RS 2.859.999,15 | 68,05% 100,00%
Impostos & recuperar RS 20.713,46 0,87%| 6266,71%| 100,00% RS 325,34 0,01%| 100,00%| | RS - 0,00% 100,00%
Estoque RS  670.639,63 | 28,26% 22,99%| 6.85% RS  545.297,08 | 23,81%| -13,12%| | RS  ©627.635,02 | 14,93% 100,00%
credita RS 5.000,00 0,21% 0,00%| 100,00% RS 5.000,00 0,22%| 100,00%| | RS -
ATIVO NAO CIRCULANTE | RS 86.041,64 3,63%|  -31,83%| -85,06% RS 126.222,23 5,51%| -78,08%| | RS 575.897,51 | 13,70% 100,00%
Ative realizado a LP RS 9.307,72 0,35% 12,67%| 12,67% RS 8.261,06 0,36% 0,00%| [ RS £.261,06 0,20% 100,00%
créditos RS 5.307,73 0,39% 12,67%| 12,67% RS 8.261,06 0,36% 0,00%| | RS 5.261,06 0,20% 100,00%
INVESTIMENTOS RS - RS  117.961,17 5,15%| 100,00%| | RS - 100,00%
IMOBILIZADO RS 76.733,91 3,23%|  100,00%| -86,48% RS - -100,00%| | RS 567.636,45 | 13,51% 100,00%
PASSIVO TOTAL + PL [rS 2.373.422,09 100,00%] 3.65%| -43,52% | [Rs 2.289.854,20 | 100,00%[ -a5,51%| [ RS 4.202.613,92 [ 100,00% 100,00%
PASSIVO TOTAL RS 1.380.393,67 | 100,00% 41,07%] -57,47% RS  978.521,42 | 100,00%| -69,85%| [ RS 5.245.913,07 | 100,00% 100,00%
PASSIVO CIRCULANTE RS 750.393,67 | 31,62% 67,30%| -75,12% RS 44852142 | 19,59%| -85,13%| | RS  3.015.913,07 | 71,76% 100,00%
Fornecedores RS 553.564,58 | 23,32%| 344,56%| -77,25% RS 12451832 | s5.44%| -sassk| | RS 243314520 | 57,90% 100,00%
Empréstimos e Financiamer| RS 168.661,44 7,11%|  -40,20%| 100,00% RS  282.024,72 | 12,32%| 100,00%| | RS - 0,00% 100,00%
Obrigagbes fiscais 4 pagar | RS 1.930,18 0,08%|  -70,18%| -98,78% RS 6.472,75 0,28%| -9591%| [ RS 158.202,37 3,76% 100,00%
Obrigagfies sociais e trabalh| RS 7.132,45 0,30%|  -46,52%| -94,85% RS 13.335,12 0,58%| -90,38%| [ RS  138.539,36 3,30% 100,00%
provisio de IRe CS RS 19.105,02 0,80% -9,08%| -80,39% RS 21.013,90 0,92%| -78,43%| [ RS 97.411,76 2,32% 100,00%
Adiantamento de clientes | RS - 0,00% 0,00%| -100,00% | [ RS - 0,00%| -100,00%| | RS 187.170,51 |  4,45% 100,00%
Qutras obrigagdes RS - 0,00%| -100,00%| -100,00% RS 1.155,61 0,05%| -16,49%| | RS 1.383,87 0,03% 100,00%
PASSIVO NAO CIRCULANTE | RS 530.000,00 | 22,33% 0,00%| 130,43% RS _ 530.000,00 | 23,15%| 130,43%| | RS 230.000,00 | 547% 100,00%
Passivo realizado a LP
Empréstimos e Financiamer| RS 530.000,00 | 22,33% 0,00%| 130,43% RS  530.000,00 | 23,15%| 130.43%| |[RS  230.000,00 | 547% 100,00%

PATRIMONIO LIQUIDO [ RS 1.093.050,42 | 46,05%|  -16,65%| 14,25% RS 1.311.332,78 | 57,27%| 37,07%| [RS _ 956.700,85 | 22,76% 100%
Capital social RS  100.000,00 | 4,21%| 100,00%| 0,00% RS 100.000,00 |  4,37% 0,00%| | RS 100.000,00, 2,38%| RS 100,00
Lucros acumulados RS 993.050,42 | 41,84%| -18,02%| 15,92% RS 1.211.332,78 | 52,90%| 41,40%| | RS 856.700,85 | 20,38% 100,00%

Tabela1- Analise horizontal, vertical e acumulada do Balango Patrimonial da Empresa
X, nos anos 2013 & 2015.

Fonte: As autoras, 2017.

Analisando o balango patrimonial, tabela 1, mais especificamente a conta
ativo total, percebe-se que no ativo circulante a conta caixa e equivalentes foi a que
mais se destacou, elevando-se de 2013 para 2015, aproximadamente 62%, um dos
principais fatores para tal aumento foi a reducdo das contas a receber de 2013 para
2015, demonstrando que as vendas passaram a ser efetuadas de forma a vista em
virtude da mudanca do cenario econdmico e das politicas da empresa.

Observando a conta imobilizado do ativo nédo circulante, nota-se que diminuiu
significativamente do primeiro ano em analise para o ultimo, devido a possiveis
vendas do mesmo, agdo a qual o dinheiro ingressou na empresa possibilitando que
a conta fornecedores reduzisse, assim como também a conta de obrigagdes fiscais
e trabalhistas.

Verificando as contas no passivo total, observou-se que 0s recursos
disponiveis a curto prazo e as vendas maioritariamente a vista, ndo foram suficientes
para acompanhar o fluxo de contas a pagar, assim necessitou-se a captacao de
recursos de terceiros aumentando a conta financiamentos e empréstimos & longo
prazo conforme demonstra a Tabela 1. Assim também o lucro final da Empresa X
em estudo elevou-se de 2013 para 2014 com o aumento das vendas e aquisicéo de
recursos. Para o ano de 2015 houve uma pequena queda acompanhando a baixa
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no faturamento.
4.2 Demostracéao do Resultado do Exercicio

Segundo as contribuicbes de Soares, Vieira, Faria, Freire (2007), a
demonstracdo do resultado do exercicio € uma ferramenta contabil que tem
por objetivo demonstrar as receitas, custos, despesas, perdas e ganhos em um
determinado periodo da organizacéo, ou seja, apresentar de forma l6gica e ordenada
se a organizacdo obteve lucro ou prejuizo naquele periodo e além disso quais os

fatores que influenciaram para tal resultado.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

Exercicios findos em: | 31/12/2015 T 31/12/2014 T 31/12/2013
[vaLor AV [an [ anac. |[vaior [av [an |[vaLor [av [an
Receita liguida de vendas €] RS 1.014.227,80 | 100, oo%l -68, ﬁz%l -63,96% | RS 3.232.315,89 | 100 oo%l 14,86%] [ RS 2.814.032,57 | 100, oo%l 100, ocv%l
!
(-) cMmv RS 716.630,77 | 70, 55%| -65, 08%| -69,64% | RS 2.052.076,21 | 63 49%| -13,06%) | RS 2.360.226,29 | 83 87%| 10000%|
RS 297.597,03 RS 1.180.239,68 453.806,28

(-) Custos dos servigos [Rrs - | 0,00%] 0,00%] -100,00% | RS - [ o00%] o0,00%] |-R$ 59.214,96 | -2,10%] 100,00%|
(=) Resultado Bruto RS  297.597,03 | 29,34%| -74,79%| -24,58% || RS 1.180.239,68 | 36,51%| 199,10%|| R$ 394.591,32 | 14,02%| 100,00%
Despesa com vendas -RS 6213567 | -6,13%| -21,51%| 1318,11% 79.160,57 | -2,45%| 1706,67%||-RS 4.381,58 | -0,16%| 100,00%
Gerais e ADM RS 23.152,36 | -2,28% 4,78%| 21,91% 22.095,57 | -0,68%| 16,324%||-R$  18.991,96 | -0,67%| 100,00%
Tributérias -RS 8.475,59 | -0,84%| 115,20%| 722,31% 3.938,52 | -0,12%| 282,12%||-R$ 1.030,71 | -0,04%| 100,00%
Outras receitas/despesas li{f RS 105.768,00 | 10,43%| -0,24%| 68,55% 106.018,00 | 3,28%| 6895%|| RS  62.751,22 | 2,23%| 100,00%
(=) Lucro operacional antes
do resultado financeiro RS 309.601,41 | 30,53%| -73,79%| -28,49% || RS 1.181.063,02 | 36,54%| 172,80%|| R$ 432.938,29 | 15,38%| 100,00%
Resultado financeiro -R$  101.422,29 | -10,00%| -260,13%|11450,59% || RS 63.335,72 | 1,96%|-7313,06%||-RS 878,07 | -0,03%| 100,00%

Receitas financeiras R$  150.687,41 | 14,86%| 21,04%| 2720,94% || RS 124.496,75 | 3,85%| 2230,64%|| RS 5.341,74 |  0,19%| 100,00%

Despesas financeiras  |-R$  16.672,61 | -1,64%| -72,74%| 168,06% ||-R$  61.161,03 | -1,89%| 883,33%|-RS 6.219,81 | -0,22%| 100,00%
Resultado da variagdo camb|-RS  235.437,09 | -23,21%| 100,00%| 100,00% RS -
(=) Lucro operacional antes | RS 208.179,12 20,53%| -83,27%| -51,82% RS 1.244.398,74 | 38,50%| 188,02%|| RS 432.060,22 | 15,35%)| 100,00%
IR -R$  49.937,16 | -23,99%| -46,61%| -36,48% ||-R$ 93.53741 | -2,89%| 18,98%||-R$  78.617,56 | -2,79%|100,00%
cs -R$  30.217,18 | -14,51%| -45,90%| -32,93% ||-R$ 55.855.88 | -1,73%| 23,98%||-R$  45.053,37 | -1,60%| 100,00%
(=) Lucro antes das participd RS 128.024,78 | 12,62%| -88,31%| -58,49% || RS 1.095.005,45 | 33,88%| 255,07%|| RS 308.389,29 | 10,96%| 100,00%
Participagbes no resultado 100,00%
Participacdo de empregado 100,00%
Outras participagdes 100,00%
(=) Lucro liquido do exercici{f R$ _ 128.024,78 | 12,62%| -88,31%| -58,49% |[ RS 1.095.005,45 | 33,88%| 255,07%|[ RS 308.389,29 [ 10,96%] 100,00%

Tabela 2- Analise horizontal, vertical e acumulada da Demonstragéo de Resultado dos
Eercicios da Empresa X, nos anos 2013 a 2015.

Fonte: As autoras, 2017.

Atabela 2 tras a analise da demonstragdo do resultado do exercicio de 2013
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a 2015 da Empresa X em estudo, onde se pode perceber uma grande queda na
Receita com vendas representando aproximadamente 64%, assim como também
houve reducédo dos custos da mercadoria vendida representando em torno de 70%,
acompanhando a baixa nas vendas. Ao analisar o lucro operacional percebe-se um
aumento de praticamente 173% do ano de 2013 para 2014 e uma queda para 2015,
assim as contas que mais impactaram foram as despesas com vendas podendo
haver despesas comerciais e de marketing, outro fator impactante no ultimo ano foi
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a compra de matéria prima do exterior havendo a variacdo cambial, resultando na
reducao do lucro final.

Ao observar o pagamento dos impostos houve aumento para 2014 e reducéo
para 2015 acompanhando receita com vendas, ja que 0s mesmos sao pagos pelo
lucro presumido, e uma reducéo para 2015, com a baixa no faturamento. Contudo
o resultado final demonstrou uma queda de 58,49% do ano de 2013 para 2015,
assim como também houve queda nas vendas. Por outro lado, como demonstra
a tabela 2, as despesas continuaram obtendo aumento em funcdo da compra da
matéria prima, por exemplo, porém resultando no ultimo ano um lucro de 12,62%,
significativo perante o cenario econémico de crises e redu¢édo de vendas.

4.3 Demonstracao do Fluxo de Caixa

O demonstrativo de fluxo de caixa é considerado uma das principais
ferramentas de gestdo de uma organizagéo, onde através dele é possivel, planejar,
controlar e analisar as receitas, despesas e investimentos da organizagdo em
determinado periodo. E uma demonstragdo de todas as entradas e saidas dos
recursos financeiros, possibilitando prever eventuais problemas de escassez de
caixa, melhorando o planejamento e controle de suas obrigacdes e principalmente
aplicacé@o de forma rentavel das possiveis sobras de caixa (AZAMBUJA, 2010).

ANALISE FLUXO DE CAIXA - INDIRETO
Exercicios findos em: 31/12/2015 TT 31/12/2014 I 31/12/2013
VALOR [av [an [AH ACUMULADA | [VALOR [av [aH | [vaLor [av [aH
Fluxo das atividades operadionsi

Resultado liquido do ici RS 128.024,78 | 17,89%| -88,31%|  -58,49% RS 1.095.005,45 | 120,20%| 255,07%| | RS 308.389,29 | -392,07%| 100,00%
Depreciagio e amortizago RS 4122726 | 576%| -0,62% -12,18% RS  41.482,57 | 4,55%| -11,64%||R$ 46.945,73 | -59,63%| 100,00%
Provis3o para IR & CS RS 80.154,34 -46,37% -35,19% RS 149.470,53 | 1641%| 20,86%| | R$ 123.670,93 | -157,23%| 100,00%
Lucro ajustado - sub-total RS 249.406,38 -80,61%|  -47,93% RS 1.285.958,55 | 141,17%| 168,46%| | RS 479.005,95 | -608,99%| 10,00%

¢do nos ativos Op.
Duplicatas & receber RS 277.921,28 -89,09%|  -109,87% RS 2.546.866,41 | 279,58%| -190,48%| |-R$ 2.814.927,69 | 3578,77%| 100,00%
Impostos a recuperar RS 20.388,12 6166,71%|  -100,00% -RS 325,34 | -0,04%| 100,00%| | RS 0,00%| 100,00%
créditos RS 1.046,67 79,07%|  -100,00% RS 5.000,00 | -0,55%| 100,00%| | RS 0,00%| 100,00%
Estoques RS 125.342,55 -252,23% -80,03% RS  82.337,94 | 9,04%| -113,12%| [-R$ 627.635,02 | 797,95%| 100,00%

g0 nos passivos Op!
Fornecedores RS 429.046,26 -118,58% -82,37% -RS 2.308.626,88 | -253,43%| -194,88%| | RS 2.433.145,20 | -3093,39%| 100,00%
Obrigaghes sociais e trabalhistas |-R$ 6.203,67 -95,05%|  -104,63% RS 125.263,24 | -13,75%| -193,45%| | RS 134.038,51 | -170,41%| 100,00%
Obrigaghes fiscais RS 4.542,57 -97,01%|  -102,87% RS 151.729,62 | -16,66%| -195,91%| | RS 158.202,37 | -201,13%| 100,00%
IR's CS pagos RS 82.063,22 -63,67%|  196,62% -R$ 225.868,39 | -24,79%| 716,41%| [-RS  27.666,07 |  35,17%| 100,00%
Adiantamento a dientes RS - -100,00%|  -100,00% -R$_187.170,51 | -20,55%] -200,00%| | RS 187.170,51 | -237,96%| 100,00%
Outras obrigagBes RS 1.155,61 405,60%| -11725,86% | |R$ 228,56 | -0,03%|-2399,40%| | RS 9,54 -0,01%| 100,00%
Caixa liquido - Operacionais [RrS 715.631,51 | 100,00%] -21,44%| -1009,82% | [RS 910.950,36 | 100,00%[-1258,14%| [-RS _ 78.656,30 | 100,00%| 100,00%]

Fluxo das atividades de Fi |

Variagio empréstimos paragiro |-R$  113.363,28 | 24,66%| -119,48%|  -149,29% | [RS 582.024,72 | 232,96%| 153,05%| [ R$ 230.000,00 | 870,82% 100,00%]
Lucros pagos aos sécios |R$ 34630724 | 75,3a%| a25%] -70,10% | [R$ 332.181,81 |-132,96%| 63,16%| -RS 203.588,22 | -770,82%| 100,00%|
Caixa liquido - Financiamento  [-RS __ 459.670,42 [ 100,00%| -283,98%] -1840,40% | [RS 249.842,91 [ 100,00%] 845,95%| [RS  26.411,78 | 100,00%] 100,00%|
Aumento (Redugio) decaixae [RS  255.961,09 | -77,95%|]  -589,93% | [ RS 1.160.794,57 | [-2321,85%] [[RS  52.244,52 | [ 100,00%]
saldo inicial de caixa e Equivalent{ RS 1.299.876,81 | 834,61%]  579,40% | [R$ 139.082,24 | [ -27,31%| [RS 191.326,76 | [ 100,00%]
Saldo final de caixa e Equivalented RS 1.555.837,90 | 19,69%|  1018,65% | | RS 1.299.876,81 | | s34,61%| RS 139.082,24 | | 100,00%]

Tabela 3- Analise horizontal, vertical e acumulada do Fluxo de Caixa da Empresa X,

nos anos de 2013 a 2015.

Fonte: As autoras, 2017.
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Ao analisar o Demonstrativo do fluxo de caixa, vide tabela 3, pode-se
perceber um grande aumento dos saldos iniciais de caixa para os saldos finais, em
2013 a Empresa iniciou com o valor de R$ 191.326,76 em caixa e encerrando o ano
de 2015 com o valor de R$ 1.555.837,90, demonstrando um melhoramento bem
significativo nas contas da Empresa Os principais motivos que se pode observar
para esta elevacdo dos saldos é a venda dos estoques, disponibilizando maior valor
para o caixa, outro fator &€ a obtencéo de recursos de terceiros, elevando a conta
empréstimos e financiamentos, e um terceiro motivo € o aumento das vendas a
vista, proporcionando maior valor em caixa com rapidez. Pode-se observar também
a conta fornecedores onde demonstrou grande redugé&o no ultimo ano, devido a sua
quitacdo nos anos anteriores e reducéo das vendas o que leva consequentemente
a reducao das compras e redugdo das contas & pagar.

4.4 Indicadores de atividade

As constantes mudangas no cenario empresarial mundial demandam que
as organizagbes além de conhecerem os mercados, concorrentes e consumidores,
devem estar cientes sobre a importancia da avaliagcdo continua da sua capacidade
de produzir e analisar os indicadores financeiros que as norteiam, pois com o auxilio
dos mesmos é possivel compreender a situacao atual da empresa (MATARAZZO,
2010).

INDICADORES DE ATIVIDADE
2015 2014 2013
PMRE - prazo medio de rotacéo
dos estoques 305 103 48
PMRYV - prazo medio de
recebimento das vendas 62 177 186
PMPC - prazo medio de 145 234 147
pagamento das compras
Identificacdo dos dias financiados
(ciclo operacional x ciclo 222 46 87
financeiro)
Célculo compras R$ 841.973,32 R$ 1.969.738,27 | R$ 2.987.861,31

Tabela 4- Indicadores de atividades da Empresa X, nos anos de 2013 a 2015.

Fonte: As autoras, 2017.

Ao analisar o prazo médio das vendas na tabela 4, pode-se observar que
0 mesmo obteve um aumento elevado do primeiro para o ultimo ano em estudo,

aproximadamente 16% de tempo a mais para rotagdo do estoque, trazendo grande
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preocupacao, pois houve diminuicdo de vendas, e ao mesmo tempo investimento em
matéria prima para estoque fazendo com que ele ficasse mais tempo na Empresa
gerando custos de armazenagem.

Observando o prazo de recebimento das vendas, houve uma grande
melhora no mesmo, de 186 dias em 2013 para 62 dias em 2015, demonstrando
provavelmente o aumento de vendas & vista, transformando mais rapidamente os
recursos em valores disponiveis.

Quanto ao prazo médio de pagamento das compras percebe-se uma variagao
de 2013 para 2014 e um equilibrio de 2013 para 2015, assim o prazo de pagamento
das compras em relagdo as vendas demonstrou-se menor no primeiro ano e maior
nos ultimos dois anos apresentando uma melhora em relagdo ao prazo de venda,
ou seja, 0 prazo de pagamento das compras € maior que o prazo de recebimento
das vendas.

Em andlise geral da tabela 4, percebe-se que por mais que o prazo de
pagamento foi maior que o prazo de recebimento, o que impacta também é o
aumento significativo do prazo de rotatividade dos estoques, assim o resultado final
nao foi suficiente para pagamento das compras onde provavelmente sera preciso
financiar dias para cumprir com suas obrigac¢des, conforme a analise em média 118

dias.

4.5 Indicadores econdmicos e financeiros

Segundo Marion (2007), os indices de liquidez tém como objetivo medir a
capacidade da empresa em cumprir suas obrigagcdes com terceiros, ou seja, uma
avaliag@o sobre a propensao para saldar seus compromissos, considerando curto,
médio e longo prazo. Dessa forma os indicadores de liquidez exprimem uma
posicéo financeira da empresa em um dado momento de tempo, tais buscam medir
quao soélida é a base financeira da empresa (MATARAZZO, 2010).

Os indices de liquidez analisados na tabela 5 confrontam os bens e direitos
da empresa contra suas obrigagdes com terceiros, ambos a curto e longo prazo,
isto €, se a empresa possui certa capacidade para cumprir com suas obrigacdes
de curto e longo prazo. Ao analisar os indices de liquidez da Empresa X pode-
se identificar um melhoramento de todos os indices do ano de 2013 para 2015.
No indice de liquidez imediata, notamos que em 2013 a empresa néo tinha como
pagar as obrigacbes de imediato, j& em 2015 pagaria com folga, pois a cada real de
divida disponha de R$ 2,07 para pagéa-las. Os indices de liquidez geral e corrente
apresentam-se satisfatorios em 2015, pois a empresa consegue suprir as dividas de
curto e longo prazo, e nota-se uma elevacao consideravel em relagéo a 2013.

Nos indices de liquidez seca verifica-se que em 2013 a empresa dependia
da venda de seus estoques para cobrir suas dividas de curto prazo, porém em 2015

Ciéncias Exatas e da Terra: Exploracdo e Qualificagéo de Diferentes Tecnologias 2  Capitulo 4 “



as pagaria com folga, pois a cada real de divida temos R$ 2,01 para cumprir as
obrigagbes. Demonstramos assim que a empresa possui uma liquidez suficiente
para pagamento das obrigacdes a curto e longo prazo, possui também bens e
direitos realizaveis a curto prazo e também capacidade de girar com rotacéo de
estoques baixa.

Analisando o nivel de endividamento da organizacdo como referencia a
tabela 5, percebe-se um grau elevado no primeiro ano demonstrando que a mesma
possuia elevado valor como capital de terceiros, gerando riscos maiores para a
administragdo. Assim como também o volume das dividas & curto prazo também
esta elevado no primeiro ano. Porém estes indices demonstraram queda para os
proximos anos, evidenciando que a maior parte do endividamento esta a curto
prazo, reduzindo o mesmo, demonstrando menor dependéncia de terceiros e maior
capacidade de pagamento.

Quanto ao grau de imobilizado da mesma percebe-se que o capital préprio é
insuficiente para financiar seus ativos, porém apresenta melhora nos indices, de 59%
em 2013 para 7% em 2015, demonstrando que o grau de dependéncia de capital
de terceiros diminuiu significativamente assim resultando em maior capacidade da
empresa ha obtencéo de capital de giro proprio.

Conforme a tabela 5, na analise da rentabilidade da empresa, a margem
liquida representa o retorno que a organizacéo obtém com sua operacgéo. A partir
disso pode-se perceber uma elevagéo do indice no ano de 2014, onde o faturamento
foi mais significativo e o custo da mercadoria obteve redugéo. Para os anos de 2013
e 2015 nota-se um equilibrio e uma baixa em comparacgéo a 2014 que estava em
34%, ficando assim com uma média de 12%, onde os custos foram mais elevados.

O retorno sobre o patriménio liquido (ROl ou ROA) tem por objetivo
demonstrar o retorno que os proprietarios/sécios tém em relacéo ao ativo total da
Empresa, ou seja, o que o ativo contribuiu para obtenc&o do lucro. Assim pode-se
analisar que o retorno do ativo demonstrou uma média de rentabilidade de 17%
nos trés anos analisados, proporcionando um bom retorno a organizacdo. Pode-se
ressaltar que no ano de 2014 houve um aumento da rentabilidade, ficando em 34%
em decorréncia do aumento do faturamento e no ano de 2015 uma queda mais
elevada para 5% onde as vendas demonstraram grande redu¢do em comparagao
aos anos anteriores.
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INDICADORES ECONOMICOS E FINANCEIROS
Imediata 2,07 2,90 0,05
Geral 1,79 2,22 1,12
Liquidez
Corrente 3,05 4,82 1,20
Seca 2,15 3,61 0,99
Participacéao d_e capitais de 17% 74.62% 339,28%
terceiros

Composigcéo do o o o
Estrutura de endividamento 59% 13% 93%

capital Grau de imobilizado do o o o
patroménio liquido 7% 0% 59%

Grau de imobilizado dos
recursos nao correntes 5% 0% 48%
Calculo ativo permanente R$76.733,91 R$ - R$567.636,45
Giro do ativo 0,43 1,00 1,11
Multiplicador da alavancagem
financeira 1,94 2,86 2,80
Rentabilidade Margem liquida 13% 34% 1%
Rentabilidade do ativo (ROA o o o
ou RO) 5% 34% 12%
Rentabilidade do patriménio

liquido (ROE) 1% 96,56% 34%

Tabela 5- Indicadores econdmicos e financeiros da Empresa X, nos anos de 2013 a
2015.

Fonte: As autoras, 2017.

A Rentabilidade do Patriménio Liquido ou (ROE), segue basicamente o
mesmo raciocinio da Rentabilidade do Ativo, com a diferenca que este visa o retorno
sobre o Capital Proprio, relacionando o Lucro Liquido e o Patriménio Liquido. Ao
analisar o capital préprio da empresa a mesma apresenta uma estabilidade nos
trés anos em andlise, representando em média 9,08% do Patriménio Liquido e
uma meédia de 10% sobre o lucro, ndo havendo alteracdo em valores do capital,
porém pode-se dizer que os indices sdo significativos no resultado. Assim também
se pode analisar que o lucro liquido foi o que mais impactou sobre o patrimdnio,
representando mais de 90%.

De acordo com Matarazzo (2010), é de extrema importancia a realizacao da
andlise dos indices de rentabilidade de uma empresa, pois o volume de atividade da
empresa e seu resultado de vendas, ativos, patriménio liquido, investimentos, entre
outros, interferirdo em outros indicadores. Segundo Morante (2009), esse indicador
de retorno ou lucratividade permite analisar os lucros da empresa, trazendo aos
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gestores 0s dados a serem avaliados e as acdes a serem projetadas futuramente.

O giro do ativo estabelece a relagdo entre as vendas do periodo e os
investimentos totais efetuados na empresa, expressando o nivel da utilizagéo das
vendas para o0 aumento do ativo total. A partir disso pode-se dizer que para cada real
de ativo a empresa produziu anualmente uma média de R$ 0,80, demonstrando que
seus ativos séo utilizados, mas nédo em sua totalidade gerando uma renda menor
que o investido no ativo, isso também esta relacionado a queda significativa nas
vendas no decorrer dos anos analisados.

Pode-se observar diante disso com dados na tabela 5, que em 2015 a
empresa obteve um giro bem consideravel, a cada real investido em relagéo a 2013.
No grau de alavancagem nota-se uma melhora também, pois quanto menos ele for
menor é o endividamento da empresa e seu risco financeiro. A rentabilidade do ativo
representa o lucro da empresa comparado com o investimento total, assim foi no
ano de 2014 que obtemos o melhor indice. Na margem liquida a empresa obteve em
2014 um indice bem satisfatorio, a cada real vendido obtivemos um lucro de 34%,
ja em 2015 obteve uma queda, porém continua favoravel. Na rentabilidade do PL o
melhor indice foi em 2014, devido ao maior resultado se comparado com 0s outros
anos, a cada real de capital préprio investido, obtemos 97% de lucro.

4.6 Nivel de insolvéncia

O indice de insolvéncia demonstra a impossibilidade de uma empresa em
cumprir suas obrigacées, normalmente por auséncia da necessaria liquidez em
determinado momento, ou em certos casos porque o total das suas responsabilidades
excede os bens de que pode dispor para satisfazé-las. Para Assaf Neto (2002,
p.278) “uma empresa é considerada solvente quando o valor de seus ativos supera
o valor de seus passivos de diferentes naturezas, formando um excedente definido
por patriménio liquido”.

AVALIACAO DO NIVEL DE INSOLVENCIA
Fator de insolvéncia de Kanitz 2015 2014 2013
Rentabilidade do patrim. Lig. X 0,05 0,01 0,05 0,02
Liquidez Geral x 1,65 2,95 3,66 1,85
Liquidez Seca x 3,55 7,63 12,82 3,51
Liquidez corrente x 1,06 3,23 5,11 1,27
Participacéo capital de 3°, individamento x 0,33 0,39 0,24 1,12
Fator de Insolvéncia = (A+B+C-D-E) 6,97 11,17 2,99

Tabela 6 - Avaliagédo do nivel de insolvéncia nos anos de 2013 a 2015.

Fonte: As autoras, 2017.
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Na Empresa em Estudo, conforme demonstra a tabela 6, pode-se perceber
que a mesma se manteve solvente em todos os anos do exercicio 2013, 2014 e
2015, demonstrando uma média de 7,04% de solvéncia, assim cumprindo com
todas as suas obrigagdes.

51 CONSIDERAGOES FINAIS

Considerando a analise realizada o principal objetivo das analises das
demonstracbes contabeis que € oferecer um diagnostico sobre a real situacédo
econdmica-financeira da organizagéo foi executado com éxito. Esses resultados
devem ter a analise da estrutura, a composicado do patriménio e um conjunto de
indices e indicadores que devem ser cuidadosamente estudados e pelos quais é
formada a concluséo do analista.

No presente estudo a analise do atual cenario da empresa em relacao aos
dois anos anteriores foi possivel observar seus altos e baixos. Estas informagdes
estdo voltadas para dentro e fora da empresa e nao se limitam apenas a calculos de
indicadores de desempenhos.

Vale destacar que para que a analise possa espelhar a realidade de uma
empresa, € necessario que o profissional de contabilidade tenha certeza dos nimeros
retratados nas demonstragdes contabeis. Porém as vezes o grande problema é que
os profissionais que fazem estas analises enfrentam dificuldades para conseguir
desempenhar essas fungcbes em fungéo de falta de clareza e informacdes precisas
nas demonstracdes contabeis, falta de vontade de representantes legais de prestar
as informacgdes necessarias, falta de auditoria operacional, patrimonial, financeira,
fiscal e tributaria das demonstracdes, além da falta de credibilidade nos pareceres
emitidos por alguns auditores “independentes”.

O ideal para todas as organizagdes € ter um bom planejamento estratégico,
projetando um aumento no faturamento. No caso da Empresa X que ndo possui
um plano formal de crescimento, mas, almeja alcanc¢a-lo futuramente, percebeu-se
oscilagcéo nos trés periodos analisados em relagédo a suas vendas, os quais sofreram
significativas mudancas decorrentes do cenéario econémico no qual a empresa esta
inserida.

Na visdo académica o estudo proporcionou conhecimento amplo e de alta
relevancia, onde foi possivel ver o quanto a pratica unida a teoria pode contribuir
para o conhecimento na graduagéo, fazendo os académicos adquirirem mais
experiéncia para o mercado de trabalho.
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